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LOI CAM POAN

Toi xin cam doan luan van “Phan tich nang lwc tai chinh tai cong ty
TNHH dich vu va thwong mgi ngi thdt Mai Van” 1a cong trinh nghién ciru
do tdi thuc hién. S liéu sir dung trong luan van la trung thuc. Nhitng két qua

cua luan van chuatirng duoc cdng bd trong bat ci cong trinh ndo.

Tacgia luan van

Poan Thi Hoai Hwong



LOI CAM ON

Trong quatrinh hoc tap valam luan van thac sy tai truong Pai hoc Lao
dong - xa hoi, bén canh sy nd lyc cua ban than, téi da duoc sy giang day va
hudng din nhiét tinh caa céc thay ¢b gido. T6i xin gui 101 cam on chan thanh
t6i TS. Vii Thi Thanh Thay, nguoi da tan tinh, chu ¢&o huéng dan toi trong
sudt qua trinh tdi hoc tap, nghién ciru dé tdi hoadn thanh dé tai.

Toi xin bay to long biét on toi tat ca nhitng thiy cd gido da giang day
vagilp dd téi trong sudt khda hoc. Téi ciing xin cam on cé&c anh chi Ban 1anh
dao, Phong Ké toan Cong ty TNHH dich vu va thuong mai noi that Mai Van
da gilp d& vahd tro téi rat nhiéu trong quéa trinh thuc hién luan van.

Mic du d& nd lyc hét minh trong hoc tap, nghién cru nhung luan van
khéng tranh khoi nhitng thiéu sét va khiém khuyét. Toi rat mong nhan dugc
nhitng gop ¥ tir nhitng nha khoa hoc dé tiép tuc bd sung va hoan thién dé tai hon
ntra.

Xin chan thanh cém on!

Tacgia luan van

Poan Thi Hoai Hwong
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CHUONG 1: GIOI THIEU CHUNG VE PE TAl VA PHUONG

PHAPNGHIEN CUU
1.1. Tinh cip thiét caa dé tai

Trong nhitng nam gan day, cling véi xu huéng ty do hda, toan cau hoa
nén kinh té, Viét Nam budc dau gianhap TPP, nhitng diéu kién d6 dadem lai
cho nén kinh té Viét Nam nhiéu co hoi nhung ddng thoi ciing dit ra khéng it
nhitng théch thirc doi hoi chinh phu va céc nganh kinh té cha chdt cd s quyét
tam vand lyc rat I6n. Khi tham gia vao nén kinh té toan cau, cac khu vuc kinh
té, cac qudc gia, tap doan kinh té va rat nhiéu doanh nghiép dugc danh gia
qua tiém lyc tai chinh layéu té hang dau. Nhitng cudc khung hoang tai chinh
thé gidi va khu vuc, nhirng tap doan 16n trén thé giéi bi pha san ciing phai ké
dén nguyén nhan tir tinh hinh tai chinh. M&i doanh nghiép can can cir vao tinh
hinh tai chinh dé c6 phuong an kinh doanh téi wu tir 6 dam bao cho muc tiéu
cudi cling 1a téi dahdaloi nhuan.

Ptng truéc nhitng co hdi va thach thirc khdng nho, dbi véi méi doanh
nghiép, hon Itc nd hét tinh hinh tai chinh can phai duoc coi trong. Bé nang
cao tinh canh tranh va cé chién luoc phét trién tét, nha quan tri can ludn nam
rd duoc thuc trang tai chinh ciua doanh nghiép. Trong do, viéc phan tich, danh
gia nang lyc tai chinh 1a mot cdng cu hét sic hitu ich. Chinh vi thé, cac nha
quan tri doanh nghiép thuong ding céng cu phan tich tai chinh dé déanh gia
tinh hinh tai chinh cua céng ty va vach ra chién lugc phll hop dé cai thién tinh
hinh tai chinh ngdy cang tét hon. Bén canh d6, trong diéu kién tang cudng hoi
nhap khu vic va qudc té hién nay, théng tin tai chinh khdng chi 1a dbi tuong
quan tAm cua nhaquan ly doanh nghiép ma con 1a déi tugng quan tdm cua céc
dbi tac, cac nha dau tu, ngan hang, co déng, nha cung cap. Tir két qua phan
tich tai chinh con gilp céac co quan chic nang danh gia trén phueong dién vi

md vé thuc trang chung caa c&c doanh nghiép dé tir ¢6 dua ra nhitng diéu



chinh kip thoi hodc dé xuat céc bién phép hd trg hiéu qua. Viéc thudng xuyén
phéan tich tinh hinh tai chinh s€ gilp cac nha quan tri phat huy dugc nhirng
diém manh, khic phuc nhitng diém yéu caa doanh nghiép, tir 6 hoach dinh
phuong an hanh dong phl hop va dé xuat nhitng giai phép hiru hiéu dé 6n
dinh va tang cuong tinh hinh tai chinh, nang cao chit luong hoat dong cua
doanh nghiép.

Xuat phét tir thuc té d6, bang nhitng kién thirc quy bau vé phan tich tai
chinh doanh nghiép tich lay dugc trong thoi gian hoc tap va nghién ciru tai
truong, sau mot thoi gian tim hiéu vé cong ty TNHH dich vu va thuong mai
ndi thit Mai Van, tdi chon dé tai “Phan tich niang lwc tai chinh tai cong ty
TNHH dich vu va thwong mai ndi thit Mai Van”.

1.2. Tong quan vé dé tai nghién ciru

Phéan tich nang luc tai chinh doanh nghiép dé thay duoc két qua va hiéu
qua cua hoat dong tai chinh, hoat dong dau tu ciing nhu toan bo hoat dong
kinh doanh ma doanh nghiép dang tién hanh. Noi dung caa phan tich nang luc
tai chinh bao gdm nhiéu noi dung khac nhau d& dugc céc nha ly luan, nha
khoa hoc va céc hoc gia dé cap vanghién cau... gidp cho nguoi quan tam dén
doanh nghiép hiéu ré duoc thuc trang, nang luc tai chinh dé co sy lya chon va
duara quyét dinh dang nhat, phi hop nhat.

Tam quan trong caa viéc phan tich niang luc tai chinh doanh nghiép da
dugc cac gido trinh “phéan tich hoat dong kinh doanh”, “phén tich tai chinh
doanh nghiép” ...cua céc trudng dai hoc dé cap quan diém, noi dung phan tich
tinh tai chinh vé co ban 1a gibng nhau va khéi quét thanh cac noi dung chinh
nhu sau:

- Dic diém co ché tai chinh.

- Phén tich co cau tai chinh.

- Phén tich tinh hinh céng no va kha nang thanh toan.



- Phén tich hiéu qua kinh doanh

- Phén tich rai ro tai chinh

Tuy nhién & mdi tac gia, nhdm téc gia khac nhau co nhitng céach trinh
bay va quan diém cu thé chua hoan toan giéng nhau. Vi du nhu cudn “phan
tich hoat dong kinh doanh” cia nhom tac gia TS. Trinh Van Son, bao
Nguyén Phi truong dai hoc Hué cho rang phéan tich tinh hinh tai chinh dé danh
giatinh hinh, thyc trang vatrién vong cia hoat dong tai chinh trén co sv d6 dé
rabién phdp nhim nang cao hiéu qua hoat dong kinh doanh, nhém téac gia dua
randi dung phan tich bao gom:

- Phén tich khai quét tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép

- Phan tich tinh hinh dam bao vén va nguén vén.

- Phén tich tinh hinh céng no va kha nang thanh toan.

- Phén tich tinh hinh luan chuyén vén.

- Phan tich hiéu qua st dung von va viéc bao toan véon trong doanh
nghiép.

- Dy béo nhu cau tai chinh.

Trong cubn gido trinh tai chinh doanh nghiép cua trudong dai hoc kinh
té qudc dan cé viét “Phan tich tai chinh nham déanh gia tinh hinh tai chinh caa
mot doanh nghiép, danh gia rai ro, mic 6 va chat lugng hiéu qua hoat dong
cua doanh nghiép d6”, ndi dung phan tich tai chinh cha yéu tap trung vao:

- Phén tich kha nang thanh toén.

- Phéan tich kha nang can déi hodc co cau von.

- Phan tich vé kha ning hoat dong.

- Phén tich vé kha nang sinh 14i.

Téc gia PGS.TS. Nguyén Ngoc Quang - Truong dai hoc Kinh té Québc
dan co viét trong cubn “Phan tich béo céo tai chinh” nhu sau: Phan tich khéi

quét tinh hinh tai chinh cung cap cho céc d6i twong ¢ cé nhin vé btc tranh



tai chinh caa doanh nghiép, thuong dugc xem xét cac chi tiéu tai chinh dai
dién trén céc phuong dién khéc nhau, noi dung phan tich bao gom:
- Phan tich tinh hinh huy dong vén.
- Phén tich tinh tu cha trong hoat dong tai chinh
- banh gia kha nang thanh toan caadoanh nghiép
- banh gia kha nang sinh loi caa doanh nghiép
Bén canh nhitng gido trinh caa cac tac gia trong nudc, khdng thé khong ké
dén gido trinh Finance reporting and analysis cua tac gia Gibson, Charles H.
Cudn sach da phan tich mot céch chi tiét cac chi tiéu tai chinh nhu:
- Tinh thanh khoan caa céc téi san ngan han, kha niang thanh toan no
- Kha nang thanh todn ng dai han
- Kha nang sinh [oi
- Bé&o céo luu chuyén tién té
Ngoa nhitng gido trinh cua céc truong dai hoc da viét vé nang lyc tai
chinh doanh nghiép thi noi dung nay ciing duoc lua chon Iam dé tai nghién
ctru luan van thac sy caamot s hoc vién trong céc truong dai hoc
N6i dung nghién cizu vé phan tich nang luc tai chinh trong doanh nghiép la
mot ndi dung hét sic quan trong bai van dé tai chinh 1a mot trong sb nhirng
van dé sbng con caa doanh nghiép. V& van dé phan tich tai chinh trong doanh
nghiép c6 rat nhiéu tac gia nghién ciu tai cdc md hinh doanh nghiép khéc
nhau. Tuy vay, da sb céc téc gia tap trung vao nghién ciu phéan tich béo céo
tai chinh. Cu thé nhu:
Dé tai cua tac gia Nguyén Hoang Loc (2015) “Hoan thién cong tac phan
tich tai chinh tgi cdng ty c6 phan bong dén phich nuéc Rang Péng” —Pai hoc
Kinh té Qubc dan. Trong dé tai nghién ctru caa minh, tac gia Hoang Loc méi

chi dirng lai phén tich bdo céo tai chinh cua doanh nghiép ndi chung. Bén



canh d0, téc gia chualam ré goc do phan tich caa dé tai 1a dung trén cuong vi
doanh nghiép Phich nuéc Rang Péng, co quan quan |y hay nhadau tu.

Pé tai cua téc gia Lé Thi Dung (2015) “Phan tich tai chinh tai cong ty cé
phan cdng nghé duwoc pham Viét Phap” — Pai hoc kinh té - Pai hoc qudc gia
Ha Noi; dé tai “Gidi phap nang cao nang lic tai chinh cia doanh nghiép vira
va nhé”, Luan an Tién s, Hoc vién Tai chinh 2012, NCS Pham Thi Van Anh.
Noi dung nghién ciru caaluan an dé cap dén céc yéu té ciu thanh, céc chi tiéu
dénh gia nang luc tai chinh cta DNNVV nhu hiéu qua vén dau tu, tai san ¢b
dinh, loi nhuan truéc (sau) thué, kha niang thanh todn, ng phai tra... caa
DNNVV. Dé tai nghién ctru trén goc do tai chinh vi mé caaDNNVV. Trén co
sy d6, téc gia danh giava dé xuat hé théng cac giai phép gitp DNNVV nang
cao ning luc tai chinh trong diéu kién nén kinh té hoi nhap...

Céc cong trinh trén cha yéu da hé théng hoa dugc nhirng van dé chung
phén tich bdo céo tai chinh va thuc trang phén tich tai chinh tai doanh nghiép.
Tuy nhién trong thoi gian qua chua c6 mot nghién ciu cu thé vé phan tich
nang luc tai chinh, dac biét 1& nghién ciru van dé ndy tai Céng ty TNHH dich
vu va thuong mai ndi thit Mai Van. Trén co so ké thira va tu nghién ctu tim
hiéu cac van dé ly luan vé Phan tich béo céo tai chinh cuaban than téc gia, dé
tai “Phan tich nang luc tai chinh tgi cdng ty TNHH dich v va thuirong mai noi
thdt Mai Van” s3 gop phan lam ré hon cac van dé co ban trong ly luan vé
Phan tich nang luc tai chinh, dwa ramot sb giai phép dé tang cudong nang luc
tai chinh Cong ty TNHH dich vu va thuwong mai noi thit Mai Van. Day 1a noi
dung nghién ciru matir trudc téi nay chua co cong trinh nao thuc hién
1.3. Cau héi nghién ciru

Pé tai “Phan tich nang luc tai chinh tai céng ty TNHH dich vu va
thirong mai ngi thdt Mai Van” giai quyét cac cau hoi mang tinh 1y luan va

thyc tién sau:



- Nang luc tai chinh doanh nghiép dugc danh gia qua nhirng chi tiéu
nao?
- Thyc trang nang luc tai chinh tai Céng ty TNHH dich vu va thuong
mai ndi thit Mai Van nhu thé n&o?
- Lam thé ndo dé tang cuong nang luc tai chinh cua Céng ty TNHH dich
vu vathuong mai noi that Mai Van?
1.4. Muc dich nghién cau
Pé tai tap trung nghién ciu, hé théng hoa va gép phan lam rd hon
nhitng van dé ly luan vé phan tich hoat dong tai chinh néi chung va phan tich
nang luc ta chinh néi riéng cua cac doanh nghiép. Muc dich co ban cua dé tai
|a dua trén nhirng di liéu tai chinh trong qua khir va hién tai caa cong ty
TNHH Dich vy va thuong mai ni thit Mai Van dé tinh todn va xéc dinh céc
chi tiéu phan anh thuc trang nang luc tai chinh cia doanh nghiép, du doan
duoc nang luc tai chinh trong tuong lai ciing nhu rai ro tai chinh ma doanh
nghiép c6 thé gap phai; qua d6 duara céc giai phép, kién nghi nhim nang cao
nang luc ta chinh ciing nhu hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh caa cong
ty.
Tu muc tiéu co ban ndi trén, cac muc tiéu chinh dugc xac dinh la:
- banh gid nang luc tai chinh caa cong ty TNHH dich vu va thuong mai
noi that Mai Van
- Puaramot sd giai phap nham nang cao nang lyc tai chinh tai cong ty
TNHH dich vy va thuong mai noi thit Mai Van
1.5. Péi twong va pham vi nghién ciu
Péi twong nghién ciu cia lugn van: Nang lyc tai chinh cia cong ty
TNHH dich vu va thuong mai noi thit Mai Van.

Pham vi va ngi dung nghién cuu:



+ Pham vi vé khdng gian: Cong ty TNHH dich vu va thuong mai noi that
Mai Van

+ Pham vi vé thoi gian: giai doan 2013 dén 2015.
1.6. Phwong phép nghién ciu

Téc gia st dung c&c phuong phép sau ddy dé dat duwoc muc tiéu nghién
ciru:

Phuwong phdp nghién cizu dinh tinh: Phuong phédp ndy dugc & dung dé
gitp phét hién, tim hiéu vé c&c nhan té anh huong, tac dong dén nang luc tai
chinh doanh nghiép. Nguén dir liéu dé &p dung phuong phap nghién cau nay
bao gom:

Ngudn dir liéu so cap: Téc gia thuc hién phong van 5 can bo phu tréch vé
tai chinh, ké toan vé cac nhan té anh huang dén nang luc tai chinh, tinh hinh
nhan thac va sir dung céc cdng cu tai chinh phong ngira, han ché anh huong
cuald suit, ty giavagia hang hoa gop phan nang cao nang luc tai chinh.

Ngudn tai liéu sach, béo, tap chi chuyén nganh, bdo céo tong két va hoi
thao cia cac to chirc kinh té va co quan nghién ciru, c&c cdng trinh nghién ciru
co lién quan, dong thoi thdng tin thir cap con duoc thu thap tir phia cong ty 1a
nhitng bdo céo tai chinh trong khoang thoi gian tir 2013-2015, b&o céo tong
két thuc hién nghiém vu, ké hoach va muc tiéu... Cac tai liéu ndy dugc tong
hop, phan loai, sip xép theo tirng nhém pht hop véi ndi dung nghién ciu.

Phuwong phép phan tich dinh lweng: st dung dé phan tich céac chi s tai
chinh, duarakét luat vé thyc trang nang luc tai chinh caa cong ty.

Nguén dit liéu dugc st dung cho phuong phap nghién ciru ndy 1a hé thng
béo céo tai chinh cuacdng ty trong giai doan 2013 — 2015.

Céc ky thuat duoc sir dung dé nghién ctu nang lyc tai chinh:

- Ky thuat so snh

- Ky thuat ty 18



- K§ thuat thay thé lién hoan

- K§ thuat Dupont

K ét qua phan tich tai chinh dugc trinh bay dudi dang céc bang biéu dé co
thé hd tro tdi wu cho nhitng ngudi sir dung thdng tin.
1.7. Y nghia cia dé tai nghién ciu

Qua nghién ctu dé tai ndy tac gia mong mudn hiéu rd hon vé nhitng van
dé ly luan co ban vé phan tich nang lyc tai chinh trong cac doanh nghiép: vé
ndi dung phéan tich va céc phuong phap phan tich... tir ¢ giup tac gia nhan
dién phan tich niang luc tai chinh dugc tét hon. Viéc phan tich nang luc tai
chinh tai doanh nghiép phai duoc dau tu xang dang vé thoi gian va ky thuat
phan tich dé béo céo phan tich thuc sy 1a ¢ tac dung lon dbi véi ngudi quan
tam. Qua déy téc gia thay duoc phan tich niang luc tai chinh phai duoc quan
tam hang ky: phai bat buoc b&o céo va can co quy dinh vé céc chi tiéu trong
béo céo, thoi gian béo cao

Tu nhitng 1y luan chung vé phan tich nang lyc tai chinh trong doanh
nghiép, dua trén nhitng co s dit liéu thu thap duoc, dé tai ¢ di vao nghién
ctru thyc trang tinh hinh phén tich nang luc tai chinh caa cdng ty TNHH dich
vu va thuong mai noi thait Mai Van, da danh gia dugc tiém ning, hiéu qua
kinh doanh ciing nhu rai ro trong teong lai va trién vong caa doanh nghiép,
cung cap thdng tin niang luc tai chinh cho nhiéu nhdm d6i tugng khéc nhau.

Trén co s& nghién ctru thuc trang phan tich nang luc tai chinh tai cdng ty
TNHH dich vu va thwong mai noi thit Mai Van, luan vin gidp nguoi doc co
ca nhin tng quan vé tinh hinh tai chinh, hiéu qua san xuat kinh doanh tai
cdng ty, xu huéng bién dong trong twong lai. Tir d6 ¢6 chién lugc kinh doanh,
dau tu cho phl hop nham téi da hoa lgi nhuan. Gidp cha doanh nghiép va nha
dau tu hiéu rd hon vé tinh hinh tai chinh tai céng ty hién tai va cé sy quan tam

nhiéu hon dén phan tich nang luc tai chinh dé cho ra két qua dang tin cay va



hitu ich trong viéc ra quyét dinh kinh doanh. Mit khéc téc gia con duara cac
dé xuat nham tang cuong nang luc ta chinh tai Céng ty TNHH dich vu va
thuwong mai noi thit Mai Van, gidp doanh nghiép xem xét lai vé thuc trang
phan tich nang lyc tai chinh tai cong ty minh d¢é gép phan vao muc tiéu cudi
cling la tdi da héa gia tri doanh nghiép.
1.8. Két cAu caa luan vin

Luan van gdm 4 chuong:

Chuwong 1: Gidi thiéu chung vé dé tai va phirong phap nghién cizu

Chuwong 2: Co s6 1y ludn vé tai chinh doanh nghiép va nang luc tai chinh

trong doanh nghiép

Chuwong 3: Nang lyc tai chinh tgi cdng ty TNHH dich vu va thuwong mai

ngi that Mai Van

Chuwong 4: Thdo ludn két qua nghién cizu va gidi phdp nang cao nang luc

tai chinh tgi céng ty TNHH dich v va thirong mai ngi that Mai Van



CHUONG 2: COSOLY LUAN VE TAI CHINH DOANH
NGHIEP VA PHAN TiCH NANG LUC TAlI CHINH TRONG
DOANH NGHIEP

2.1. Doanh nghiép, tai chinh doanh nghiép va vai tro ciaa tai chinh
doanh nghiép
2.1.1. Doanh nghiép vatai chinh doanh nghiép

Theo Luat Doanh nghiép nam 2014: “Doanh nghiép la té chizc kinh té c6
tén riéng, co tai sdn, co tru so giao dich én dinh, duoc dang ky kinh doanh
theo quy dinh cia phap lugt nham muc dich thuc hién cac hoat déng kinh
doanh” . Trong do, “Kinh doanh laviéc thuc hién lién tuc mot, mot sb hoac tat
ca cac cong doan cua qua trinh dau tu, tir san xuat d¢én tiéu thu san pham hoac
cung trng dich vu trén thi truong nhim muc dich sinh lgi”

Tai chinh doanh nghiép 1a hé thong cac quan hé kinh té dudi hinh théi gia
tri (quan hé tién té) phét sinh trong qua trinh hinh thanh va st dung cac quy
tién té cua doanh nghiép nhim phuc vu cho c&c hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép va tich liy von cho doanh nghiép. Tai chinh doanh nghiép la
khau co sd caa hé théng tai chinh trong nén kinh té, 1a mot pham tru kinh té
khach quan gén lién véi sy radoi caanén kinh té hang héatién té.

X ét vé hinh thirc tai chinh doanh nghiép la quy tién té trong qua trinh tao
lap, phan phéi, sir dung va van dong gan lién véi hoat dong caa doanh nghiép.
X ét vé ban chat, tai chinh doanh nghiép la cac quan hé kinh té duéi hinh thac
giatri nay sinh gan lién voi viéc tao 1ap, sir dung quy tién té caa doanh nghiép
trong qué trinh nay sinh hoat dong cua doanh nghiép. Trong do, ndi dung
nhitng quan hé kinh té thuoc pham vi tai chinh doanh nghiép bao gom:

Quan hé kinh té gitra doanh nghiép véi nha nudc:

Tat ca cac doanh nghiép thuoc moi thanh phan kinh té phai thuc hién cac

nghia vy tai chinh déi voi Nha nudc. NSNN cap von cho DNNN va co thé
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cap von véi cong ty lién doanh hodc ¢ phan hay cho vay tlly theo muc dich
yéu cau quan ly d6i véi nganh kinh té ma quyét dinh ty 1é gép vén cho vay
nhiéu hay it.

Quan hé gitta doanh nghiép véi cac chi thé kinh té khac

Tur su da dang hoa hinh thac so hitu trong nén kinh té thi truong d tao ra
cadc méi quan hé kinh té gira doanh nghiép véi cac doanh nghiép khéc, giira
doanh nghiép véi cac nha dau tu, cho vay, voi ban hang va khach hang théng
qua viéc hinh thanh va sir dung céc quy tién té trong hoat dong san xuat kinh
doanh giira cac doanh nghiép bao gdm céc quan hé thanh toén tién mua ban
vat tu, hang hoa, phi bao hiém, chi tra tién cong, co tac, tién 18 tréi phiéu;
gitra doanh nghiép vai NH, cac TCTD phéat sinh trong qua trinh doanh nghiép
vay va hoan tra vén, tra 18 cho NH, cac TCTD.

Quan hé trong noi bo doanh nghiép

Go6m quan hé kinh té gitta doanh nghiép véi cac phong ban, phan xuong va
t6 doi san xuat trong viéc nhan tam tng, thanh toan ta san, vén liéng. Gom
quan hé kinh té gitra doanh nghiép véi can bo cdng nhan vién trong qua trinh
phan phdi thu nhiap cho nguoi lao dong dudi hinh thac tién luong, tién
thuang, tién phat vala co phan.

Nhirng quan hé kinh té trén duoc biéu hién trong su van dong cua tién té
théng qua viéc hinh thanh va sir dung c&c quy tién té, vi vay thuong duoc xem
| céc quan hé tién té. Nhitng quan hé ndy mot mat phan anh rd doanh nghiép
lamot don vi kinh té doc lap, 1a chu thé trong quan hé kinh té, dong thoi phan
anh rd nét méi lién he gittatai chinh doanh nghiép voi cac khau khéc trong hé
thdng tai chinh
2.1.2. Vai tro cia tai chinh doanh nghiép

Vai tro cuatai chinh doanh nghiép dugc vi nhu nhitng té bao c6 kha nang

téi tao, hay con duwoc coi nhu “cé gbc cua nén tai chinh”. Sy phét trién hay
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suy thodi cua san xuat- kinh doanh gan lién véi se mé rong hay thu hep ngudn
lyc tai chinh. Vi vay vai tro cuatai chinh doanh nghiép ¢ trg nén tich cuc hay
thu dong, tham chi c6 thé 1atiéu cuc d6i vai kinh doanh truéc hét phu thudc
vao kha nang, trinh @6 cua nguoi quan ly; sau dé nd con phu thuoc vao moi
truong kinh doanh, phy thuoc vao co ché quan Iy kinh té vi mé caa nha nuéc.

Song song Vvéi viéc chuyén sang nén kinh té thi truong, nha nudc d& hoach
dinh hang loat chinh sach d6i mai nham xéc 1ap co ché quan ly niang dong
nhu c&c chinh sach khuyén khich dau tu kinh doanh, mé rong khuyén khich
giao luu vén. .. Trong diéu kién nhu vay, tai chinh doanh nghiép co vai tro
sau:

Tai chinh doanh nghiép 1a mgt cdng cu khai théc, thu hit cAc nguan tai
chinh nham @am bao nhu cdu von cho dau tu kinh doanh

Trong co ché quan ly hanh chinh bao cap trudc day, von caa céc doanh
nghiép nghiép nha nuéc duoc nha nudc tai tro hau hét. Vi thé vai tro khai
théc, thu hat vén khéng dugc dat ra nhu mot nhu cau cap béach, co tinh sdng
con vai doanh nghiép.

Chuyén sang nén kinh té thi trudng da thanh phan, cac doanh nghiép nha
nude chi [amot bo phan cling song song ton tai trong canh tranh, cho viéc dau
tu phét trién nhitng nganh nghé méi nham thu hat dugc loi nhuan cao... datre
thanh dong luc va la mot doi hoi buc béach ddi véi tit ca cac doanh nghiép
trong nén kinh té. Trong nén kinh té thi truong, khi d& cé nhu cau vé vén, thi
nay sinh van dé cung ung vén. Trong diéu kién a6, cac doanh nghiép cé day
du diéu kién vakha nang dé chi dong khai théc thu hat cac ngudn vén trén thi
truong nham phuc vu cho c&c muc tiéu kinh doanh va phét trién cua minh
bang nhitng cach nhu s dung c&c cdng cu don bay kinh té nhu |8 suat vay,
co tirc khi phét hanh tré phiéu, co phiéu nhim khai thac huy dong vén, lva

chon phuong &n dau tu c6 hiéu qua, linh hoat sir dung c&c ngudn von, dam

12



bao kha nang thanh toan chi tra... D6 chinh [a viéc khai thac cac chirc nang
phan phdi va gidm déc tai chinh dé nang cao vai trd cua tai chinh doanh
nghiép trong viéc tao 1ap, khai thac, huy dong von phuc vu cho cac muc tiéu
kinh doanh cua doanh nghiép.

Tai chinh doanh nghiép c6 vai tro trong viéc sz dung vén tiét kiém va co

hiéu qua

Ciing nhu dam bao von, viéc té chire sir dung von mot cach tiét kieém vaco

hiéu qua duoc coi 1a diéu kién ton tai va phét trién caa doanh nghiép. Trong
diéu kién caanén kinh té thi truong, yéu cau caa cac quy luat kinh té da dit ra
trudc moi doanh nghiép nhirng chuan muc hét sic khe khit; san xuat khong
phai véi bat ky gia ndo. Trong nén kinh té thj truong, moi hoat dong san xuét
kinh doanh caa doanh nghiép déu duoc phan &nh bang céc chi tiéu gia tri, chi
tiéu tai chinh, bang céc sb liéu cua ké toan va bang tong két tai san. Véi dic
diém ndy, nguoi can bo tai chinh co kha niang phan tich, giam sa céac hoat
dong kinh doanh ¢é mot mit phai bao toan duoc vén, mat khéc phai sir dung
céc bién phép tang nhanh vong quay von, nang cao kha nang sinh 11 cuavén
kinh doanh, diéu chinh cac quan hé ty 18, du b&o nhitng xu huéng phét trién
dé dam bao sian xuat kinh doanh véi hiéu qua ceo, vén kinh
doanh duoc bao toan vatiét kiem.

Tai chinh doanh nghiép duoc sir dung nher mgt cdng cu dé kich thich,

thdc day sin xudt kinh doanh

K héc vai nén kinh té tap trung, trong nén kinh té thj truong cac quan hé tai

chinh doanh nghiép duoc ma ratrén mot pham vi rong [on. D6 la nhirng quan
hé véi hé théng ngan hang thuong mai, voi cac to chirc tai chinh trung gian
khéc, cac thanh vién gop von dau tu lién doanh va nhirng quan hé tai chinh
trong ndi bd doanh nghiép...Nhitng quan hé tai chinh trén day chi co thé duoc

dién rakhi ca hai bén cuing c6 loi vatrong khuén khé caa phép luat. Dva vao
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kha nang nay, nha quan Iy co thé sir dung céc cong cu tai chinh nhu dau tu,
xé&c dinh & suat, tién luong, tién thuong dé kich thich ting nang suat lao
dong, kich thich tiéu ding, kich thich thu hat vén nham thic day s ting
truong trong hoat dong kinh doanh.
Tai chinh doanh nghiép 1a mét cdng cu quan trong dé kiém tra cac hoat
déng san xudt cia doanh nghiép

Tinh hinh tai chinh doanh nghiép la tim guong phan anh trung thuc nhat
moi hoat dong san xuét kinh doanh cia doanh nghiép, Théng qua céc chi tiéu
tai chinh nhu: hé sd no, hiéu sut va hiéu qua sir dung vén, co ciu céc thanh
phan vén...co thé dé dang nhan biét chinh xéc thuc trang tét, X4u trong céc
khau caa qua trinh san xuét kinh doanh.

Dé sir dung c6 hiéu qua cdng cu kiém tra tai chinh, doi hoi nha quan ly
doanh nghiép can t6 chuc tét cong tac hach toan ké todn, hach todn théng ké,
xdy dung hé thong céc chi tiéu phan tich tai chinh va duy tri né nép ché do
phan tich hoat dong kinh té cua doanh nghiép.

2.2.  Nang lwctai chinh caa doanh nghiép
2.2.1. Khai niégm nang luc tai chinh cia doanh nghiép

Khéi quét vé nang luc tai chinh dugc hiéu nhu sau: “Nang luc téi chinh
|4 kha nang dam bao ngudn luc tai chinh cho hoat dong cua doanh nghiép
nham dat dugc muc tiéu doanh nghiép dé ra’. (Theo téc gia Pham Thi Van
Anh trong dé tai “Giai phdp nang cao ning luc tai chinh caa doanh nghiép
vira va nho”, (2012) noi ham khéi niém ndy truéc hét dugc hiéu la kha nang
huy dong von dé dép tng cho cac hoat dong cua doanh nghiép, bén canh dé
ndi dung tht hai trong ham y khé niém vé nang luc tai chinh caa doanh

nghiép la kha nang dam bao an toan tai chinh doanh nghiép).
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Ciing theo dé tai trén, tac gia Pham Thi Van Anh xem xét nang lyc tai
chinh doanh nghiép trén hai goc do: Nang luc tai chinh tong thé va Nang luc
tai chinh cho sy tang trudng noi riéng. Cu thé nhu sau:

+ Ning luc tai chinh tong thé: Laxem xét toan bo nang luc tai chinh dé
thue hién muc tiéu chung bao trim 1at6i da hda loi ich hay t6i dahdatd san
cua chu so httu caa doanh nghiép. Xem xét trén goc dé nay, nang luc tai chinh
cua doanh nghiép bao ham hai bo phan cau thanh: ning luc tai chinh cha so
hiru doanh nghiép va nang luc tai chinh tir no vay.

+ Ning luc téi chinh cho si tang truong caa doanh nghiép bao gom hai
bo phian cdu thanh: nang luc tai chinh ndi sinh va nang luc tai chinh ngoai
sinh. Nang luc tai chinh ndi sinh cho tang truang cua doanh nghiép 1a phan
loi nhuan dé lai téi dau tu. Py chinh 1abo phan nang luc tai chinh cha s hitu
ndi sinh. Nang lyc tai chinh ngoai sinh cho tang truang 1a nguon lyc tai chinh
ma doanh nghiép c6 kha niang huy dong tir bén ngoad doanh nghiép dé dap
{rng nhu cau vén cho tang truong.

Nhu vay c6 thé néi nang lyc tai chinh cua doanh nghiép khdng chi 1a
ngudn luc tai chinh dam bao cho hoat dong kinh doanh caa doanh nghiép ma
con lakha nang khai théc, quan ly va st dung cac ngudn luc d¢é phuc vu hiéu
qua cho hoat dong kinh doanh. Nang lyc tai chinh khéng chi thé hién sic
manh hién tai ma con thé hién sirc manh tai chinh tiém nang, trién vong vaxu
hudng phét trién trong twong lai ciia doanh nghiép d6

Phan tich nang lyc tai chinh 1a mot van dé quan trong trong phan tich
téi chinh doanh nghiép, théng thuong, quahé théng, phuong phép, cong cu va
ky thuat phan tich gitp cho viéc danh giatoan dién, tong hop, kha quét va chi
tiét vé niang luc tai chinh. Trén co so d6, nhan biét, phén doan va du béo va

duaraquyét dinh tai chinh, quyét dinh tai trg ciing nhu dau tu phd hop.
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2.2.2. Ngi dung phan tich nang lwc tai chinh cia doanh nghiép

Viéc phan tich tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép tai thoi diém hién
tai cho thay thuc trang vé ngudn vén, tai san, ngudn hinh thanh tai san, céc
khoan ng cua doanh nghiép. Tu @6 danh gia duoc nhirng mat manh ma doanh
nghiép dang c6 va nhirng mat yéu kém ma doanh nghiép dang mac phai.
Théng qua viéc phan tich tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép ta s thiy duoc
co CAu tai san, ngudn von caa doanh nghiép cé hop Iy khdng, tong tai san cua
doanh nghiép cao hay thap, doanh nghiép dang kinh doanh c6 18 hay 15. T
d6 rat ra la doanh nghiép c6 nang luc tai chinh hay khdng, néu doanh nghiép
c6 nang lyc tai chinh thi dang ¢ xu huéng ting |én hay giam di dé biét cach
dua ra cac bién phdp nham nang cao ning lyc tai chinh caa doanh nghiép
trong nhitng nam toi.
2.2.2.1. Phan tich tinh hinh tai sdn

Phan tich co ciu tai san, ngoai viéc so sanh tong sd tai san cudi ky véi
dau nam con phai xem xét ty trong cua tirng loai tai san chiém trong téng sb

tai san dé thiy muc do bao dam cho qua trinh san xuat kinh doanh caa doanh

nghiép.
Ty trong cuatirng bo Giatri cuatirng bo phan tai san 100
= . ] : X
phanta san Tong so tai san

Nguon: [2, tr 178]

Viéc phan tich két ciu tai san dé gilp xem xét ty trong caa ting loai tai

san 1a cao hay thap, c6 phu hop vai loai hinh san xuat kinh doanh hay khéng.
Khi xem xét co cau tai san, ngodi viéc so sanh tong sb tai san ciing nhu tirng
loai tai san cudi Ky so véi dau nam con phai xem xét ty trong tirng loai tai san
chiém trong tong sb va xu hudng bién dong caa ching dé thiy duoc mic do
hop |y cua viéc phan bd. (Tuy theo tirng loai hinh hoat dong san xuat kinh

doanh dé xem xét ty trong ting loai tai san |a cao hay thap). Néu la doanh
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nghiép san xuat thi can phai c6 luong duy trir nguyén vat liéu day du nham dap
rng nhu ciu san xuit san pham. Thong thuong loai hinh doanh nghiép san
XUat c6 ty trong méy maoc, tai san ¢b dinh cao; loai hinh doanh nghiép thuong
mai va dich vu c6 ty trong TSNH cao. Néu 1a doanh nghiép thuong mai thi
can phai ¢6 luong hang hod du trir day du dé cung cip cho nhu caubénra..

Péi véi cac khoan no phai thu, ty trong cang cao thé hién doanh nghiép
bi chiém dung vén cang nhiéu. Do d6, hiéu qua st dung von thap. Ngoa ra
khi nghién ctru danh gia phai xem xét ty suit dau tu trang bi TSCP, dau tu
ngan han va dai han.

Cin cir vao sd liéu trén BCPKT vao ngdy cudi ky (quy, nam) ta lap
bang phan tich cau trdc tai san:

Bdng 1: Phan tich co cdu tai sin

. o Ky phéan tich so
Ky goc Ky phan tich _ ,
N Voi ky goc
Tal san

S6 | Tytrong | S6 | Tytrong| S6 | Tytrong
tidn | @) | titn | (%) | titn | (%)

A. Tai sanngan han

1. Tién & twong dwong tién
2. Pautu tai chinh ngan han
3. Phai thu

B. Tai san dai han

1. Phai thu dai han

2. Tai sancb dinh

3. Bat dong san dau tu

4. Pau tu tai chinh dai han

5. Tai sanda han khéac

Téng cdng

Tir co s SO lidu trén taco thé phan tich nhu sau:
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Néu tong sb tai san caadoanh nghiép tang 1&n, thé hién quy md vén caa
doanh nghiép tang Ién va nguoc lai
2.2.2.2. Phan tich tinh hinh nguén vén

Co ciu ngudn von laty trong caa ting loai ngudn vén trong tong sb
ngudn von. Phan tich tinh hinh bién dong va co ciu ngudn vén cua doanh
nghiép dé thiy dugc kha nang tu chi hay phu thuoc vé tai chinh caa doanh
nghiép ciing nhu nhitng khé khan ma doanh nghiép dang duong dau

Céc nha phan tich thuong st dung phuong phép so sanh dé phan tich
co cau ngudn von caa doanh nghiép. So sanh su bién dong giira ky phan tich
vé6i ky gbc vé ty trong caatirng bo phan ngudn vén chiém trong tong sb.
2.2.2.3. Phan tich két qua kinh doanh

Viéc phan tich két qua hoat dong san xuét kinh doanh caa doanh nghiép
s8 gitp cho ta thay dugc doanh nghiép hoat dong c6 1a hay khdng. Néu
doanh nghiép kinh doanh co la thi doanh nghiép s c6 kha nang huy déng
duoc vén trén thi treong khi can, tir ¢6 dan t6i nang lec tai chinh caa doanh
nghiép tét hon. Con néu doanh nghiép hoat dong khéng cé 14 thi gap nhiéu
kho khan trong viéc huy dong vén cho san xuat tir @6 1am giam ning lyc tai
chinh caa doanh nghiép.

Nhu chiing ta d& biét, hoat dong san xuat kinh doanh caa doanh nghiép
mdi ky 1a két qua tong hop cia nhiéu hoat dong trong d6 cd hoat dong san
xuat kinh doanh va céc hoat dong khéc. Két qua hoat dong do vira dugc biéu
hién duéi hinh thirc gia tri vira dugc biéu hién dudi hinh thic ty 1é théng qua
céc chi tiéu khac. Pé phan tich ta can lap bang phan tich két qua hoat dong
san xuat kinh doanh qua 3 nam, sir dung ky thuat so sanh theo cot doc két hop
so sanh theo hang ngang dé thay duoc sy bién dong gitra ching, viéc danh gia
phai dua trén s bién dong ca céc chi tiéu. Tur d6 S8 thiy duoc cac thuc trang

hoat dong san xuét kinh doanh cua doanh nghiép, su bién dong cua tirng khau
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trong qué trinh san xuat. Trén co so d6 ta co thé danh gia duoc tinh hinh san
xuat kinh doanh cia doanh nghiép 1a manh hay yéu, doanh nghiép dang kinh
doanh c6 14 hay 18, anh huong caa két qua kinh doanh téi nang luc tai chinh
cua doanh nghiép.

Sau khi phan tich két qua hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép, ta
tién hanh phan tich hiéu qua kinh doanh. Théng qua viéc phan tich hiéu qua
hoat d6ng san xuat kinh doanh s3 gitp cho ta duara nhitng két luan chinh xéc
xem doanh nghiép hoat dong cé thuc 1ai hay khdng, hoat dong c6 hiéu qua
hay khong. Thé hién thdng quabién dong cua cac chi tiéu:

Ty & giavén Giavdn

Doanh thu Doanh thu

2.2.3. Cac chi tiéu danh gia nang luc tai chinh ciza doanh nghiép

Theo nhu quan diém duoc dé cap tai muc 2.2.1 vé nang luc tai chinh
thi: Nang luc tai chinh cua doanh nghiép 1a kha nang tao |ap, phét trién va
quan ly sr dung vén cua doanh nghiép. Trong co ché thi trudng, doanh
nghiép mudn huy dong dugc vén mot cach thuan lgi, mudn ting truéng von
dé phét trién san xuat kinh doanh thi doanh nghiép phai 1am in c6 hiéu qua
sao cho mot ddng vén sir dung mang lai nhiéu déng loi nhuan. Vi vay dé danh
gid nang luc hoat dong tai chinh cia doanh nghiép nguoi ta thuong xem xét
trén cac phuong dién hiéu qua sir dung céc loai von, kha niang sinh 11 von cua
doanh nghiép va kha nang doc lap tai chinh ciadoanh nghiép.

Pé danh gia nang lyc tai chinh cua doanh nghiép ta cin phai phan tich
s bién dong cua cac béo céo tai chinh hang nam thdng qua mét s chi tiéu co
ban nhu: Két qua san xuat kinh doanh cho ta thay kha niang huy dong von cia
doanh nghiép tét hay khdng. Théng qua bang can déi ké toan cho tabiét duoc

tinh hinh vén va ngudn vén caa doanh nghiép tir d6 thay duoc kha nang tra
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no cua doanh nghiép, kha nang thanh toéan tac thoi, kha nang thanh toan
nhanh....Bén canh d6, ta két hop phan tich mot sb chi tiéu caa céc béo céo dé
danh gia hiéu qua st dung VCP, VLD va kha nang sinh 16i vén caa doanh
nghiép...
DPé dé dang cho viéc danh gig, xem xét nang luc tai chinh cia mot DN,
trong pham vi dé tai ndy ta cd thé phan chia thanh cac nhém chi tiéu nhu sau:
Nhom chi tiéu do luong kha nang thanh toan
Nhom chi tiéu do luong nang luc hoat dong va hiéu qua kinh doanh
Nhom chi tiéu do luong kha nang sinh [oi
Nhom chi tiéu phan anh ciu tric ngudn vén vatai san
2.2.3.1. Nhém chy tiéu danh gia nang luc thanh toan
Nang luc thanh toan caa doanh nghiép la nang luc tra dugc ng dao han
cua c&c loai tién no cua doanh nghiép, 1a mot tiéu chi quan trong phan anh
tinh hinh tai chinh va nang Iuc kinh doanh cua doanh nghiép, danh gia mot
mat quan trong vé hiéu qua tai chinh caa doanh nghiép, thdng qua viéc danh
gia va phan tich vé mat ndy co thé thay rd nhitng rai ro tai chinh cia doanh
nghiép
Nang luc tai chinh thip khéng nhitng chiang to doanh nghiép bi cing
thang vé tién von, khéng co du tién dé chi tiéu trong viéc kinh doanh hang
ngay, ma con chirng to se quay vong caa dong vén khdng nhanh nhay, khé co
thé thanh toan duoc cac khoan ng dén han, tham chi doanh nghiép c6 thé
dtng trudc nguy co bi phé san. Vi trong qué trinh kinh doanh, chi can mirc
thu loi caatién dau tu 16n hon 18 suat vén vay 8 ¢6 loi cho c6 déng nhung
vay no qué nhiéu s |am tang rai ro caa doanh nghiép. Vay vén dé kinh doanh
co thé 1am tang loi nhuan caa c6 phiéu tir ¢6 1am ting gid tri ¢d phan cua
doanh nghiép, nhung rai ro tang 1én thi trén mic d6 nao dé ciing lam giam gia

tri co phan.
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Tinh hinh va kha nang thanh toan cia doanh nghiép phan anh ré nét
chat lugng cong téc tai chinh. Néu hoat dong tai chinh tét, doanh nghiép s it
cdng no, kha nang thanh toan doi dao, it bi chiém dung vén ciing nhu it di
chiém dung vén. Nguoc lai néu hoat dong tai chinh kém thi s5 dan dén tinh
trang chiém dung von 1an nhau, cac khoan cong no phai thu, phai tra s3 day
dua, kéo dai.

Kha nang thanh toan cua doanh nghiép chi tap trung vao thanh toan
khoan vay ng madoanh nghiép can phai thanh toan trong nam. Do vay doanh
nghiép phai ding toan bo tai san thudc quyén quan ly va st dung caa minh dé
thanh toan no téi han. Néu kha ning thanh toan yéu, doanh nghiép phai chiu
14 suat dong thoi 1am anh huong dén cac mdi quan hé kinh té trong kinh
doanh. V1 vay khi xét ¢én kha ning thanh toan nguoi ta chi xét dén kha nang
thanh todn ng ngian han. Thuéc nhém chi tiéu ndy bao gom:

Tong tai san
Hé sb kha niing thanh toan tong qUat = ——=--——mmmmmmmeemmmeeeev
Tong ne phai tra
Nguon: [2, tr230]

Chi tiéu ndy phan anhh méi quan hé giira tong tai sin hién nay ma doanh
nghiép dang quan ly sir dung véi tong sd no phai tra ( no ngan han, no dai
han, ... ). Néu hé¢ sb nay nho hon mot 1a béo hiéu sy phé san caa doanh
nghiép, von chu so hiru bi mat toan bo, tong sb ti san hién co (tai san luu
dong, tai san ¢ dinh) khéng du tra sd no ma doanh nghiép phai thanh toan.

Tai san ngian han
Hé sb kha niing thanh toan ngan han = ——-emeemmeeemm e
N¢ ngin han
Ngudn: [2, tr226]
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Hé sd kha nang thanh toan ngan han: Cho biét kha niang chuyén doi tai
san ¢o tinh thanh khoan cao thanh tién dé d¢&p ang nhu cau trong ngan han.
Tai san ngan han gdm 3 loai cha yéu 1& Tién, cac khoan phai thu va hang ton
kho.

Kha ning thanh todn ngan han cho biét céc tdi san ngin han co tinh
thanh khoan cao cua doanh nghiép cé d¢ép tng duoc nhu cau thanh todn cua
doanh nghiép hay khéng. Néu chi tiéu nay >1 thi toan bo tai san ngan han cua
doanh nghiép dugc xem la cé thé chuyén doi thanh tién dé d¢ép ung dugc nhu
cau thanh todn ng ngan han. Néu <1 thi mot phan ng ngan han cua doanh
nghiép da dugc dau tu vao tai san dai han & nhitng tai san khé chuyén doi
thanh tién dé d4p rng nhu cau thanh todn va khi diéu ndy xay ra doanh nghiép
duoc goi 1a mat kha nang thanhh toan vé miat ki thuat. Néu mat kha ning
thanh todn vé miat ky thuat kéo dai s din dén kha niang pha san cia doanh
nghiép.

Tai san ngian han —Hang ton kho
Hé sb kha niing thanh toan
nhanh o
Ne ngan han
Nguon: [2, tr226]

Hé sd ndy cho biét nhirng tai san co tinh thanh khoan cao nhét trong tai
san ngin han cua doanh nghiép c6 dép tng duoc nhu cau ng ngan han hay
khdng (Hang ton kho laloai tai san chuyén ddi ratién mat cham nhat).

Viéc phan tich va tinh todn céc hé sé kha nang thanh toan nhanh gitp
cho doanh nghiép biét duoc thuc trang cac khoan can thanh toan nhanh dé co
ké hoach duy trit nham dép @ng kip thoi céc nhu cau thanh toan.

Tién va twong dwong tién

Hé so kha ning thanh toan bang tién = = ——-mmeeemmeemmm e
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Ne ngin han
Nguon: [2, tr226]

Hé sb nay giup danh gia viéc thanh todn ddi véi cac khoan ng dén han tirc
thoi caa doanh nghiép, cho biét duoc chi tiéu tién va céc khoan twong duong
tién co ddp tng dugc nhu cau thanh todn ngan han cua doanh nghiép hay
khong. Néu chi tiéu ndy > 1 c6 nghia la kha ning thanh toan tét, nhung néu
chi tiéu ndy qualon thi kha nang sinh 161 cia doanh nghiép kém.
2.2.3.2. Nhém chi tiéu do luwong nang luc hogt dong

Ning luc hoat dong cua doanh nghiép 1a niang luc tuan hoan cua vén
doanh nghiép, la mot mat quan trong danh gia hiéu qua tai chinh cua doanh
nghiép. Vi vén caa doanh nghiép dugc s dung dé dau tu vao cac loai tai san:
tdi san luu dong vatai san cb dinh, nén can phai do luong hiéu qua s dung
téng tai san, vatirng bo phan ciu thanh tong tai san. N6i chung, s tuan hoan
vén caa doanh nghiép la sy van dong théng nhat caa von tién té, von san xuat,
vén hang hoa — dich vu. Trong d6, sy van dong cua hang hod — dich vu co y
nghia quan trong vi hang hoa, dich vu ¢c6 dugc tiéu dung thi méi thuc hién
duoc giatri, thu hdi duoc vén va hoan thanh vong tuan hoan caa von. Do vay,
nha quan |y cé thé théng qua mdi quan hé va sy bién dong caa tinh hinh tiéu
thu san pham, dich vu va chiém dung vén caa doanh nghiép dé phan tich tinh
hinh van dong caa vén. Tinh hinh van dong vén caa doanh nghiép tét, chirng
t6 trinh do quan Iy kinh doanh caa doanh nghiép cao, hiéu suat sir dung tién
vén cap. Nguoc lai, $8 chang to hiéu qua sir dung von cua doanh nghiép 1a
thap.

Céc ty sd hoat dong duoc sir dung dé d¢anh gid nang luc kinh doanh, bao
gom céc ty sb: Ty sb vong quay hang ton kho (Vong quay du trir); V ong quay
c4c khoan phai thu; Hiéu qua sir dung tai san ¢b dinh; Hiéu qua sir dung toan

bo tai san...
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Gia vén hang ban
S6 vong quay hang ton KNO = =mmmmmee e
Hang ton kho binh quan trong ky
Ngudn: [2, tr220]

Hé sd vong quay hang ton kho thudong duoc so sanh qua cac nam dé
danh gia nang luc quan tri hang ton kho 1a tét hay xau qua tirng nam. Hé sb
nay 16n cho thiy téc do quay vong caa hang hda trong kho 1a nhanh va ngugc
lai, néu hé sb ndy nho thi téc do quay vong hang ton kho thap. Can luu v,
hang ton kho mang dam tinh chat nganh nghé kinh doanh nén khéng phai ctr
mtc ton kho thap Ia tét, muc ton kho cao la xau.

Hé sd vong quay hang tén kho cang cao cang cho thay doanh nghiép
ban hang nhanh va hang ton kho khéng bi & dong nhiéu. Cé nghia |a doanh
nghiép s it rai ro hon néu khoan muc hang tén kho trong béo céo tai chinh co
giatri giam qua cac nam.

Tuy nhién, hé s ndy qué cao ciing khdng tét, vi nhu vay co nghia |a
lwong hang dy trir trong kho khéng nhiéu, néu nhu ciu thi truong ting dot
ngot thi rat cd kha nang doanh nghiép bi mat khach hang va bi déi thu canh
tranh gianh thi phan. Hon nira, du trit nguyén liéu vat liéu d¢au vao cho céc
khau san xuat khdng du cd thé khién day chuyén sin xuat bi ngung tré. Vi
vay, hé s vong quay hang ton kho can phai du lén dé dam bao mirc d6 san
xuat va ddp tng duoc nhu cau khéch hang.

Doanh thu thuan
Vong quay cac khoan phai thu = = —rmmrmmmm e
S6 dw binh quan khoan phai thu
Ngudn: [2, tr216]
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Vong quay cac khoan phai thu phan anh téc d6 bién d6i cac khoan phai
thu thanh tién mat. hé s vong quay cac khoan phai thu cang lén ching to toc
d6 thu hdi ng caa doanh nghiép cang nhanh, kha niang chuyén do6i céc khoan
no phai thu sang tién mat cao, diéu nay giup cho doanh nghiép nang cao
ludng tién mat, tao ra sy chu dong trong viéc tai trg ngudn vén luu dong trong
san xuat. Nguoc lai, néu hé sb ndy cang thap thi sb tién caa doanh nghiép bi
chiém dung ngdy cang nhiéu, luong tién mat s3 ngdy cang giam, [am giam su
chu dong cua doanh nghiép trong viéc tai tro ngudn vén luu dong trong san
xuat va cd thé doanh nghiép s& phai di vay ngan hang dé tai trg thém cho
ngudn vén luu dong ndy.

T chi s vong quay céc khoan phai thu ta tinh duoc hé sb ngay thu
tién binh quan bang céch 1ay s6 ngay trong ky chia cho vong quay cac khoan
phai thu. Nguoc lai véi chi s vong quay cac khoan phai thu, chi sd ngay thu
tién binh quan cang nho thi toc do thu hdi cdng no phai thu caa doanh nghiép
cang nhanh.

Doanh thu
vong quay von luu dong = —mmemmemmemmeem e
Vén lwu dong binh quan
Ngudn: [2, tr226]

Chi tiéu nay phan anh vén luu dong luan chuyén duoc bao nhiéu 1an
trong ky hay 1 dong vén luu dong thi tao ra duoc bao nhiéu dong doanh thu
trong ky. S6 vong quay cang 16n thi cang tét, chizng to doanh nghiép sir dung
vén luu dong hidu qua.

Tur chi sb vong quay vén luu dong co thé xac dinh dugc sb ngdy hoan
thanh 1 chu ky kinh doanh caa doanh nghiép bang cach Iy so ngdy trong ky
chia cho s6 vong quay vén luu dong. Vong quay vén luu dong khac nhau dbi

véi cac doanh nghiép kinh doanh trong céc linh vuc khéc nhau, chang han
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nhu vong quay vén luu dong cua cac doanh nghiép kinh doanh thuong mai
thuong cao hon vong quay vén luu dong caa céc doanh ng hiép kinh doanh
trong linh vuc san xuat, xay dung...
Toéng doanh thu
Hiéu qua sit dung von €6 dinh = ——--memmm e
Vén ¢c6 dinh binh quan
Ngudn: [2, tr226]

Chi tiéu hiéu qua sir dung vén cb dinh cho thay dé c6 mot dong doanh
thu hoac loi nhuan trong nam, doanh nghiép phai bo vao san xuat kinh doanh
bao nhiéu ¢ong vén ¢b dinh.

Doanh thu thuan
Vong quay tong tai SiN = = cemmmmme e
Toéng tai san binh quan
Ngudn: [2, tr220]

Hé sd vong quay tong tai san dung dé danh gia hiéu qua cua viéc st
dung tai san caa cong ty. Thong qua hé sd ndy chiing ta cd thé biét dugc voi
mdi mot ddng tal sin c6 bao nhiéu dong doanh thu duoc tao ra

Hé sb vong quay tong tai san cang cao dong nghia véi viéc s dung tai
san caa cdng ty vao cé&c hoat dong san xuat kinh doanh cang hiéu qua.

Tuy nhién mudn c6 két luan chinh x&c vé mirc d6 hiéu qua caa viéc s
dung ta san ciamot cdng ty ching ta can so sénh hé sd vong quay tai san cua
cdng ty d6 véi hé sb vong quay tai san binh quan caa nganh.
2.2.3.3. Nhém chi tiéu do luwong kha nang sinh loi

Céc ty sb trén phan &nh hiéu qua tirng hoat dong riéng biét. Bé phan
anh tong hop nhat hiéu qua san xuat — kinh doanh va hiéu nang quan ly,
chiing ta can phai tinh toan céc ty s6 loi nhuan. Thong qua cac ty sb loi

nhuan, cac nha quan ly danh gia nang luc thu loi caa doanh nghiép, la kha

26



nang thu duoc lgi nhuan caa doanh nghiép. Vi lgi nhuan 1a két qua cudi ciing
trong kinh doanh caa doanh nghiép, thu duoc lgi nhuan 1a muc tiéu cha yéu
cua sy ton tai cua doanh nghiép 1& mot mat quan trong trong danh gia thanh
tich tai chinh caa doanh nghiép. Cac ddi tugng lién quan: nha dau tu, chi so
hitu, nhaquan ly,... déu quan tam dén ning luc thu loi caa doanh nghiép.

Loi nhuan cua doanh nghiép bao gom:

- Loi nhuan kinh doanh: 1a ngudn gbc cha yéu caa lgi nhuan doanh
nghiép, 1a loi nhuan c6 dugc théng qua hoat dong san xuat kinh doanh. Loi
nhuan kinh doanh la do lgi nhuan caa cac nghiép vu kinh doanh chinh va cac
loi nhuan caa cac doanh nghiép khac ciu thanh. Loi nhuan kinh doanh 1a mot
chi tiéu d¢é danh giathanh tich kinh doanh caa doanh nghiép.

- Céc khoan thu chi ngoai kinh doanh: |a cac khoan thu chi khéng cé
quan hé truc tiép ddi voi cac hoat dong kinh doanh san xuit cua doanh
nghiép. Tuy khdng cé quan hé truc tiép ddi véi cac hoat dong kinh doanh
nhung c&c khoan thu chi ngodi kinh doanh van 1a mot trong nhitng nhan té
lam tang hoac giam lgi nhuan vi né ciing dem lai thu nhap hoac phai chi ra
dbi vaoi doanh nghiép van c6 anh huong rat 1on déi véi téng loi nhuan va loi
nhuan thuan caa doanh nghiép.

- Thu nhap ngoa kinh doanh: 1a nhitng khoan thu khéng cé quan hé
tryc tiép véi nhirng hoat dong san xuat kinh doanh. Thu nhiap ngod kinh
doanh Ia nhitng thu nhap ma khéng ton phi tién vén caa doanh nghiép, trén
thue té 1a mot loai thu nhap thuan tuy, doanh nghiép khdng phai mat mot |oai
chi phi nd. Vi vay, vé mat hach toan ké toan can phai phan chia ranh gii
gitra thu nhap kinh doanh vathu nhap ngoai kinh doanh. Céc khoan thu nhap
ngoad kinh doanh bao gom tién ting Ién caa tai san ¢ dinh, thu nhap thuan

trong viéc sip xép tai san ¢ dinh, thu nhap do bén tai san vé hinh, thu nhap
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trong cac giao dich phi tién té, cac khoan thu tién phat, cac khoan thu vé kinh
phi ddo tao.v.v...
Céc ty sb loi nhuan déng cha y:
L ¢i nhuan sau thué
Suét sinh 161 tong tai san (ROA) = mmmmmmmmmmmm e x100
Tong tai san binh quan
Ngudn: [2, tr249]

Pay lamot chi s6 thé hién twong quan giira mirc Sinh loi cia mot cong
ty S0 véi tai san caand. ROA s cho tabiét hiéu qua caa cong ty trong viéc st
dung tai san @é kiém 1oi. ROA duoc tinh bang céach chia thu nhap hang nam
cho tong tai san, thé hién bang con sd phan tram.

Tai san cia mot cdng ty thi dugc hinh thanh tir vén vay va véon chi so
hitu. Ca hai ngudn vén ndy dugc sir dung dé tai tro cho cac hoat dong cua
cong ty. Hiéu qua caa viéc chuyén vén dau tu thanh loi nhuan duoc thé hién
qua ROA. ROA cang cao thi cang tét vi cong ty dang kiém duogc nhiéu tién
hon trén lugng dau tu it hon.

L ¢i nhuan sau thué
Suét sinh 161 von chit o hitu (ROE)  —---mmmmmmmmmmmeem e x100
Vén chi sé hitu binh quan
Nguon: [2, tr267]

(ROE) phan ahh muc thu nhap rong trén vén cé phan caa c déng (hay
trén giatri td san rong hiru hinh) Ty [é ROE cang cao cang chang té cong ty
sir dung hiéu qua dong vén caa cd déng, cd nghia [a cdng ty d& can dbi mot
cach hai hoa giira vén ¢ déng véi von di vay dé khai thac loi thé canh tranh
cia minh trong qué trinh huy dong vén, mé rong quy md. Cho nén hé sb ROE

cang cao thi céc c6 phiéu cang hap dan cac nha dau tu hon.
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Khi tinh toan dugc ty 1& ndy, cac nha dau tu co thé danh gia o cac goc
dd cu thé nhu sau:

ROE nhé hon hoic bang |8 vay ngan hang, vay néu cong ty co khoan
vay ngan hang tuong duong hoic cao hon vén ¢6 déng, thi loi nhuan tao ra
ciing chi dé tra 18 vay ngan hang.

ROE cao hon |& vay ngan hang thi ching ta phai danh gia xem cong ty
d& vay ngan hang va khai thac hét loi thé canh tranh trén thi truong chua dé
co thé danh gia cong ty ndy co thé ting ty 16 ROE trong twong lai hay khéng.
2.2.34. Nhém chi tiéu phan anh cdu trdc nguon von

Ning luc can d6i von chinh 1a kha nang tu chi vé mat tai chinh cua
doanh nghiép. Céc nha quan ly can danh gia hiéu qua huy dong vén nham
dam bao dat dugc hiéu qua sir dung von téi da. Diéu ndy khdng nhirng quan
trong ddi voi doanh nghiép ma né con la méi quan tam hang dau cia céc nha
dau tu, cdc nha cung cap, ngan hang cho vay,... Néu kha nang tu cha tai
chinh caa doanh nghiép 16n manh s3 tao niém tin cho céc ddi tuong co lién
quan, do d6 tao thuan loi cho doanh nghiép vé nhiéu mit trong kinh doanh va
tang nguon vén kinh doanh cho doanh nghiép.

Céc ty sd vé don can ng dugc ding dé do luong phan von gop cua céac
chu s& hiru doanh nghiép so véi phan tai tro cua céc chi ng ddi voi doanh
nghiép. Pon can no tang 1am gia tang tiém nang tao raloi nhuan vadéng thoi
ciing 1am tang rai ro cho céc cha so hiru. Vi ting von bang cach vay ng [am
ting kha niang v& no caa doanh nghiép nén nguy co khéng thu héi duoc ng
cua cac chu ng ting, va néu doanh nghiép thu dugc loi nhuan tir tién vay thi
loi nhuan danh cho cac cha doanh nghiép s tang dang ké.

Nhom céc ty sd vé don can no gom cd: Ty s6 ng; Pon bay tai chinh, Ty

sd vé kha nang thanh toén 13 vay; Ty sd vé co cu tai san.

29



Tong tai san
Ngudn: [2, tr267]

Ty s6 tong no trén tong tai san dugc s dung dé xéc dinh nghia vu cia
chu doanh nghiép ddi véi cac cha ne trong viéc gop von. Trong d6 tong no va
téng tai san duogc lay tir quy hoic nam gan nhat, tiy theo ban dinh tinh ty sb
nay cho quy hay nam.

Thong thudng cac chi ng muén ty sd no trén tong tai san vira phai vi ty
sd ndy cang thap thi khoan ng cang dugc dam bao trong truong hop doanh
nghiép bi pha san. Trong khi d6, cac cha s3 hiru doanh nghiép lai mubn ty sd
ndy cao vi ho mudn loi nhuan gia taing nhanh va mudn toan quyén kiém soét
doanh nghiép. Ty sb ndy cao thé hién sy bat loi ddi voi cac cha no nhung lai
co loi cho chi so hitu néu dong von duoc st dung cd kha niang sinh lgi cao.
Tuy nhién, néu ty sd tong no trén tong tai san qua cao, doanh nghiép dé bi roi
v&o tinh trang mat kha nang thanh toan.

Pé co nhan xét dlng dan vé ty sd tong no trén tong tai san can phai két
hop véi céc ty sb khéac, nhung néu ty sb tong no trén tong tai san cao, chiing
ta co thé két luan trong twong lai doanh nghiép s3 kho huy dong tién vay dé
tién hanh kinh doanh, sin xuat.

Ngudn vén chi sé hitu
TySUAt twtAi trgr= e
Tong tai san
Nguon: [2, tr173]

Hé sb nay phan anh ty trong ngudn vén chi so hiru trén tong tai sin cua

doanh ng hiép. Bé x&c dinh mac d6 phi hop vé ty 1é von chii so hitu trong

trong ngudn von caa doanh nghiép & phu thudc rat 16n vao hoat dong va
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chinh sach cua tirng doanh nghiép ciing nhu tirng nganh, ty sb nay cho biét
trong Tong s tai san caa doanh nghiép co bao nhiéu % tai sin duoc ta tro
bing VCSH

Ty s6 ndy cao chang to kha nang tu cha tai chinh caa doanh nghiép,
nhung ciing cho thay doanh nghiép chwatan dung don bay tai chinh nhiéu.

Thu nhap trwéc thué vatra lai
Kha niangthanh toan 18i vay = —-----mmmmmmmmmmmm e
Chi phi lai vay

Heé sb kha nang thanh toan 1& vay cho biét mac d6 lgi nhuan dam bao
kha nang tra 1& nhu thé nao. Néu cong ty qua yéu vé mat ndy, c&c cha ng cd
thé di dén gy src ép 1én cong ty, tham chi dan t6i pha san cong ty. kha ning
thanh toan | vay cang cao thi kha nang thanh toan |ai caa doanh nghiép cho
cac chi ng cia minh cang lon.

Kha nang tra 18i vay cia doanh nghiép thap ciing thé hién kha ning
sinh loi ciatai san thap. Kha nang thanh toan 1& vay thiap cho thiy mét tinh
trang nguy hiém, suy giam trong hoat dong kinh té c6 thé |am giam 14 truéc
thué va 14 vay xudng dudi mirc ng |& macong ty phai tra, do d¢6 din tgi mat
kha nang thanh toan va v ng. Tuy nhién rai ro ndy duoc han ché bai thuc té
1@ trude thué valdi vay khdng phai 1a ngudn duy nhat dé thanh toén 18i. Céc
doanh nghiép ciing c6 thé tao ra ngudn tién mat tir khiu hao va co thé s dung
ngudn vén do dé tra no 18i. Nhirng gi mamaot doanh nghiép can phai dat tsi 1a
tao ra mot @6 an toan hop ly, bao dam kha nang thanh toan cho cac cha ng
caa minh.

2.3. Phwong phap phéan tich nang lwc tai chinh
2.3.1. Ky thudt so sanh
So sanh |a phuong phép duoc sir dung phd bién trong phan tich béo céo

tai chinh nham nghién ciu két qua, sy bién dong va mac do bién dong caa chi

31



tiéu phan tich. So sanh duoc thyc hién gitta b thuc hién ky ndy véi sb thuc

hién ky trugc dé thay ré xu huéng thay doi tinh hinh tai chinh doanh nghiép.

banh gié sy tang truong hay tut Ui trong hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép.

- So sanh sb thuc hién véi s6 ké hoach dé thay rd mac d6 phan dau cua
doanh nghiép.

- So séanh gitra sH liéu caa doanh nghiép véi 6 trung binh cua nganh, caa
céc doanh nghiép khéac dé d¢anh gié tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép
minh 1atét hay xau, dugc hay chua dugc

C6 ba hinh thirc so sanh: so sanh theo chiéu doc, so sanh theo chiéu
ngang va so sanh theo xu hudng.

- So sanh theo chiéu doc dé xem xét ty trong caa tirng chi tiéu vai tong thé.

- So sanh theo chiéu ngang caa nhiéu ky dé thiy duoc sy bién d6i ca vé sd
trong ddi vasd tuyét doi caa mot chi tiéu ndo d6 qua cac ky tiép theo.

- So sanh theo xu huéng thuong dung sb lidu tir ba nam tro 1én dé thay
dugc sy tién trién cua céc chi tiéu so sanh dit trong mdi quan hé voi céc
chi tiéu khac 1am ndi bat sy bién dong vé tinh hinh tai chinh hién tai va dy
doan tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép trong tuong lai.

Khi tién hanh so sanh phai giai quyét cac van dé vé diéu kién so sanh
vatiéu chuan so sanh:

Piéu kién so sanh duwoc: Khi so sanh theo thoi gian, céc chi tiéu cin
thdng nhat vé ndi dung kinh té, vé phuong phép va don vi tinh. Khi so sanh
vé khéng gian, thuong 1a so sanh trong mot nganh nhat dinh nén can phai quy
ddi vé cling mot quy md véi céc diéu kién kinh doanh trong tu nhau.

Tiéu chudn so sanh dwroc: La céc chi tiéu dugc chon lam cin ¢t so sénh
(con goi laky gbc). Tuy theo muc dich, yéu cau cia phan tich ma chon céc

chi tiéu chuan so sanh thich hop.
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Dé phuc vu cho muc dich cu thé cua phan tich, phuong phép so sanh

thuong dugc sir dung dudi cac dang sau:
So sanh bang s5 tuyét doi:

Khi so sanh bang s tuyét dbi, cac nha phan tich s biét dugc qui mo
bién dong (murc tang hay giam) caa chi tiéu nghién ciru gitra ky phan tich so
véi ky gbc biéu hién bang tién, hién vat hay gio cong cu thé.

So sanh bang s twong doi:

S6 twong ddi phan &nh két cau, mdi quan hé, téc do phét trién va muac
d6 phd bién cua chi tiéu nghién ctu. Do vay, so sanh bang s6 tuong ddi, céc
nha quan ly s& nam duoc xu huéng bién dong cua céc chi tiéu.

So sanh bang s binh quan:

S6 binh quan phan &nh mic d6 binh quan hay dic diém dién hinh coa 1
t6, 1 bo phan, 1 don vi,... Khi so sdnh bang sb binh quan, c4c nha quan ly s3
biét dwoc mirc d6 ma doanh nghiép dat duoc so vai binh quan chung caatong
thé, cuanganh... Tir d6, x&c dinh dugc vi tri cia doanh nghiép trong tong thé,
trong nganh.

2.3.2. Ky thudt loai trer

Phuong phép loai trir dugc sir dung nham x&c dinh xu hudng va muac
d6 anh huang caa lan luot tirng nhan té dén chi tiéu phan tich. Theo phuong
phép ndy, khi nghién ciru anh huong cia mot nhan té ndo dé phai loai trir anh
hudng caa cac nhan té con lai.

Phuong phap loai trir dugc sir dung trong phén tich dudi hai cach la
phuong phép thay thé lién hoan va phuong phép sd chénh Iéch:

Phuwong phép thay thé lién hoan

Thay thé lién hoan |a phuong phép thay thé 1an luot tirng nhan t6 tir gid
tri goc sang ky phan tich dé xéc dinh mtc d6 anh huong cia nhan té 6 dén

chi tiéu nghién ctru. Cac nhan té chua duoc thay thé phai gitt nguyén ky goc.
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Sau d6, so sanh tri s6 caa chi tiéu nghién cau vira tinh duoc véi tri s caa chi
tiéu nghién ctiru truge khi thay thé nhan t5. Mac chénh Iéch vé tri sd caa chi
tiéu nghién ctru sau va trudc khi thay thé nhan té chinh 1a anh huéng caa nhan
t6 d6 dén sy bién dong cuachi tiéu.

bé 4p dung phuong phép thay thé lién hoan can dam bao diéu kién va
trinh tu sau:

- X&c dinh chi tiéu phan &nh d6i tugng nghién cau;

- X&c dinh c&c nhan t& anh huong dén chi tiéu phan anh ddi tugng
nghién ciru. Cac nhan té ndy phai c6 quan hé chat ché véi chi tiéu phan anh
dbi twong nghién ctru duéi dang tich sb hodc thuong 5.

- Sip xép cé& nhan td anh huong dén chi tiéu phan énh déi tuong
nghién ciru vao mot cong thirc todn hoc theo thir tu tir nhan t6 sb luong dén
chat luong.

- Thay thé lan luot gia tri cia tirng nhan té anh huong dén chi tiéu
nghién ciru. C6 bao nhiéu nhan tb thi c6 bay nhiéu [an va nhan té ndo da thay
thé thi gitr nguyén giatri da thay thé (ky phan tich) cho dén lan thay thé cudi
cling. Sau mdi 1an thay thé tri sb cua tirng nhan té, phai xac dinh mac do anh
huong cua nhan té vira thay thé d¢én sy bién dong caa chi tiéu phan anh dbi
tuong (néu co);

- Tong hop anh huéng cua cac nhan td dén s bién dong caa chi tiéu
nghién ciru gitraky phan tich vaky gdc.

Phuwong phap chénh léch

Diéu kién va trinh tu van dung phuong phép sb chénh Iéch ciing tuong
tu nhu phuong phép thay thé lién hoan, chi khéc & chd: dé xac dinh mirc 46
anh huong caa nhan té ndo thi truc tiép ding sd chénh léch vé giatri ky phan

tich so véi ky gbc cua nhan té d6 dé xéac dinh.
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2.3.3. Ky thugt ty I¢

Phuong phép x8y dung trén y nghia chuan muc caaty Ié dai luong tai
chinh, trong cac quan hé tai chinh. V& nguyén tic, phuong phép ty 18 yéu cau
xéc dinh dugc cac ngudng, cac dinh mirc danh gid nang luc tai chinh doanh
nghiép trén co s so sanh céc ty 1€ caa doanh nghiép vaoi giatri cac ty [é tham
chiéu.

Trong phén tich tai chinh doanh nghiép, cac ty Ié tai chinh dugc phan
tich thanh cac nhém ty 1€ dac trung, phan anh ndi dung co ban theo cac muc
tiéu hoat dong caa doanh nghiép. B0 1a cac nhom ty 1é vé kha nang sinh 1o
cia vén, nhom ty 18 vé co cau va ngudn vén. Mdi nhém ty I lai bao gom
nhiéu ty Ié phan anh riéng ¢, tirng bd phan hoat dong tai chinh trong mdi
truong hop khéc nhau, tuy theo gé d6 phén tich nguoi phan tich lya chon céc
nhom chi tiéu khéc nhau dé phuc vu muc tiéu caa minh
2.3.4. Ky thudt dé thi

Phuong phép nay ding d¢é minh hoa céc két qua tai chinh thu dugc
trong qua trinh phan tich bang céc biéu dd, so dd,... Phuong phép db thi gitp
ngudi phan tich thé hién duoc rd rang, truc quan vé dién bién caa céc doi
tuong nghién ctru va nhanh chong cé phan tich dinh hudng cac chi tiéu tai
chinh dé tim ra nguyén nhan s bién di céc chi tiéu, tir d6 kip thoi duara céc
bién phap nang cao hiéu qua hoat dong kinh doanh.

2.3.5. Ky thudt phan tich theo md hinh Dupont

Trong phén tich B&o céo tai chinh, nguoi ta thuong van dung md hinh
Dupont dé phan tich mdi lién hé gitta c&c nhan té anh huong téi chi tiéu tai
chinh can phan tich. Nho sy phan tich méi lién hé giita cac nhan t ma nguoi
ta co thé phét hién ra nhitng nhan t6 d¢& anh huong dén chi tiéu phan tich theo
mat trinh tu logic chit ché va xu hudng khac nhau. Ching han, van dung mé

hinh Dupont phan tich ty suat sinh 161 caatai san, vén chu s hiru

35



Nhan t6 anh huong dén chi tiéu ROA, ROE c6 thé latdng tai san, tong chi
phi san xuat kinh doanh chi ratrong ky, vén ngan han, vén dai han, von chi
so hiru...

Nhan t6 két qua dau ra caa doanh nghiép cé thé 1a doanh thu ban hang va
cung cap dich vy, doanh thu thuan vé ban hang va cung cip dich vy, lgi nhuan
gop tir bén hang va cung cap dich vy, loi nhuan thuan tir hoat dong kinh
doanh hoic tong loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép....

Theo mé hinh Dupont thi Suat sinh 1oi caa vén cha s hitu (ROE) duoc

phan anh theo phuong trinh sau:

. - Suat sinh 16
Hé¢ O tal san trén SO vong quay
ROE = . X N X cua Doanh
von chu so hiru cuata san "
u

Pé tang ROE c6 thé dyavao ROA, ting ty s Tong tai san trén vén chu
sd hitu hoidc tang ca hai. Bé tang Ty s6 Tong tai san trén von chi ta co thé
hoic tang tong tai san, hodc giam vén cha o hitu, hodc vira tang tong tai san
vira giam vén chi s hitu .

M6 hinh Dupont van dung trong phéan tich chi tiéu ROA c6 dang:

Ti suat LNST LNST DTT .
. : Vong
1 LT T S — g
= . = X . = ROS X quay tai
caia TS Tong Tong
DTT san
(ROA) TS TS

Loi nhuan ké toan sau thué duoc Iy tir chi tiéu ma sb 60 thusc Béo céo
két qua hoat dong kinh doanh. Chi tiéu nay cho biét trong 1 ky phan tich
doanh nghiép bo ra 100 déng tai san dau tu thi thu duoc bao nhiéu dong loi
nhuan sau thué, chi tiéu ndy cang cao, chirng té hiéu qua s dung tai san tét,
d6 1a nhan té gidp nha quan tri dau tu theo chiéu rong nhu xay dyng nha

xudng, mua thdm may mac thiét bi, mo rong thi phan tiéu thu.
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Nhu vay dé nang cao kha nang sinh 1oi cua mot dong tai san ma doanh
nghiép dang str dung, quan tri doanh nghiép phai nghién ciru va xem xét co
bién phdp gi cho viéc néng cao khéng ngirng kha nang sinh [6i caa doanh thu
vasy van dong caatai san.

2.4. Nhitng nhan té anh hwéng téi phan tich niang lwc tai chinh doanh
nghiép

Phan tich nang lyc tai chinh co y nghia quan trong véi nhiéu di tuong
khéc nhau, anh huong dén cac quyét dinh dau tu, tai tro. Tuy nhién, phan tich
nang luc tai chinh chi thuc sy phat huy tac dung khi né phan d&hh mot cach
trung thyc tinh trang tai chinh doanh nghiép, vi thé caa doanh nghiép so Véi
céc doanh nghiép khéc trong nganh. Mubn vay, théng tin st dung trong phan
tich phai chinh xéc, c6 do tin cay cao, can bo phan tich ¢ trinh d6 chuyén
mon gioi. Ngoai ra, sy ton tai cua hé théng chi tiéu trung binh nganh ciing &
mot trong nhitng nhan té anh huong dén chat lwgng phan tich nang luc tai
chinh.

2.4.1. Chdt lweng théng tin si# dung

Pay 14 yéu t6 quan trong hang dau quyét dinh chat luong phan tich
nang luc tai chinh, boi mot khi théng tin sir dung khéng chinh xéc, khéng phu
hop thi két qua ma phéan tich niang luc tai chinh dem lai chi 1a hinh thuc,
khéng co y nghia gi. Vi vay, cd thé ndi thdng tin sir dung trong phéan tich nang
lyc tai chinh 1&nén tang caaphan tich nang luc tai chinh.

Tur nhitng thdng tin bén trong truc tiép phan anh tai chinh doanh nghiép
dén nhitng thdng tin bén ngodi lién quan dén mdi trudng hoat dong caa doanh
nghiép, nguoi phan tich co thé thay duoc tinh hinh tai chinh doanh nghiép
trong qua kht, hién tai va du dodn xu huéng phét trién trong tuong lai.

Tinh hinh nén kinh té trong va ngoad nudc khéng ngirng bién dong, tac

dong hang ngdy dén diéu kién kinh doanh cua doanh nghiép. Hon nita, tién lai
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co giatrj theo thoi gian, mot dong tién hém nay cé giatri khac mot dong tién
trong tuong lai. Do d6, tinh kip thoi, giatri du doén ladic diém can thiét 1am
nén sy phl hop caa thong tin. Thiéu di su phd hop va chinh x&c, théng tin
khdng con d6 tin cay va diéu ndy tat yéu anh huong dén chat luong phan tich
nang luc tai chinh doanh nghiép.
2.4.2. Trinh d¢ can bg phan tich

CoO dugc théng tin phu hgp va chinh xac nhung tap hgp vaxu ly théng
tin d6 nhu thé ndo dé dua lai két qua phan tich nang luc tai chinh cé chat
lwong cao lai 1a diéu khéng don gian. N6 phu thudc rat nhiéu vao trinh do cua
can b6 thuc hién phan tich. Tur cac thong tin thu thap duoc, cac can bo phan
tich phai tinh toan céc chi tiéu, thiét 1ap cac bang biéu. Tuy nhién, d6 chi la
nhitng con s6 va néu ching ding riéng 1¢é thi ty ching s8 khéng ndi 1én diéu
gi. Nhiém vy cia nguoi phan tich 1a phai gan két, tao 1ap méi lién hé giira cac
chi tiéu, két hop vai céc thdng tin vé diéu kién, hoan canh cu thé cia doanh
nghiép dé ly giai tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép, x&c dinh thé manh,
diém yéu ciing nhu nguyén nhan dan dén diém yéu trén. Hay néi cach khéc,
cén bo phan tich 1a nguoi 1am cho cac con sb “biét ndi”. Chinh tim quan
trong va sy phuc tap caa phén tich nang luc téi chinh doi hoi can bo phéan tich
phai co trinh 6 chuyén mén cao.
2.4.3. Hé théng cac chitiéu trung binh nganh

Phéan tich nang luc tai chinh s3 tré nén day da va co y nghiahon néu co
s ton tai caa hé théng chi tiéu trung binh nganh. Pay 1a co so tham chiéu
quan trong khi tién hanh phan tich. Nguoi ta chi c6 thé néi céc ty Ié tai chinh
cia mot doanh nghiép 1a cao hay thap, tét hay xau khi dem so sanh véi céc ty
1é twong tng cua doanh nghiép khac c6 dic diém va diéu kién san xuat kinh
doanh tuong ty madai dién ¢ day la chi tiéu trung binh nganh. Théng qua doi

chiéu véi hé thdng chi tiéu trung binh nganh, nha quan Iy tai chinh biét dugc
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vi thé cia doanh nghiép minh tir d6 danh gia duoc thuc trang tai chinh doanh

nghiép ciing nhu hiéu qua san xuat kinh doanh caa doanh nghiép minh.

39



KET LUAN CHUONG 2

Noi dung chuong hai dé cap téi co so ly luan vathuc tidn van dé phéan tich
nang luc tai chinh doanh nghiép. Luan van da di sau vao noi dung phan tich
tinh hinh tai chinh va céac chi tiéu phan tich nang luc tai chinh doanh nghiép
n6i chung bao gdm: Phan tich niang lyc thanh todn, phan tich nang luc hoat
dong, phan tich kha nang sinh [di, phan tich co ciu tai chinh,...T4c gia ciing
dé cap dén céc k¥ thuat phan tich béo céo tai chinh duoc sir dung rong réi va
trong phan thuc trang, téc gia s5 van dung céc ki thuat ndy dé di phan tich.
Bén canh do6, t&c gia chi ra nhitng nhan té anh huong dén phan tich niang luc
tai chinh dé thay duoc nhitng tac dong cua céc nhan té dén hoat dong cua

doanh nghiép.

Dua trén nhitng |y luan ndy, tac gia da tién hanh phan tich nang luc tai
chinh tai céng ty TNHH dich vu va thuwong mai noi that Mai Van dugc trinh

bay trong chuong 3.
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CHUONG 3: PHAN TiCH NANG LUC TAI CHINH CONG
TY TNHH DICH VU VA THUONG MAI NOI THAT

MAI VAN

3.1. Khai quéat chung vé cong ty TNHH dich vu va thwong mai ndi that
Mai Van
3.1.1. Qué trinh hinh thanh va phat trién
Tén cong ty: CONG TY TRACH NHIEM HUU HAN DICH VU
VA THUONG MAI NQI THAT MAI VAN
Tru & chinh: T4 dan phd s6 1, phuong LaKhé - Habéng — HaNoi
Ma s thué: 0106076231

Email: noithatmaivan.co@amail.com

Pai dién cong ty theo phép luat: Ong Nguyén Pic Puc

Cong ty TNHH dich vu va thuong mai noi thit Mai Van duoc so ké
hoach va dau tu thanh phé Ha Noi cap gidy ching nhan ding ky kinh doanh
s 0106076231 lan dau ngay 13/01/2013.

Cong ty 1a mot don vi hach todn kinh té doc 1ap, co tu cach phdp nhan,
Cong ty c6 con dau riéng dé giao dich, c6 vén do céc cd ddng cuing sang 1ap,
duoc quyén tu chu vé tai chinh va hoat dong kinh doanh theo phép luat caa
nha nuéc Viét Nam, co tréch nhiém thuc hién day du nghia vu déi voi ngan
sach nha nuée vadoi véi nguoi lao dong trong Cong ty.

Xuat phét tir md hinh ho kinh doanh cé thé, Cong ty TNHH dich vu va
thueong mai noi that Mai Van bit d¢au hoat dong trong linh vuc kinh doanh
phan phbi d6 gd noi that tir nam 2008 véi tén goi 1a cira hang d6 gd noi that
Mai Van. Sau hon 5 nam phét trién valon manh, tao dung duogc uy tin d6i véi
thi treong, thang 1 nam 2013, cra hang do gd ndi that Mai Van phét trién

thanh Céng ty TNHH dich vu va thuwong mai noi thit Mai Van, véi sb von
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diéu 1& 1a 1.800.000.000 VNP, chinh thitrc hoat d¢ong trong linh vuc kinh
doanh, phan phdi d6 gd noi that.
3.1.2. Péc diém hoat déng kinh doanh

Cong ty TNHH dich vu va thuwong mai noi thait Mai Van chuyén cung
cap va phan phdi cac san pham ni that van phong néi tiéng trong nuéc mang
thuong hiéu Fami, Hoa Phét, Xuan Hoa, Noi that 190, ... va cac thuong hiéu
nhap ngoai cO uy tin. Bén canh hoat dong phan phdi noi trén, Cong ty Mai
Van con la don vi phan phdi uy tin c&c san phiam veneer cao cap trén thi
truong Ha Noi.Vai doi nga Nhan vién lam viéc chuyén nghiép giau kinh
nghiém, cdng nhan san xuét lap dat véi ky thuat 1anh nghé, hang hoa dat chat
lwgng 1SO, dam bao hang san xuat chinh hdng méi 100%, dich vu hoan hao,
hinh thtrc thanh todn linh hoat. Cong ty Mai Van ludn nd luc ¢b gang ¢é mang
dén s thoa man ngoai sy mong doi caa khéch hang.

Céc san pham cung cap chinh gom
3.1.21.  Thiét bi ngi that:

Tu van thiét ké noi that: Dich vu khao sét, tu van x8y dung thiét ké noi
that van phong, giadinh, truong hoc, hoi truong...

Céc thiét bi noi that van phong: Ban 1am viéc, ban vi tinh, ban hop, ban
gidm doc, ta hd so, két chéng chay, ghé céc loai, cung cap lap dit chuyén
dung vé hoi truong, hoi theo.

Céc thiét bi noi that truong hoc: Ban ghé hoc sinh, sinh vién, ban hoc
bén trd, givong ky tuc

Céc thiét bi noi that cong cong: Ghé phong cho, ghé san van dong, nha
thi ddu, san nang ky thuat.
3.1.2.2. Thiét bj vin phong

Tong dai Analog, tong dai Voip vagiai phép lién lac
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May tinh, médy in, multimedia, thiét bi mang va phu kién, Méy chiéu,
camera quan sét, am thanh va anh sang...
3.1.2.3. Giai phap toan di¢n:

Tu vén trién khai van phong tong thé tir hoan thién mat bang, noi that
dén thiét bi may van phong va céc giai phdp hé thong dién mang, thoai, anh
sang...

Tu van trién khai hé thong tong dai Voip

Tu van trién khai va cung cap thiét bi hé théng phong hop, hoi nghi
nhiéu bén, hdi nghi truyén hinh...

3.1.3. Co cdu bg may quan ly

Cong ty TNHH dich vu va thuong mai néi that Mai Van c6 25 nhan
vién chinh thic bao gdbm ca gidm déc duoc phan thanh céc phong ban khéc
nhau. Tuy mai hoat dong khong 1au nhung do sy ¢ ging lam viéc khéng
ngung nghi cua toan bo can bd cdng nhan vién ma Céng ty da dung viing
duoc trén thi truong canh tranh khéc liét.

So dé 3.1: Té chirc bé may qudan |y hogt dgng ban hang ciia Cong ty

GIAM POC

l

PHO GIAM POC

l A4 A4 A4

Phong Kinh Phong ké Bo phan Bo phan vat tu

Doanh toan Ban hang (Nhap - xuat hang hoa)

(Nguon: Phong Hanh chinh nhan sy)
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* Charc nang, nhiém vu cia tarng bg phédn trong bg may quan ly

Giam dbc: Ong Nguyén Bic Bic 1a nguoi dang dau cong ty, 1a nguoi
tryc tiép 1&nh dao, diéu hanh moi hoat dong ciaa Cong ty thdng qua bd may
l&nh dao trong cong ty dam bao cho Cong ty hoat dong hiéu qua, bao toan va
phét trién vn cua céc thanh vién. Gidam ddc cong ty ciing 1a ngudi chiu tréch
nhiém trudc phép luat, truée Cong ty trong quan hé ddi ndi d6i ngoai va két
gua hoat dong cua Cong ty.

Pho giam d6c: ba Bach Thi Thanh Mai ¢6 trach nhiém diéu hanh hoat
dong caa Cong ty khi giam dbc di vang hoac uy quyén, hd tro cho giam déc
trong cong t&c quan ly vadiéu hanh Cong ty.

Phong kinh doanh: ¢4 nhiém vu nghién ctu cung cau, chu dong ké
hoach tiéu thu hang hoa trén co so tham do thi truong, khdng ngirng phén tich
tim hiéu su thay d6i ¢ thi treong hién tai vaxuc tién xam nhap thi trudng méi,
cO trach nhiém tu van tham muu vé chién lugc, sach lugc cho 1anh dao Cong
ty gitip gidm doc 1én ké hoach cu thé cho hoat dong kinh doanh vé chang loai,
chét lwgng, mau mé va chi dao dich vu tiéu thu hang hoa.

Phong ké toan: c6 chirc nang tham muu cho ban gidm déc vé cong tac
téi chinh ké toan théng béo kip thoi cho gidm déc vé ngudn von mot céch
dang din, cu thé va chinh xé&c, hach toén ding du kip thoi. Béo céo tinh hinh
tai chinh véi cac co quan chic ning cua Nha nudc, xay dung ké hoach tai
chinh caa Cong ty, quan |y toan bo hé thong ké todn, sé sach hang ngdy, phan
tich két qua hoat dong kinh doanh, x&c dinh vé tinh hinh vén hién cé cua
Cong ty va sy bién dong cua cac loai tai san.

Bo phan ban hang: C6 trach nhiém phdi hop véi phong kinh doanh va
mot s phong ban khac dé thuc hién tét cong tac giao hang, trién khai cung

cAp c&c san pham hoic dich vu caa doanh nghiép dua trén co sd chién lugc
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kinh doanh, nguén luc caa doanh nghiép. To chirc luc lwgng ban hang, 1ap ké
hoach ban hang cho cong ty.

Bo phan vat tu (nhap xuat hang héa): C6 trach nhiém quan |y vat tu,
hang hda, thyc hién ding nguyén tac xuat - nhap kho, ¢ trach nhiém dam bao
cung ang day du, kip thoi vat tu, hang hoa cho qué trinh buén bén, chiu tréach
nhiém khi hang hoé bi hu hong do khéng kiém tra bao quan can than. Tha
kho c6 trach nhiém luu giit can than so sach, ching tir xuat - nhap kho.

3.1.4. Co ciu bg may ké toan

Vi dac diém la doanh nghiép vira va nho, hé thong béo céo tai chinh
cua cong ty duoc 1ap vatrinh bay theo Quyét dinh sb 48/2006/QD-BTC ngay
14/9/2006 cuaa Bo Tai chinh
Phuong phép dinh gia hang ton kho trong ky: phuong phép binh quén ca ky
Phuong phép hach toan hang ton kho: Ké khai thuong xuyén.

Pon vi tién té &p dung trong hach todn: Viét Nam dong.
Ky ké toan: Quyét toan theo nam.
Nién d6 ké toan: &p dung béo céo tai chinh hién hanh Nién d6 ké toan bat dau
tir 01/01 va két thic vao 31/12 hang nam.
Tai khoan ké todn: S6 lwong, ndi dung va két cau cua céc tai khoan dugc st
dung tai Cong ty nhin chung thong nhat véi hé théng tai khoan dugc ban hanh
Phuong phép tinh thué VAT: Tinh thué VAT theo phuong phép khau trir
Hinh thac so ké toan: Nhat ky chung.

So do 3.2: So dé té chirc bg may ké toan ciia cong ty

KO to_ n truéng

K0 to_n hung haa KO to_n thanh to_n tiOn goi KO to_ n thu0

v ti2u thd
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(Nguén: Phong Ké toan)

+ Ké toan truéng: Languoi chiu tréch nhiém trudc gidm doc vé cong
téc tai chinh cua Cong ty. T6 chtc diéu hanh, kiém tra chi dao bo méy ké toédn
thuc hién ding phép Iénh ké toan vé ghi chép lubn chuyén ching tir, quyét
todn xay dung chién lugc td chinh, tham muu cho gidm déc dé co nhitng
quyét dinh dang dan dé dat duoc hiéu qua kinh doanh. Béng thoi ké toén
truong 1a nguoi quan ly von, tai sin, hang hod, kiém tra dbi chiéu sy phi hop
vé sd lidu gitra cac phan hanh, 1ap béo céo dinh ky, cung cap céc théng tin tai
chinh dinh ky cho céc déi tugng lién quan.

+ K¢é toan hang hod: theo ddi tinh hinh xuat - nhap -tén kho hang hod,
thudng xuyén dbi chiéu vai thu kho, ngodi ra co trach nhiém luu va xuat hoa
don sau d6 nhap sb liéu vao may vi tinh...

+ Ké toan tién mat, tien gui ngan hang: theo ddi va ddi chiéu vai s du
v6i ngan hang, thanh toén céc khoan tién mit, tién giri ngan hang.

+ Ké toan tiéu thy: theo ddi van dé tiéu thu hang hoa sao cho tién va
hang van dong khép nhau, theo ddi va xéc dinh doanh thu, gia von, thué, chi
phi ban hang, két qua kinh doanh cua Cong ty.

+ Ké toan thué: theo di van dé ké khai vanop thué véi co quan Thué.
3.2. Co ciu tai chinh tai cdng ty TNHH dich vu va thwong mai ndi that
Mai Van
3.2.1. Tinh hinh tai sin

Trong giai doan 2013-2015, téng tai san cua cdng ty TNHH dich vu va
thuwong mai noi thit Mai Van da cé sy bién dong dugc thé hién trong bang
3.1. Theo d6, ta thay:

Vé quy md tai san, trong giai doan 2013 - 2015, tong tai san caa Cong
ty da gia ting, nam 2015 so véi nam 2013 ting 543,550,165 dong (tuong
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duong ty |é tang 11.54%). Trong d6, chu yéu 1a sy gia ting ciatai san ngan
han (tang 710,342,060 d¢4ng, twong (g ty 1é tang 15.77% so véi nam 2013).

Vé co cdu tai sdn, trong giai doan ndy Cong ty khéng dau tu mua sim
méy moc thiét bi vatai san ¢ dinh nén ty trong tai sin ngan han ludn cao hon
S0 voi tai san dai han. Nam 2013 ty trong tad san dai han la 4.36%, tai san
ngan han 1& 95.64%; nam 2015 ty trong tuong tng 14.0.73% va 99.27%.
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Bdng 2: Sw bién déng tai sin giai dogn 2013-2015

(Ponvi tinh: VND)

e CHENH LECH CHENH LECH
CHIi TIEU N&m 2013 N&m 2014 Niim 2015
2013 - 2014 2014-2015
Giatri Ty trong Giatri Ty trong Giatri Ty trong S6 tien % S6 tién %
TAI SAN NGAN HAN | 4,503,305,846 | 95.64% | 5,043,734,904 | 97.71% | 5,213,647,906 | 99.27% | 540,429,058 | 12.00% | 169,913,002 | 3.37%
éﬁlinégnt;/éi Khodntuong | 110958415 | 234% | 453005993 | 8.78% | 72201837 | 138% | 342,747,578 | 310.86% 380,714 156 | “B404%
2. Khoan phai thu 1,839,156,851 | 39.06% | 1,941,415,652 | 37.61% | 2,060,823,896 39.24% | 102,258,801 | 5.56% | 119,408,244 | 6.15%
3. Hang ton kho 2,533,401,708 | 53.80% | 2,626,690,881 | 50.88% | 3,031,036,547 | 57.71% | 93,289,173 | 3.68% | 404,345,666 | 15.39%
4. Ta sinngénhankhéc | 20488872 | 0.44% | 22,622,378 | 044% | 49495626 | 0.94% | 2133506 | 10.41% | 26,873,248 | 118.79%
TAI SAN DAl HAN 205,217,634 | 4.36% | 118317808 | 229% | 38425739 | 0.73% | -86,899,826 | -42.35% | -79,892,069 | -67.52%
1. T&i san ¢ dinh 180,446,677 | 4.02% | 108,864,661 | 2.11% | 34143812 | 0.65% | -80,582,016 | -42.54% | -74,720,849 | -68.64%
2. Téi sainddi hankhédc | 15770957 | 033% | 9453147 | 018% | 4281927 | 008% | -6,317,810 | -40.06% | -5171,220 | -54.70%
TONG TAI SAN 4,708,523,480 | 100.00% | 5,162,052,712 | 100.00% | 5,252,073,645 | 100.00% | 453,529,232 | 9.63% | 90,020,933 | 1.74%
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mTAI SAN NGAN HAN  mTAI SAN DAI HAN

314 i 3ia i 314 1

Nim 2013 Nim 2014 Nim 2015

(Nguon: Béo céo tai chinh nam 2013-2015)
Biéu dé 1: Quy md tai sin giai dogn 2013-2015

3.2.1.1. Tai sin ngan han
Pay |a phan tdi sain ma trong qué trinh hoat dong san xuat — kinh
doanh cua cong ty, ching khéng ngirng quay vong va thay doi hinh théi cua
minh . Bong thoi, ddy 1a mot phan trong co ciu dau tu vaviéc thay déi cuatai
san ngan han s& ¢6 anh huong dang ké dén loi nhuan ciing nhu tinh hinh tai
chinh ciia céng ty. Nhin vao bang 3.1 ta thiy tai san ngin han cua cong ty qua
3 nam ¢6 xu hudng ludn bién dong. Cu thé, nam 2013 1a 4,708,523,480 dong
dén nam 2014 1a 5,162,052,712 dong, ting 453,529,232 dong so véi nam
2013 twong wng Véi ty 1& ting 9.63% va tong tdi san nam 2015 la
5,252,073,645 dong, ting 90,020,933 so voi nam 2014, tuong tng ty |é tang

1.74%. Tai san ngin han tang |én cho thiy cong ty dang mé rong quy mo san
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xuat - kinh doanh cua minh. S¢ di co sy thay doi vé két ciu cuatai san ngan
han nhu vay lado sy anh huéng va bién dong caa cac nhan té sau:

Tién va cac khodn twong dwong tién :

Pay dugc xem la khoan muc tai san quan trong déi véi hoat dong caa
doanh nghiép, bao gdm: Tién mat, tién giri ngan hang,céc khoan tuong duong
tién...Pay la loai tai san gitp doanh nghiép thuc hién ngay viéc thanh toan
trong qua trinh hoat dong kinh doanh ciaa minh. Do d6, phan tich co ciu va
s bién dong cua khoan muc vén bang tién 1a hét sic can thiét. Ta co thé thay
khoan muc nay cta cong ty co sy tang Ién rd rét trong nam 2014 va giam
manh trong nam 2015, cu thé: Nam 2013 tién va cac khoan tuong duong tién
cua cong ty 14110,258,415 ddng, chiém ty trong 2,34% trén tong tai san. Nam
2014 khoan muc ndy |a 453,005,993 dong, ting 342,747,578 so voi nam
2013, tuong duwong mirc ting 310.86%. Nam 2015, khoan muc nay chi con la
72,291,837 ddng, giam 380,714,156 s0 v4i nam 2014 tuong duong mac giam
84.04%, giam 37,966,578 so voi nam 2013 tuong duong muc giam 34.43%.
Bén canh viéc thay d6i vé gia tri thi ty trong cua khoan muc tién va céc
khoan tuong dwong tién trén tong tai san ciing thay doi qua cac nam. Nguyén
nhan l1a do cong ty mé rong quy mé kinh doanh dau nam 2014 va dy trit mot
lwong hang khé 16n nén trong nam cdng ty s dung tién mat dé chi tra kha
nhiéu, nham d&p ang nhu cau thanh todn va dép (ng kip thoi cho khéch hang.
Nam 2015 nhin chung khoan muc ndy da giam dang ké chi con 72,291,837
ddng, giam 380,714,156 dong tuong dwong ty 1& giam 84.04% so véi nam
2014. Sy sut giam dot ngot caa khoan muc ndy da kéo ty trong caatién va cac
khoan tuong dwong tién xudng chi con 1.38% trén tong tai san, 1a do luong
hang ton trir cudi nam 2014 con ton dong, nén sang tgi nam 2015 luong
tién cia cdng ty bi giam xudng. Tém lai: Qua 3 nam hoat dong thi khoan muc

vbn bang tién caa cdng ty bién dong manh va co xu hudng giam vé mat gia tri
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va cao nhat |a nam 2014. Vi day la thoi diém cong ty mubn ting kha nang
thanh toan caa minh Ién, do chinh sach ma rong quy md kinh doanh, nén doi
hoi cong ty can phai ¢ mot lugng tién nhit dinh dé dép tng du nhu cau mua
hang hda dau vao. Do d6, ¢ l1am cho khoan muyc tang 1én dang ké, nhung dén
nam 2015 von bang tién lai xudng dang ké.

Cac khodn phdi thu :

La nhitng khoan tién ma cong ty bi khéch hang chiém dung, tly vao
tinh hinh cu thé va chién lugc kinh doanh cia minh ma doanh nghiép s ¢6
chinh séch thu héi cac khoan phai thu ndy cho hop Iy véi tirng giai doan khéc
nhau. Khoan muc nay chiém ty trong kha lon trén tong tai san, dong thoi sy
bién dong cua ching qua tirng nam ciing c6 chiéu huéng tang giam kha 1a bat
thuong. Cu thé nhu sau:

Nam 2013 : Gia tri cua khoan phai thu dat mac 1,839,156,851 dong,
chiém ty trong 39.06% trén tong tai sin cia doanh nghiép. Nam 2014 : Khoan
phai thu d& giam xudng chi con 1,941,415,652 d¢ong, giam 102,258,801 dong,
turong tng mic giam 5.56% so vai nam 2013. Bén canh do ty trong trong nam
ciing giam xudng chi con 37.61% trén tong giatri tii san cong ty. Nam 2015;
Khoan phai thu d tang 1én vé mat gia tri khi tang |én muc 2,060,823,896
ddng, tang 119,408,244 dong so véi ciing ky nam 2014 tuong dwong ty 16
taing 6.15%. Ty trong cua khoan phai thu ciing tang tro lai mic 39.24% tong
giatri tai san.

Pi sAu vao phan tich cac khoan muc cau thanh nén khoan phai thu, ta
c6 bang co cau cac khoan phai thu nhu sau:

Bdang 3: Co cdu cac khodn phdi thu giai dogn 2013-2015
(Bonvi tinh: VND)

CHITIEU NAM 2013 NAM 2014 NAM 2015

Ty S tidn Ty S tidn Ty

SO tien trong trong trong

ol




L. Phai thu 1,839,033,851 | 99.99 | 1,941,294,652 | 99.99 | 2,060,823,896 | 100.00

khéch hang

2. Tratruéccho | 49 g, 0.00 ] 0.00 ; 0.00
nguoi ban

3. Cac khoan 112000 | 001 | 121000 | 001 ] 0.00
phai thu khac

TONG CONG | 1,839,156,851 | 100.00 | 1,941,415,652 | 100.00 | 2,060,823,896 | 100.00

(Nguon: TAac gid tu tong hop)

Qua bang trén ta thay khoan phai thu khach hang chiém chi yéu trong
téng gid tri c&c khoan phai thu, cac khoan muc tra trudc cho ngudi ban hay
céc khoan phai thu khac chiém ty trong khéng dang ké. Cu thé: Nam 2013,
khoan phai thu khach hang dat 1,839,033,851 dong, chiém 99.99% trong tong
khoan phai thu. Nam 2014 dat mac 1,941,294,652 ddng, ting 102,260,801
ddng so voi nam 2013 vanam 2015 tiép tuc ting 1&n ¢én 2,060,823,896 ddng,
chiém 100% ty trong céc khoan phai thu, ting 119,529,244 dong so voi nam
2014.Nguyén nhan chu yéu lam cho khoan phai thu khach hang tiang trong cac
nam |a do cong ty d& tap trung cung cap sd lugng hang hda cho céc dbi téc,
day manh hoat dong kinh doanh, san s¢ ganh ning tai chinh cho céc déi tac va
dai 1.

Khoan tra truéc cho nguoi ban va cac khoan phai thu khac: cac khoan
muc ndy qua 3 nim co sy giam khong dang ké vé mat gia tri . Nhin chung
chang chiém ty 1é rat nho va gan nhu khdng anh huéng dén sy bién dong cua
toan b khoan muc phai thu .

Tom lai: Khoan phai thu ¢6 su ting dan qua céc nam la do khoan muc
phai thu khéch hang c6 s tang 1én khéa nhanh va ting manh hon nhiéu [an so
véi hai khoan muc con lai. Nhu vay, véi tinh hinh khoan phai thu cé xu
hudng tang manh nhu vay, cdng ty can ¢ nhitng chinh séch hop |y trong viéc
thu hoi cac khoan vén bj chiém dung sao cho hiéu qua nhat

Hang tén kho:
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Trong céc tai sin ngin han, hang ton kho 1a tai san ngan han chiém ty
trong 16N nhat tuong duong khoang 80% tong tai san. Hang ton kho phan anh
kha nang cung cap cho thi truong ciing nhu thé hién tinh hinh tiéu thy hang
hoa caa cong ty . Viéc phan tich chi tiéu hang ton kho ¢ vai trd cuc ky quan
trong trong viéc diéu chinh chién lugc ban hang cua cong ty.

Nam 2014, hang ton kho da ting va dat 2,626,690,881 dong, ting
93,289,173 d¢6ng so véi nam 2013, twong (ng véi téc do tang 1a 3.68%. Nam
2014, hang ton kho tiép tuc tang 1én khé nhanh, vé mit téng gia tri dat mac
3,031,036,547 dong, tang 404,345,666 d¢ong tuong tng véi mic ting 15.39%
so Vi nam 2014. Tuy nhién, néu xét vé ty trong hang ton kho trong sd tong
tai san, sr bién dong cua hang ton kho qua 3 nam ¢6 su tang giam khéng déu
tuy nhién van xoay quanh ty trong chiém khoang 50% trong sb tong tai san.

Tom lai, do dac diém cong ty 1aloai hinh thuwong mai, déi twong kinh
doanh cua cong ty 1a hang hda nén ty trong hang ton kho la kha lén nham kip
thoi cung cap cho khéch hang. Ta co thé thay luong hang ton kho ting dan
gua cac nam do cdng ty mo rong pham vi kinh doanh. Vi vay viéc gia tang
hang ton kho lamuc tiéu phét trién thi trueong.
3.2.1.2. Tai sun dai hgn

Tai san dai han caa cong ty giam dan qua c&c nam vé mat gia tri ciing
nhu ty trong trén tong tai san, cu thé nhu sau:

Nam 2013 téng tai san dai han 14 205,217,634 dong, chiém 4.36% tong
téi san. Nam 2014 khoan muc ndy giam 86,899,826 d¢ong (tuwong duong ty 1é
giam 42.35%) so véi cling ky nam 2013, dong thoi ty trong giam xung con
2.29% tong tai san nam 2014. Nam 2015, khoan muc nay tiép tuc giam xubng
Véi toc do twong duong, giam 79,892,069 dong so véi nam 2014 (tuong
duong ty 18 giam 67.52%). Vo thoi diém ndy, ty trong tai san dai han trén

téng tai san chi con 120.73%.
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Tai san dai han cé xu huéng giam sit qua 3 nam, nguyén nhan chua yéu
la do tai san ¢d dinh giam dan qua cac nam. Nam 2014 tai san ¢ dinh giam
80,582,016 d6ng so v6i nam 2013, nam 2015 khoan muc ndy giam
74,720,849 d6ng so voi nam 2014. Nguyén nhan 1am giam tai san ¢ dinh 1a
do trong khoang thoi gian ndy, cong ty khéng dau tu vao tai san ¢ dinh,
khdng mua sim méay mac thiét bi va khdng ma rong pham vi kho béi.

Ngoai yéu té tai san ¢ dinh, con cd yéu té chi phi tra trudc dai han,
ciing gép phan khéng dang ké vao sy giam xubng cua tong gié tri tai san dai
han. Nam 2014, khoan muc ndy giam xudng 6,317,810 dong so véi nam
2013, nam 2015 khoan muc ndy tiép tuc giam xuéng 5,171,220 dong so Véi
nam 2014.
3.2.1.3. bénh gia chung

Qua nhitng phan tich & phan trén, ta cé thé thiy Ta san ngan han cua
doanh nghiép hién & mac do teong d6i tét . Trong d6, khoan muc tién va céc
khoan twong dwong tién mac di cd su tang — giam thay doi khéc biét trong
tirng nam nhung mac do bién dong van ¢ trong mac cho phép. Khoan muc
khoan phai thu ting dan qua céc nam cho thiy kha nang thu hdi ngudn vén
cua cdng ty van con nhiéu han ché va chua thuc sy hiéu qua, gap nhiéu kho
khin. Do d6 doi hoi cong ty can phai nd lyc hon nira dong thoi doi mai céc
bién phép thu hdi no vé cho ngan sach caa minh. Bong thoi, khoan muc hang
tén kho ciing tang dan qua céc nam do trong thoi gian nay, cong ty dang thuc
hién muc tiéu mo rong hoat dong kinh doanh. Tuy nhién, phan tich két ciu
trén ching ta chi biét duoc sy hop |y trong viéc tang giam caa tirng khoan
muc, dé biét duoc muc do hiéu qua caa cac bién dong trén ta can két hop Véi
nhitng phan tich chi sb tai chinh ¢ phan sau dé cé céi nhin chinh xéac hon vé

tinh hinh tai chinh caa cong ty.
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3.2.2. Tinh hinh nguén vén

Bén canh viéc xem xét tinh hinh st dung vén thi viéc tim hiéu vé
ngudn vén ciing khdng kém phan quan trong. Piéu ndy s8 gidp cho nha dau
tu, ban quan tri va nhirng ddi twong khéc thay dugc kha niang tai tro vé mat
dau tu tai chinh, mac @6 tu cha va su chu dong trong hoat dong kinh doanh
cua doanh nghiép ciing nhu nhitng kho khan ma doanh nghiép s3 phai d6i mat
dé duara nhitng bién phédp xu |y kip thoi. Sy bién dong ngudn véon trong giai
doan 2013-2015 cua cong ty Mai Van dugc thé hién trong bang 3.3 vabiéu do
3.2 dusi day.

WA - NO PHAITRA B - vON CHO s& HFU

Mam 2013 MNam 2014 Mam 2015

(Nguén: Béo céo tai chinh ngm 2013-2015)
Biéu dé 2: Quy md nguén vén giai dogn 2013-2015
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Bdng 4: Co ciu céc khodn phdi thu giai dogn 2013-2015

(Pon vi tinh: VND)

CHi TIEU Nim 2013 Nim 2014 Nim 2015 2013/ 2014 2014/2015
Giatri Ty trong Giatri Ty trong Giatri Ty trong S6 tién % S6 tién %

A-NQPHAI TRA | 2,786,722,507 | 59.18 | 3,205,684,745 | 62.10 | 3,353,814,385 | 63.86 | 418,962,148 | 1503 | 148,129,640 | 4.62

. Ng' ngén han 2786722597 | 59.18 | 3,205,684.745 | 62.10 | 1.253.814,385 | 23.87 | 418,962,148 | 1503 | -1,951,870.360 | -60.89

Vay ngin han 1.050,000,000 | 22.30 | 1.600,000,000 | 31.00 - 000 550,000,000 | 52.38 | -1,600,000,000

Phai tra nguoi ban | 1,736,722,311 | 36.88 | 1,587,833,148 | 30.76 | 1,247,569,704 | 23.75 | -148,889,163 | -8.57 | -340,263444 | -21.43

Nguoi muatra trusc 286 0.00 52,495 0.00 30,604 0.00 52,209 -21.801

Thue va cac khoan ; 000 | 17799102 | 034 ; 000 | 17.799.102 -17,799,102

phai nop Nha nuéc

Cac khoan phai tra ; 0.00 ; 000 | 6214077 | 012 0 6,214,077

ngan han khéc

Il. Ng dai han - 0.00 - 0.00 | 2,100,000,000 | 39.98 0 2 100,000,000

ﬁaﬂo'\' CHUSO | 1901800883 | 40.82 | 1.956367.967 | 37.00 | 1.898.250,260 | 36.14 | 34567.084 | 1.80 | -58108,707 | -2.97

1. Vén chi s& hitu 1.921,800,883 | 40.82 | 1.956.367.967 | 37.90 | 1,898,250.260 | 36.14 | 34567084 | 1.80 | -58108,707 | -2.97

;Oﬂﬁdua” treaacht | 4 600 000,000 | 33.98 | 1.600,000,000 | 31.00 | 1,600,000,000 | 30.46 0 0.00 0 0.00

Loinhuansauthue | 551 g9y g93 | 683 | 356367.967 | 690 | 298250260 | 568 | 34567.084 | 1074 | -58108.707 | -16.31

chua phén phoi

TONG NV 4708523480 | 100 | 5162052712 | 100 | 5252,073.645 | 100 | 453529232 | 963 | 90,020,933 1.74
(Nguon: Béo céo tai chinh nam 2013-2015)
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Vé quy md nguén vén: Quy mé ngudn vén caa Cong ty Mai Van trong
giai doan 2013 — 2015 d& cO sy gia ting. Nam 2013, tong ngudn vén la
4,708,523,480 ddng; sang nam 2014 tong ngudn vén la 5,162,052,712 dong
(taing 453,529,232 ddng, twong duong ty 18 ting 9.63% so véi nam 2013).
Niam 2015 tong ngudn vén la 5,252,073,645 dong, ting 90,020,933 ddng so
v6i nam 2014 tuong tng ty 1é ting 1.74%. Trong do, chi yéu la do sy gia
tang cua no phai tra (nam 2015 ting 567,091,788 dong so voi nam 2013,
trong duong ty |¢é ting 20.35%). Biéu ndy chira dyng nguy co rui ro tai chinh
khi Céng ty Mai Van chii yéu tai tro von dau tu bang ngudn vay no.

Vé co cidu nguén vén: Két qua nghién ciu cho thiy trong giai doan
2013-2015 ngudn von dé tai tro cho nhu cau von cua Cong ty Mai Van chu
yéu duoc huy dong tir bén ngoai va ludn chiém ty Ié cao trong co ciu ngudn
vén, vai ty 1é trén 60%, trong do, chii yéu van lang ngan han. Nam 2013, no
phai tra 142,786,722,597 dng, chiém 59.18% tong ngudn von. Nam 2014, no
phai tra |a 3,205,684,745 chiém 62.10% tong ngudn von. Sang nam 2015, ty
trong no phai tra trén tong ngudn von dalén téi 63.86%, tuong ung véi giatri
3,353,814,385 d6ng. Bé tim hiéu nguyén nhan nao 1am cho ngudn vén bién
dong nhu vay ching ta sé di vao tim hiéu chi tiét co cau ngudn vén théng qua
s phén tich ¢ tirng chi tiéu sau:
3.2.2.1. No phdai tra

Lamot phan vé cling quan trong trong ngudn vén caa doanh nghiép noi
riéng va ca nén kinh té n6i chung . Trong qué trinh hoat dong caa minh, céc
doanh nghiép phai ddi dién véi nhitng nhu cau phét sinh vé ng bao gom ca ng
vay ngan hang va tin dung thuong mai, nhung tly theo dic diém caa ting
nganh khac nhau va chi phi sir dung méi tirng khoan no maty 1é cia no phai

tra s3 cao hay thap ddi véi tirng doanh nghiép.
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Théng qua bang 3.3 ta thiy no phai tra c6 chiéu huéng ting déng thoi
ca vé giatri 1an ty trong trong tong nguén vén cia doanh nghiép.

No phai tra nam 2013 |a 2,786,722,597 dong, chiém ty trong 59.18%
trén tong ngudn vén. Bén nam 2014 no phai tra 1a 3,205,684,745 dong, ting
418,962,148 ddng tuong duong vai ty 18 tang 15.03%, dua ty trong no phai
tra trén tong nguon vén nam 2014 1én 62.10%. Sang nam 2015 khoan muc
nay tiép tuc tang 148,129,640 dong so voi nam 2014, duaty trong ng phai tra
trén tong nguon vén nam 2015 [én 63.86%. Nguyén nhan 1am tong no phai tra
ting dan qua cac nam cé thé dugc giai thich bang su thay ddi cua cac yéu to
sau:

Ne' ngdn han

Pay langudn tai trg nhanh nhat ma cong ty co thé huy dong duoc khi
ngudn vén khdng du dé dép rng cho nhu cau san xuat — kinh doanh tirc thoi,
tuy nhién khi st dung hgudn tai trg tir ng ngan han ndy nhiéu s& dan dén tinh
trang khdng dam bao an toan trong trong hoat d6ng cua doanh nghiép khi cac
khoan nog ndy dén han rat nhanh vi thoi gian vay l1a khé ngan (thuong chi tim
1 nam tr¢é lai).

Nhin chung ta thady ng ngan han chiém gan nhu toan bo s no phai tra
va c6 xu huéng thay d6i khac nhau trong 3 nam tir 2013 — 2015 . Nam 2013
va 2014 khoan muc ndy chiém 100% lugng no phai tra. Song d¢én nam 2015
co CAu ng phai tra c6 sy thay ddi, ng ngan han giam 1,951,870,360 dong so
v6i nam 2014, dong thoi ng dai han co si tang [én.

Khoan muc ng ngin han chiu tac dong chu yéu cua 2 thanh phan: vay
va no ngan han va khoan phai tra nguoi ban. Bé biét duoc nguyén nhan tao
nén sy thay d6i khéac nhau qua tirng nam nhu vay ta s tiép tuc phan tich céc

khoan muc cau thanh nén khoan muc no ngan han ndy :
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Vay va ne ngan han: Khoan muc ndy c6 s bién dong manh qua 3 nam,
cu thé: Nam 2013 khoan muc ndy co6 gia tri 1,050,000,000 dong, nim 2014
khoan muc ndy 1a 1,600,000,000 dong, ting 1&n 52.38% so véi nam 2014,
song dén nam 2015 khoan muc ndy duoc x6a bo, chuyén xubng phan ng dai
han. Nguyén nhan 1am cho khoan vay va ng ngan han c6 sy bién dong nhu
vay 1a do cac khoan muc ndy vé ban chat [a ngudn vén vay ngan han tir cac
thanh vién trong ban 1anh dao cong ty dé gép phan hd trg cong ty co sd von
ban dau phét trién hoat dong san xuat kinh doanh.

Phdi tra nguoi ban: khoan muyc ndy chiém mot ty trong twong dbi lon
trong tong no ngan han va cé xu hudng giam vé mat giatri trong 3 nam qua.
bac biét la trong giai doan 2014-2015, khoan muc nay giam di 340,263,444
ddng tuong duong ty 1& giam 21.43% so voi nam 2014. Nguyén nhan gay ra
s thay d6i ¢ khoan muc ndy 1a do qua 1 thoi gian hoat dong, cong ty da day
manh duoc viéc thanh todn cho cac nha cung cap.

Thué va cac khoan phdi nép nha niéc: Pay 1a khoan muc mang tinh
chat bat budc, nhin chung thi cong ty khéng no tién thué cia nha nudc, cu thé
latrong giai doan 2013-2015 chi c6 nam 2014 phét sinh khoan thué phai nop
nha nudc 1a 17,799,102 ddng.

Ne dai han

Pay la ngudn tai tro cho cong ty khi thiéu hut vén va co tinh an toan
cao hon khoan ng ngan han, cong ty co thé sir dung ngudn vén ndy dé tai tro
cho viéc mua sim tai san cd dinh. Tuy nhién cho d¢én nam 2015 cdng ty mai
chuyén dich co cAu ng ngan han thanh no dai han, véi giatri 2,100,000,000,
chiém 39.98% tong ngudn vén. Chirng to cac nam trudc cdng ty chua sir dung
t6t nguon von nay.

Tom lgi, Qua 3 nam hoat dong gan day, ta thidy ng ngan han l1a ngudn

ti tro chu yéu khi cdng ty can vén dé thuc hién céc phuong én san xuat kinh
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doanh. Trong d6 phan chiém ty trong cao nhit 1a khoan phai tra nguoi ban vi
day 1a phuong an tai tro it tdn kém chi phi, tién dung va linh hoat trong kinh
doanh. Bén canh d6 khoan vay va no ngan han ciing chiém ty trong tuong doi
cao. Riéng khoan muc ng dai han bat ¢au xu huéng tang nhung ty trong van
con kha thap va chua anh huong nhiéu dén sy bién dong cia tong no phai tra.
Trong thoi gian téi, doanh nghiép nén tim cac phuong hudng maéi dé day
manh viéc sir dung nhitng vu dai tr cc khoan vay dai han va can déi giira
vay ngan han vavay dai han.
3.2.2.2. Vén chi s¢ hitu

Pay la ngudn tai tro quan trong va an toan nhat vi quyét dinh tinh tu
cha caa don vi trong moi hoat dong kinh doanh. bac biét ddi véi linh vuc
kinh doanh thuong mai thi viéc c6 duoc mot ngudn tai tro an toan va virng
chic s8 ¢dam bao dugc tinh canh tranh khi phai d6i mat vai co ché va sy bién
ddi lién tuc caathi trudng hién nay. Qua sd lidu ¢ bang 3.3 ta thiy ngudn von
chu sd hitu caa Cong ty Mai Van duoc gitt 6n dinh qua céc nam, trong do
chiém ty trong cao nhét |a vén dau tu cua chu so hitu 1a 1,600,000,000 dong.
Ngudn vén chu sé hitu khdng ting qua cac ky dan dén su chuyén dich co cau
vén sang phu thudc ngdy cang nhiéu vao ne vay. Nhu vay cd thé nhan thiy,
Cong ty Mai Van dang ¢6 gang duy tri co ciu ngudn von caa minh quanh ty
1& no 1260% vavdon cha so hiru 1240%. Ta san cua Cong ty Mai Van chu yéu
duoc hinh thanh tir ngudn vén vay. Mic du trong nam vira qua Cong ty Mai
Van van kinh doanh c6 hiéu qua nhung ng phai tra 16n thi s8 khdng chi dong
vé mit tai chinh, mac d6 tu chu vé tai chinh khéng cao.
3.2.2.3. béanh gia chung

Qua phan tich trén ta thdy, ngudn véon kinh doanh cia cong ty tang dan
trong 3 nam qua vé mat giatri. Nguyén nhan cha yéu lado sy tang truéng coa

no phai tra. Khoan muc ndy ting cao dong nghia viéc cdng ty vay ng cang
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nhiéu va tat nhién khi vuot qua mot mic do ndo d6 s3 dan dén bt loi cho
doanh nghiép do chi phi tai chinh ting qua mac cho phép. Do d6 cong ty can
c6 chinh séch hop ly nham han ché viéc vay no dé tang hiéu qua hoat dong
ciaa minh. Tuy nhién, cdng ty van kiém soét dugc phan nao tinh tu cha vé mit
téi chinh caa cong ty minh khi gitr cho ty 18 gitra ng phai tra va ngudn vén
chu so hiru khéng bién dong qua nhiéu. Bay 1a mot dau hiéu tét cho thay van
dé stir dung ngudn vén va qua trinh hoat dong kinh doanh cua cong ty trong 3
nam qua phan ndo co hiéu qua.
3.2.3. Két qud kinh doanh

La cong ty méi thanh 1ap khong Iau, tinh hinh hoat dong san xuat kinh
doanh con non tré song Cong ty d& nd luc hét minh va khéng ngirng ting
truong, dat nhirng thanh cdng nhat dinh trong hoat dong kinh doanh. Nam
2013 va 2014, tinh hinh kinh té tai chinh thé gioi c6 nhiéu kho khan vabat on.
Trudce nhitng anh hudng tiéu cuc tir c&c nhan té vi mo caa nén kinh té, trong
khi nhiéu doanh nghiép da phé san, Cong ty Mai Van van dat két qua kinh
doanh cubi nam twong doi kha quan.

Su bién dong két qua kinh doanh cua cong ty qua cac nam duoc thé

hién qua bang 3.4 sau:
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Bdng 5: Két qud kinh doanh giai dogn 2013-2015

(Pon vi tinh: VND)

Chi tiéu N&m 2013 N&m 2014 N&m 2015 2013-2014 2014-2015

Doanh thu ban hang va cung cip dichva | 15,355,364,384 | 13,848,845,123 | 12,701,282,989 | (1,506,519,261) | -0.81% | (1,147,562,134) | -8.29%
Céc khoan giam trir doanh thu 125077278 | 151,960,265 | 128,972,347 | 26,882,987 | 2149% | (22,987,918) | -15.13%
Eé%ag?cah\‘juth”a” vébanhangvacung | 1553997 106 | 13,606,884,.858 | 12,572,310,642 | (1,533,402,248) | -10.07% | (1,124,574.216) | -8.21%
Gia vén hang ban 15,354,860,477 | 13,701,482,114 | 12,786,086,304 | (1,653,387,363) | -10.77% | (915,395,810) | -6.68%
(';a‘z S?C‘f]‘i‘\'/‘ug‘-’p vé ban hang va cung (124582,371) | (4,597,256) | (213,775,662) | 119,985,115 | -96.31% | (209,178,406) | 4550.07%
Doanh thu hoat dong tai chinh 903,823 733,972 298,793 (169,851) | -18.79% | (435179) | -59.29%
Chi phi tai chinh 2,437,206 1,599,597 451,000 (837,609) | -34.37% | (1,148597) | -71.81%

- Trong d6: Chi phi l&i vay 314,976 0 0 (314,976) 0

Chi phi quan Iy kinh doanh 695209079 | 614,967,589 | 465112285 | (80,331,490) | -11.55% | (149,855,304) | -24.37%
(I;g;:#uan thuan tir hoat dgng kinh (821,414,833) | (620,430,470) | (679,040,154) | 200,984,363 | -24.47% | (58,609,684) | 9.45%
Thu nhap khéc 873248053 | 666,151,127 | 707,80648L | (207,096,926) | -23.72% | 41655354 | 6.25%
Chi phi khéc 0 2,511,802 2,861,600 2,511,802 349,798 13.93%
L gi nhudn khac 873248053 | 663,639,325 | 704,944,881 | (209,608,728) | -2400% | 41305556 | 6.22%
Téng lgi nhuin ké toan trwéc thué 51,833,220 43,208,855 25,904,727 (8,624,365) | -16.64% | (17,304,128) | -40.05%
Chi phi thué TNDN 11,662,475 8,641,771 5,180,945 (3020,704) | -25.90% | (3460,826) | -40.05%
r';gr'ﬂgg”‘i‘” sau thue thu nhap doanh 40,170,745 34,567,084 | 20,723,782 (5603,661) | -13.95% | (13,843,302) | -40.05%
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3.2.3.1. Tinh hinh doanh thu

Vé toc do tang truong, chi xét d¢én doanh thu ban hang va cung cap dich
vy, nhin chung, chi tiéu doanh thu caa Cong ty Mai Van cd sy suy giam qua
c&c nam. Doanh thu ban hang nam 2013 |a 15,355,364,384 dong. Nam 2014
doanh thu ban hang la 13,848,845,123 dong, giam 9.81% so voi nam 2013,
Nam 2015 doanh thu tiép tuc giam 1,147,562,134 tuong ng ty [& giam 8.29%
S0 vai nam 2014. Muc tang truong doanh thu binh quan qua 3 nam (2013-
2015) cua Cong ty Mai Van dat am 8.64% nam

Vé co cdu doanh thu: Trong co cdu doanh thu cua Céng ty Mai Van,
nhom san pham cha luc chiém ty trong doanh thu 16n nhat qua cac nam & ghé
céc loai. Ty trong cac nhom san pham nay chiém khoang 40% téng doanh thu
c&c nam. Pung thir hai vé ty trong déng gdp vao doanh thu |a san pham ban
céc loai, chiém trung binh khoang 25% doanh thu céc nam. Tiép dén 1a céc
san pham ta van phong chiém khoang 20% tong doanh thu. Céc san pham con
lai nhu khung ban, gia sach, két sit va cac sin pham khéc chiém ty trong
khiém tn trén tong doanh thu. Piéu ndy cho thiy Céng ty Mai Van da tap
trung phét huy thé manh cac san pham chu luc dé dem lai hiéu qua kinh
doanh cho cong ty.

Phéan tich co ciu doanh thu qua cac khoan muc nhd, ta ¢ bang sau
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Bdng 6: Co ciu doanh thu giai dogn 2013-2015

(Pon vi tinh: VND)

Chi tiéu Nim 2013 Nim 2014 Nim 2015 2013-2014 2014-2015
Giatri % Giatri % Giatri % +- % +- %
Doanh thubanhang va. | 15 a55 364 384 | 94.61 | 13:848,845.123 | 95.41 | 12,701,282,989 | 94.72 | (1506,519.261) | -9.81 | (1,147,562,134) | -8.29
cung cap dich vu
Doanh thu hoat dong ta 903823 | 001 | 733972 | 001 | 298793 | 000 | (169.851) |-1879| (435179) | -59.29
Thu nhap khéc 873248053 | 538 | 666,151,127 | 459 | 707,806,481 | 528 | (207,096,926) | -23.72 | 41,655354 | 6.25
Téng cac doanh thu 16,229,516,260 14,515,730,222 13,409,388,263 (1,713,786,038) | -10.56 | (1,106,341,959) | -7.62
Bdng 7: Co ciu chi phi giai dogn 2013-2015
(Pon vi tinh: VND)
Chi tiéu Nim 2013 N&m 2014 Nim 2015 2013-2014 2014-2015
Giatri % Giatri % Giatri % +/- % +/- %
Giavén hang ban | 15,354,860,477 | 95.65 | 13,701,482,114 | 95.68 | 12,786,086,304 | 96.47 | (1,653,387,363) | -10.77| (915,395,810) | -6.68
Chi phi tai chinh 2,437,206 | 0.02 1,599,597 | 0.01 451,000 | 0.00 (837,600) | -34.37 (1,148,597) | -71.81
Chi phi quan ly
o dom 605200079 | 433| 614967.589| 429| 465112285| 351 goaa1 00| 1155| (140.855.304) | -2437
Chi phi khéc 0| 0.00 2,511,802 | 0.02 2,861,600 | 0.02
Téng chi phi 16,052,605,762 14,320,561,102 13,254,511,189 (1,732,044,660) | -10.79 | (1,066,049,913) | -7.44

(Nguon: Béo céo tai chinh nam 2013-2015)




Phan tich doanh thu thuan: Py |a khoan muc chiém ty trong 16n nhat
(hon 90%) trong tong doanh thu caa cong ty. Khoan muc ndy cd giam dan
qua céc nam nhu da phan tich phia trén. Pay rd rang 1a mot tin hiéu bat loi
cho tinh hinh san xuit kinh doanh cua doanh nghiép ¢ thoi diém hién tai.

Doanh thu hogt déng tai chinh: khoan muc nay chiém ty 1é kha thap va
khdng c6 anh huong [6n dén sy bién dong caa tong doanh thu . Doanh thu
hoat dong tai chinh cd xu hudng giam qua cac nam . Nam 2013 dat 903,823
déng, nam 2014 1a 733,972, giam 169,851 déng twong Gng ty 18 giam
18.79% so véi nam 2013vadén nam 2015 giam 435,179 dong tuong ung ty I¢
giam 59,29% so véi nam 2014. Piéu ndy cho thiy kha ning dau tu vao linh
vuc hoat dong tai chinh caa cong ty 1a khéng cao va c6 phan chua hiéu qua,
do d6 cong ty can cd cha truong vabién phép thich hop, tich cuc hon nira dé
dau tu vao linh vuc ndy nham tang thém doanh thu cho doanh nghiép .

Doanh thu khéc: Pay 1a khoan chiét khau thanh toan ma doanh nghiép
duoc huong do thanh toén tién hang som hon thoi han y&u cau va mét sd
khoan thu khéc. Khoan muc ndy chiém ty trong tuong di thap.

Qua phan phan tich ¢ trén, ta thay tinh hinh doanh thu c6 xu huéng
giam qua 3 nam 2013-2015. Két qua trén cé thé do cong tac ban hang khong
hiéu qua hoac do chinh sach thanh toan chua tao thuan lgi cho khach hang.
3.2.3.2. Tinh hinh chi phi

Chi phi san xuat kinh doanh c6 vai trd vé cling quan trong va dugc xem
layéu td dau vao caa quatrinh hoat d¢ong kinh doanh va déng nghia né c6 anh
huong vo cling 16n dén két qua hoat dong san xuat — kinh doanh ma cong ty
dat dugc. Do d6, chiing ta can phai xem xét nhitng yéu té tac dong dén chi phi
dé co bién phép hop Iy va hiéu qua dé tiét kiém triét dé chi phi ¢é nang cao
hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh nhung van dam bao chit lugng caa

san pham dich vu dép tng tét nhu cau cua khach hang.
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Tinh hinh bién dong caa khoan muc chi phi cua cong ty trong 3 nam ti
2013 — 2015 sz dugc thé hi¢n & bang 3.6.

Qua bang trén ta thay tong chi phi ciing nhu doanh thu giam dan qua 3
nam, dé hiéu rd nguyén nhan caa sy bién dong ndy ta can phai xem xét cu thé
va chi tiét caatirng yéu té trong khoan muc chi phi:

Gia vén hang ban: Chua yéu gdm céc chi phi dau tu dé mua hang hoéa
dau vao. Nam 2013, gia von hang ban & mic 15,354,869,477 ¢ong, chiém ty
trong 95.65% trén tong khoan muyc chi phi. Bén nam 2014, gia von hang ban
giam 1,653,387,363 dong twong duong mirc giam 10.77% so véi cung ky nam
2013 tuy nhién xét vé ty trong trén tong chi phi thi gan nhu khéng thay doi.
DPén nam 2015, gia von hang ban giam 915,395,810 dong twong dwong muc
giam 6.68%, nhung xét vé ty trong tai ting 1én chiém 96.47% téng chi phi.
Nguyén nhan cha yéu lam gid vén hang ban giam vé mat gid tri qua cac nam
|ado cong ty trong thoi gian qua da giam nhap hang héa dau vao, tam thoi thu
hep hoat dong san xuét kinh doanh dé han ché lwgng hang tdn kho. Trong 3
nam 2013-2015, ty 1¢ giita gia vén va doanh thu cia cong ty ¢ mic khé cao,
cé& biét nam 2015 giatri gia von con [6n hon doanh thu cong ty. Sy chénh léch
ndy dugc giai thich do cong ty duoc huang chiét khiu trén doanh thu tir nha
cung cap cho héa don tiép theo. Phan chiét khau ndy dugc ké toan theo dbi
trong tai khoan 711 thay vi trir vao gié von. Bong thoi khi ban hang héa dich
vu, cdng ty ban theo gia niém yét caa nha cung cap, dan dén viéc déi véi tirng
mat hang ca biét gia tri doanh thu va gia von gan teong duong nhau.

Chi phi tai chinh: Tathdy chi phi tai chinh ciing giam dan qua 3 nam
nhung chiém ty trong khdng déng ké trong tong chi phi. Trong nam 2013, chi
phi td chinh 1& 2,437,206 dong, chiém 0,02% trén tong chi phi. Nam 2014,
chi phi tai chinh d& giam xudng con 1,599,597 d¢éng. Bén nam 2015, chi phi

tai chinh lai tiép tuc giam con 451,000 déng, twong tthg mirc giam -81.50% so
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vai nam 2013. Nguyén nhan chinh lam cho chi phi tai chinh giam manh lado
cdng ty bat dau han ché cac ngudn vén vay vatap trung vao ngudn vén cha so
hiru.

Chi phi quadn ly kinh doanh: Bay |a khoan muc chi phi ¢c6 anh hudng
lén dén chat lugng cua viéc diéu hanh va quan ly hoat dong san xuat — kinh
doanh cua doanh nghiép. Ciing nhu cac khoan muc chi phi phia trén, chi phi
quan ly kinh doanh ciing giam dan qua céc nam nhu sau: Nam 2013 chi phi
quan |y kinh doanh 1a 695,299,079 dong, chiém ty trong 4.33% trén tong chi
phi. Nam 2014 khoan muc nay |a 614,967,589 dong, giam 80,331,490 ddng
trong ung ty 1¢é giam 11.55% so v&i nam 2013 nhung xét vé ty trong thi gan
nhu khéng d6i. Nam 2015 khoan chi phi ndy tiép tuc giam con 465,112,258
ddng, ty trong chi con chiém 3.51% trén tong chi phi. Nguyén nhan chinh 1am
cho chi phi quan ly kinh doanh giam xudng qua cac nam la do cong ty thu hep
san xuat va cit giam céc phan chi phi ¢&o tao ciing nhu chi phi lién quan dén
quan ly doanh nghiép.

Chi phi khéc: Bao gdm céc khoan tién phat nop cham, cac khoan diéu
chinh héa don. Pay |1a khoan muc co tinh chét bat thuong, chiém ty trong va
c6 anh huang teong di thap d¢én tong co cau chi phi.

Qua phan phan tich ¢ trén, ta thiy tong chi phi cé xu huéng giam qua
cac nam. Nguyén nhan gay ra van dé nay la do sy téc dong cha yéu cua gia
vbn hang ban giam xubng, dong thoi chi phi quan ly doanh nghiép ciing c6 s
bién dong vaxu hudng giam dan.
3.2.3.3. Tinh hinh lgi nhugn

Dé hiéu rd hon tinh hinh bién dong caa khoan muc loi nhuian nhu thé
ndo, chiing ta tién hanh xem xét sy bién dong caa téng loi nhuan trude thué,
vi day |a khoan muc c6 tinh chat quyét dinh dén sy 18i/16 caa doanh nghiép

trong mot nam kinh doanh. Téng lgi nhuan trudéc thué nim 2013 14
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51,833,220 d6ng. Loi nhuan nam 2014 |a 43,208,855 dong, giam 8,624,365
ddng tuong ung ty & giam 16.64% so voi nam 2013. Pén nam 2015 con s6
ndy tiép tuc giam con 25,904,727 dong, kém hon nam trugc 17,304,128 ddng
tuong duong muac giam 40.05%.

Qua phan phan tich & trén, ta c6 thé thay : 2 khoan muc doanh thu va
chi phi déu c6 sy giam xudng qua c&c nam, song téc d6 giam cua doanh thu
cao hon téc d6 giam cua chi phi, hay néi céch khéc do chinh sach quan ly va
tiét kiém cua cac khoan muc chi phi caa cong ty chua tét nén loi nhuan caa
cdng ty giam xubng, diéu ndy chirng to chinh sach kinh doanh caa cong ty
dang thuc hién chuadem lai hiéu qua. Cong ty can xem xét thay ddi cac chinh
sach dau tu, quy mé dau tu dé ting hiéu qua san xuat kinh doanh cho nhitng
nam téi.

3.3. Ning lwc tai chinh tai cong ty TNHH dich vu thwong mai ndi that
Mai Van

Nang luc tai chinh trong cong ty duoc danh gia dya vao céc ty sb tai
chinh @é do luong kha niang sinh 161 ciing nhu nhitng rai ro dang ton tai trong
cong ty. Qua ddé s3 dua ra dugc nhitng nhan xé chinh x&c vé tinh hinh tai
chinh hién tai cua cdng ty. Do do, chiing ta s3 di phan tich nhitng yéu té sau
3.3.1. Tinh hinh thanh toan va khd ndng thanh toan — Céac chi sé thanh
khodn
3.3.1.1. Tinh hinh thanh toan

DPé gbép phan nang cao nang luc tai chinh, ciing nhu nang luc quan ly
diéu hanh doanh nghiép can theo dai tinh hinh cong no va kha ning thanh
toan, qua d6 danh gia mac d6 tu cha tai chinh cua doanh nghiép. Trong qua
trinh hoat dong san xuéat kinh doanh, doanh nghiép c6 thé phét sinh nhiéu
khoan no phai thu vang phai tra, @6 1a diéu binh thuong. Tuy nhién, néu dé

tinh trang no nan kéo dai, ty 1&é chiém dung vén caa doanh nghiép 16n s8 dan
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dén hau qua mat dan kha nang thanh toan. Nghién ctru tinh hinh thanh toan
cé4c khoan phai thu, phai tra, qua dé thay duoc mirc do chiém dung vén va di
chiém dung vén cua Cong ty Mai Van trén co s so sénh cac khoan ng phai

thu, céc khoan no phai tra thong qua sd tuyét di vatuong doi.
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Bdng 8: Bang phéan tich cac khodn phdi thu

(Ponvi tinh: VND)

2013 2014 2015 2013-2014 2014-2015
Chi tiéu
Giatri % Giatri % Giatri % +/- % +/- %
| Phai thu ngan han 1,839,156,851 | 100.00 | 1,941,415,652 | 100.00 | 2,060,823,896 | 100.00 | 102,258,801 | 5.56 | 119,408,244 | 6.15
Phai thu khéch hang 1,839,033,851 | 99.99 | 1,941,294,652 | 99.99 | 2,060,823,896 | 100.00 | 102,260,801 | 5.56 | 119,529,244 | 6.16
Tra trudc cho nguoi ban 11,000 0.00 0 - 0 - -11,000 0
Phai thu khéc 112,000 0.01 121,000 0.01 0 - 9,000 | 8.04 -121,000
Céc khoan phai thu 1,839,156,851 | 100.00 | 1,941,415,652 | 100.00 | 2,060,823,896 | 100.00 | 102,258,801 | 5.56 | 119,408,244 | 6.15

70

(Nguén: Béo céo tai chinh ngm 2013-2015)




Bdng 9: Bang phan tich cac khodn phdi trd

(Ponvi tinh: VND)

o 2013 2014 2015 2013-2014 2014-2015
chitiey Giatri % Giatri % Giatri % +/- % +/- %
I. No' ngin han 2,786,722,597 | 100.00 | 3,205,684,745 | 100.00 | 1,253,814,385 | 37.38 | 418,962,148 | 15.03 | -1,951,870,360 | -60.89
Vay ngan han 1,050,000,000 | 37.68 | 1,600,000,000 | 49.91 0 - | 550,000,000 | 52.38 | -1,600,000,000
Phai tra cho nguoi ban 1,736,722,311 | 62.32 | 1,587,833,148 | 49.53 | 1,247,569,704 | 37.20 | -148,889,163 | -8.57 | -340,263,444 | -21.43
Nguoi muatra tién trudc 286 0.00 52,495 0.00 30,604 0.00 52,209 -21,891
Thué & phai nop NN 0 17,799,102 | 0.56 0 - | 17,799,102 -17,799,102
Phai tra ngin han khac 0 0 - | 6,214,077 0.19 0 6,214,077
I1. No dai han 0 0 - | 2,200,000,000 | 62.62 0 2,100,000,000
Vay vang dai han 0 0 - | 2,100,000,000 | 62.62 0 2,100,000,000
Céc khoan phai tra 2,786,722,597 | 100.00 | 3,205,684,745 | 100.00 | 3,353,814,385 | 100.00 | 418,962,148 | 15.03 | 148,129,640 | 4.62
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K ét qua nghién ciru tinh hinh thuc hién céc khoan ng phai thu caa Cong
ty Ma Van cho thidy mic du quy mé san xuat va tiéu thu giam xudng song
céc khoan phai thu ngian han lai ting Ién. Nhin vao bang phan tich trén ta
thiy, trong gia doan nam 2013-2014, tong cac khoan phai thu ting
102,258,801 ddng twong ng muc tang 5.56%. Mrc ting ndy tat ca déu lado
mirc ting cua cac khoan phai thu ngin han, cu thé hon nitala do sy ting 1&n
cua khoan phai thu khéach hang, chiém toi 99.99% ty trong cac khoan phai
thu. Nam 2014, khoan phai thu khach hang ting 102,260,801 dong, tuong tng
muc ting 5.56% so v4i nam 2013. Nam 2015 khoan myc nay tiép tuc ting
119,529,244 ddng, twong tng ty Ié ting 6.16% so voi nam 2014. Hau hét céc
khoan phai thu déu cho thidy Céng ty Mai Van dang bi chiém dung vén trong
ngan han. Piéu ndy ciing pht hop véi se bién dong doanh thu tiéu thu cua
Cong ty Mai Van trong giai doan 2013-2015.

Két qua nghién ctru vé tinh hinh céc khoan no phai tra phan anh tinh
hinh vén chiém dung cia Céng ty Mai Van. Trong giai doan 2013-2014, tong
céc khoan phai tra tang 418,962,148 dong, tuong dwong ty Ié taing 15.03% so
v6i nam 2013. Sang nam 2015, tong khoan ng phai tra lai tiép tuc tang 1én
148,129,640 dong, twong duong ty 18 ting 4.62% so voi nam 2014. X ét chi tiét
céc yéu th phai tra tathdy no phai tra dugc cau thanh cha yéu tir ng ngin han va
céc khoan phai tra nguoi béan, trong d6 ng ngan han tang 1&n trong giai doan
2013-2014 va giam manh trong nam 2015. Bong thoi khoan phai tra nguoi ban
cling giam dan ca vé gia tri 1an ty trong céc khoan phai tra tir 1,736,722,311
déng nam 2013 (chiém 62.32% ty trong céc khoan phai tra) xudng con
1,587,833,148 dong nam 2014 (chiém 49.53% ty trong cac khoan phai tra),
giam 148,889,163 dong, twong duong mac giam 8.57% o véi nam 2013. Nam
2015 khoan muc ndy giam xubng con 1,247,569,704 d¢éng (chiém 37.20% ty
trong cac khoan phai tra), giam 340,263,444 dong tuong dwong mac giam
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21.43% 0 voi nam 2014. bac biét, nam 2015 phd sinh khoan ng dai han
2,100,000,000 ddng dong thoi khoan ng ngan han duoc x6a bo. Nguyén nhan
dugc xé&c dinh 1a do Cong ty Mai Van kéo dai vatang ca vé giatri vathoi gian
khoan ng vay dé dép tng duy tri hoat dong san xuat kinh doanh. Tong sd vén
ma Coéng ty Mai Van chiém dung nam 2015 1& 3,353,814,385 d6ng, ting so V4i
nam 2013 14567,091,788 dong tuong ung ty 16 ting 20.35%.

Pé danh gia kha quét tinh hinh chiém dung vén ciaa Céng ty Mai Van,
can tinh todn ty s gitta cac khoan vén bi chiém dung (cac khoan phai thu) va
vén chiém dung (cac khoan phai tra). Biéu ndy phan anh sy tuong quan giira

céc khoan chiém dung von 13n nhau giita Cong ty Mai Van va céc doi téc kinh

14
A

te.
Bdang 10: Bang phan tich tweng quan cac khodn chiém dung vén
(Bonvi tinh: VND)

Chitiéu 2013 2014 2015

Vén bi chiém dung 1,839,156,851 | 1,941,415,652 | 2,060,823,896

Vén chiém dung 2,786,722,597 | 3,205,684,745 | 3,353,814,385

Ty | vén bi chiém dung so véi von

chiém dung (%) 66.00 60.56 61.45

(Nguon: Phong ké toan)
Qua bang trén, ta thdy qua ca 3 nam, ty & von bi chiém dung so véi vén
chiém dung déu nhé hon 100%, chirng to ngudn vén caa Cong ty Mai Van cha
yéu lavén chiém dung. Ty 18 ndy bién dong va nhin chung c6 xu huéng giam
song déu sip xi 60%, Vé ban chét, chi tiéu ndy qué cao va thap qua déu khdng
tét, anh huong dén niang luc tai chinh caa doanh nghiép. Thuc té cho thdy 5
vén di chiém dung 16n hon hay nhé hon déu phan anh tinh hinh tai chinh khéng
lanh manh vadéu ¢ thé anh huong dén uy tin, hiéu qua kinh doanh caa doanh
nghi¢p
3.3.1.2. Khad nang thanh toan
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Nang luc duy tri kha niang thanh todn cua doanh nghiép 1a yéu té rat
quan  trong dé dua ra cac quyét dinh tai chinh. Néu kha ning thanh toén
khéng dap tng thi doanh nghiép s¢ gap kho khan trong thanh toan cdng no va
c6 thé 1am vao tinh trang pha sin mac du cd thé doanh nghiép van kinh doanh
co lai. Khi ¢anh gia kha ning thanh toan cac khoan ng, c6 thé sir dung céc chi
tiéu nhu hé sb thanh toén tong quét, hé sd thanh todn ngan han, hé sd thanh

todn nhanh va hé s thanh toan 13 vay.
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Bdng 11: Bang phan tich kha nang thanh toan giai dogn 2013-2015

(Ponvi tinh: VND)
STT Chi tiéu 2013 2014 2015 2013/ 2014 2014 / 2015
1 | Téngtai san 4,708,523,480 5162,052,712 | 5,252,073,645 | 453,529,232 90,020,933
2 | Tai sanngan han 4,503,305,846 5,043,734,904 | 5,213,647,906 540,429,058 169,913,002
3 Hang tdn kho 2,533,401,708 2,626,690,881 | 3,031,036,547 93,289,173 404,345,666
4 No phai tra 2,786,722,597 3,205,684,745 | 3,353,814,385 | 418,962,148 148,129,640
5 No ngin han 2,786,722,597 3,205,684,745 | 1,253,814,385 | 418,962,148 | (1,951,870,360)
6 | VénCSH 1,921,800,883 1,956,367,967 | 1,898,259,260 34,567,084 (58,108,707)
7 Loi nhudn trudc thué 51,833,220 43,208,855 25,904,727 (8,624,365) (17,304,128)
9 Hé sb thanh todn tong quét = 1/4 (1an) 1.69 1.61 1.57 (0.08) (0.04)
10 | Hé sb thanh todn ngan han = 2/5 (lan) 1.62 1.57 4.16 (0.04) 2.58
11 | Hé sb thanh todn nhanh = (2-3)/5 (lan) 0.71 0.75 1.74 0.05 0.99
12 | Hé sb no tréntong TS = 4/1 (1an) 0.59 0.62 0.64 0.03 0.02
13 | Hé sb no trén VCSH = 4/6 (1an) 1.45 1.64 1.77 0.19 0.13

(Nguon: TAc gid tong hop)
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(Nguon: Tac gid tong hop)
Biéu do 3: Kha ndng thanh toén giai dogn 2013-2015
Két qua nghién ciru cho thay kha ning thanh toén cua Cong ty Mai Van
trong giai doan 2013 — 2015 ¢6 xu hudng giam. Ngoai trir hé s thanh toén
nhanh, hai chi tiéu con lai 1& hé s5 thanh todn ngan han va hé sb thanh toan
tong quét déu 1én hon 1,0 1an. Piéu d6 cho thay Cong ty Mai Van ¢ du kha
nang thanh todn c&c khoan ng. Phan tich tung yéu té, ta thay
Hé sd thanh toén tong quét trong giai doan 2013 — 2015 déu 16n hon
1,0 1an, chirng to kha nang thanh toan caa Cong ty Mai Van luén 16n hon nhu
cau thanh todn, néi cach khac Cong ty Mai Van cé du vathira kha ning thanh
toan cho cac khoan ng. Miac du ludn 16n hon 1,0 1an nhung giatri chi tiéu ndy
lai 6 xu huéng giam (nam 2013 14 1.69 lan, nam 2014 14 1.61 lan, nam 2015
14 1.57 1an). Kha niang thanh todn tong quét suy giam xuit phét tir nguyén
nhan Cong ty Mai V an dang gia taing ngudn von vay no dé dam bao duy tri hé
thdng sin xuat kinh doanh
Tuong ty, hé sb thanh toan ng ngan han nam 2013 va 2014 twong tng

14 1.62 1an va 1.57 1an chang to tai san ngan han cua Cong ty Mai Van du dé
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bu dap, chi tra cho khoan ng ngin han. Ca biét nam 2015 hé sd nay tang vot
do cong ty chuyén doi co cu ng tir ng ngan han sang ng dai han.

Hé sd thanh todn nhanh cia Céng ty Mai Van nam 2013 14 0.71 lan,
nam 2014 14 0.75 1an, nam 2015 |1a 1.74 lan. Diéu d6 cho thay Coéng ty Mai
Van khéng dbi dao vé tién va céc khoan tuong duong tién dé chi tra cho céc
khoan no ngan han dén han tra, song diéu d6 lai 1am tang vu thé vé mat sir
dung vén, khién ¢dng vén quay vong cho sin xuat kinh doanh tét, ting hiéu
gua kinh doanh.

Hé sd ng so véi tong TS cua Cong ty Mai Van trong 3 nam lién tiép déu
sip xi 0.6 (nam 2013 14 0.59, nam 2014 14 0.62, nam 2015 14 0.64), lahé sb
twong ddi ly tuéng, gidp doanh nghiép vira kiém soét duoc kha ning thanh
toan, dong thoi ciing sir dung duoc hiéu qua don bay tai chinh. Bén canh do,
hé sb ng so véi VCSH ciia Cong ty trong 3 nam lién tiép déu I6n hon 1 (nam
2013 la 1.45, nam 2014 la 1.64, nam 2015 la 1.77) cang c6 nghia la doanh
nghiép di vay muon nhiéu hon s vén hién co, nén doanh nghiép co thé gap
rai ro trong viéc tra no, dac biét 1a doanh nghiép cang gap nhiéu kho khan hon
khi 18 suat ngan hang ngay mot tang cao. Tuy nhién, viéc sir dung no ciing co
mot wu diém, d6 1a chi phi 18 vay s duoc trir va thué thu nhap doanh
nghiép, do do ciing cd thé ndi Cong ty da sir dung hiéu qua 14 chan thué.

3.3.2. Néng lwc hogt dgng - cac ty so hoat déng

Nhom chi tiéu hoat dong dugc sir dung dé d¢anh gié hiéu qua cua hoat
dong sin xuat — kinh doanh cua doanh nghiép thdng qua viéc danh gia trinh
d6 sir dung cac ngudn nhan luc va vat luc dé dat hiéu qua cao nhit trong quéa
trinh hoat dong kinh doanh. Tuy nhién, hiéu qua hoat dong 1a mot van dé hét
sirc phuc tap dé c6 thé ¢anh gid mot cach chinh xéc. Viéc phéan tich phai duoc
tién hanh trén co so tinh toén tirng chi tiéu sau d6 tong hop lai, tir d6 duara

c4c bién phép nang cao hiéu suit hoat dong hay hiéu suat sir dung tai san
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nham khai thac cong suit céc tai san d8 dau tu. Dé déanh gia hiéu suat hoat
dong caa Cong ty Mai Van ¢ thé sir dung céc chi tiéu nhu vong quay tai san,
vong quay VCD, vong quay VLD vaky luan chuyén VLD, vong quay hang
ton kho va sb ngdy mot vong quay hang ton kho...Céc chi tiéu ndy caa Mai
Van duoc tinh todn nhu trong bang 3.12 vadugc thé hién trong biéu d6 3.6.

—Vong quay cic khoan phai tha (kin) ——Vong quay hing tén kheo (ldn)

Viomng quay ta: san (lan)

-Vong quay von lwu dong (1an)

6.28

4.52

E\iﬂ\
243

2013 2014 2015

(Nguon: Tac gid tong hop)
Biéu dé 4: Higu sudt hogt déng giai dogn 2013-2015
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Bdang 12: Bdang phan tich hiéu sudt hogt déng

(Ponvi tinh: VND)

TT Chi tiéu 2013 2014 2015 2013/2014 2014/2015
1 | Doanh thu thuin 15,230,287,106 | 13,696,884,858 | 12,572,310,642 | (1,533,402,248) | (1,124,574,216)
2 | Giavén hang ban 15,354,869,477 | 13,701,482,114 | 12,786,086,304 | (1,653,387,363) | (915,395,810)
3 | Hang tén kho binh quéan 2,303,084,998 | 2,580,046,295 | 2,828,863714 | 276,961,297 248,817,420
4 | Céc khoan phai thu binh quéan 1,841,344,979 | 1,890,286,252 | 2,001,119,774 48,941,273 110,833,523
5 | Ta san cb dinh binh quan 234,466,470 149,155,669 71,504,237 (85,310,801) (77,651,433)
6 | Ta sin ngin han binh quan 4,308,679,646 | 4,773,520375 | 5,128,691,405 | 464,840,729 355,171,030
7 | Téngta san binh quan 4,553,898,071 | 4,935,288096 | 5,207,063,179 | 381,390,025 271,775,083
8 | Vong quay céc khoan phai thu = (1)/(4) (1an) 8.27 7.25 6.28 (2.03) (0.96)

9 S6 pgéy maot vong quay céc khoan phai thu = 360/(8) 4350 4968 5730 6.16 762

(ngay)

10 | Vong quay hang ton kho = (2)/(3) (1an) 6.67 5.31 452 (1.36) (0.79)
11 | Sb ngay mot vong quay hang ton kho = 360/(10) (ngay) 54.00 67.79 79.65 13.79 11.86
12 | Vong quay vn luu dong = (1)/(6) (1an) 353 2.87 2.45 (0.67) (0.42)
13 | Ky luan chuyén vén luu dong = 360/(12) (ngay) 101.84 125.46 146.86 23.62 21.39
14 | Vong quay tai san cb dinh = (1)/(5) (lan) 64.96 91.83 175.83 26.87 84.00
15 | Vong quay tai san = (1)/(7) (1an) 3.34 2.78 2.41 (0.57) (0.36)
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3.3.2.1. Vong quay cac khoan phai thu

Day 14 chi tiéu phan anh tdc do bién doi cac khoan phai thu thanh tién
mat. Hé sb ndy 1a mot thude do quan trong dé danh gid hiéu qua hoat dong
cua doanh nghiép, duoc tinh bang céch 1dy doanh thu trong ky chiacho s du
binh quén cac khoan phai thu trong ky. Cac khoan phai thu cia doanh nghiép
chu yéu 1a céc khoan phai thu ngan han bao gdm phai thu caa khéch hang, tra
trudc cho ngudi ban, cac khoan phai thu khéc. Cac khoan ng phai thu nhiéu
hay it 1a do chinh sach tiéu thu san pham cua doanh nghiép 1a noi long hay
that chat. Két qua nghién ciru cho thay vong quay khoan phai thu cua Cong ty
Ma Van giam dan qua 3 nam (nam 2013 |a 8.27 vong, nam 2014 14 7.25
vong, nam 2015 12 6.28 vong). Nguoc lai, ky thu tién binh quan qua cac nam
lai tang Ién (nam 2013 la 43.52 ngay, nam 2014 |a 49.68 ngay, nam 2015 la
57.30 ngay). Nguyén nhan chu yéu |1a do doanh thu thuian giam xudng trong
khi céc khoan phai thu lai tang 1én chang to chinh séch tiéu thu san pham cua
Cong ty Mai Van theo xu hudng that chat hon
3.3.2.2. Vong quay hang ton kho

Chi tiéu ndy cho chiing ta thay rd dugc kha niang quan tri hang ton kho.
Vong quay hang ton kho 1a sd 1an ma hang hoa ton kho binh quan luan
chuyén trong ky. Hé sd vong quay hang ton kho duoc xé&c dinh bang gia vén
hang ban chia cho binh quan hang tén kho.

Két qua nghién ciru cho thiy vong quay hang ton kho cua Céng ty Mai
Van c6 xu hudng giam (nam 2013 |1a 6.67 1an, nam 2014 14 5.31 lan, nam
2015 1& 4.52 1an) va thoi gian thuc hién 1 vong quay hang tén kho tang lén
gua 3 nam (nam 2013 la 54 ngay, nam 2014 la 67.79 ngay va nam 2015 la
79.65 ngay). Nhu vy, qua cac nam téc do luan chuyén hang ton kho da giam
xudng. Pay labiéu hién cho thidy Cong ty Mai Van quan ly hang ton kho van

chua hiéu qua, co thé van dang du trir qua mirc, gay nén tinh trang & dong vén

80



hoic san pham bi tiéu thu cham. Diéu ndy c6 thé din dén dong tién vao caa
Cong ty Mai Van bj giam di. Do d6 cong ty can c6 sy tinh todn lai lwong hang
ton kho cho pht hop nham 1am giam di nhirng chi phi khéng can thiét phat
sinh lién quan dén hang ton kho, tao diéu kién dé giai phong khoan vén bi @
dong dé xoay vong dugc nhanh hon, han ché nguon vén phai di vay dé tir d6
nang cao hon nira hiéu qua san xuat kinh doanh caa doanh nghiép.

3.3.2.3. Vong quay von lueu déng

Chi tiéu nay thé hién duoc trong mot déng von luu dong s& ¢ bao
nhiéu déng doanh thu. Két qua nghién cau cho thiy vong quay VLD cua
Cong ty Mai Van trong giai doan 2013- 2015 c6 xu hudng giam.

Nam 2013, sd vong quay von luu dong 1a 3.53 vong, thoi gian hoan
thanh 1 vong quay vén luu dong khoang 101.84 ngay. Cho thdy ci mot dong
6n luu dong dugc dau tu S8 tao ra 3.53 ddng doanh thu thuan, dong thoi dé tao
ra 3.53 d6ng tir mot ddng von luu dong d6, cong ty s3 mat khoang thoi gian &
101.84 ngay.

Nam 2014, téc do luan chuyén véon luu dong da giam xudng, thé hién
qua sb vong quay von luu dong giam 0.67 vong, thoi gian dé thuc hién mot
vong quay von luu dong ting 1én 23.62 ngdy so voi nam 2013. Nam 2015, téc
d6 luan chuyén vén luu dong chi con 1a 2.45, giam 0.42 vong so V&i nam
2014, thoi gian luan chuyén vén luu dong 1a 146.86 ngay, ting 21.39 ngdy so
véi nam 2014.

Qua phan tich ¢ trén, ta thdy hiéu qua st dung von luu dong caa cong
ty trong giai doan 2013-2015 tuong ddi khéng tét, do cong ty d&ma rong vén
lwu dong ma chu yéu la hang ton kho nén lugng von luu dong can thiét dé tao
ramot ddong doanh thu ngdy cang ting Ién. Vi vay, céng ty can phai co chinh

sach thich hop dé tang sb vong quay vén luu dong 1én cao dé tiét kiem va
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nang cao hiéu qua sir dung vén va dem lai cang nhiéu hon nita loi ich cho
doanh nghiép
3.3.2.4. Vong quay tai sin 6 dinh

Hé sd vong quay tai san ¢d dinh 1& mot trong nhirng ty so tai chinh
duoc st dung dé danh gia khéd quét hiéu qua sir dung tai san va ¢ day la tai
san ¢6 dinh cua doanh nghiép. Vong quay TSCD hay hiéu suat sir dung vén
TSCP phan anh tinh hinh s dung TSCP cua doanh nghiép trong ky, dong
thoi ciing cho thay dugc dac diém nganh nghé kinh doanh va dau tu. Chi tiéu
nay cho biét mdi dong vén dau tu vao TSCP s tao ra bao nhiéu dong doanh
thu thuan.

Két qua nghién ctru cho thay vong quay TSCP caa Cong ty Mai Van
lubn & mirc cao va co xu hudng tang manh trong giai doan 2013-2015. Vong
quay TSCP nam 2013 cua cong ty & mirc 64.96 vong, cd nghia lavéi 1 dong
téi san cd dinh duoc dau tu S8 tao ra 64.96 ddong doanh thu. Bén nam 2014,
chi sb nay da tang Ién mac 91.83 vong, ting 26.87 vong so véi nam 2013,
Pén nam 2015, chi sb ndy tiép tuc taing manh 1én 175.83 vong, tang 84 vong
so véi nam 2014. Piéu ndy ¢ thé giai thich phan I6n do trong giai doan nay,
cong ty quyét dinh khdng mé rong pham vi va quy md kinh doanh nén khong
dau tu vao may moc, kho bai, dan ¢én téc do giam caatai san cd dinh [6n hon
nhiéu so véi toc do giam caadoanh thu.

Qua phan tich & trén, ta co thé thay du chi tiéu vong quay TSCD trong
3 nam qua cd xu hudng tang 1én, chirng to viéc sir dung TSCP caa cong ty da
c6 hiéu qua, tuy nhién @6 chua han d&1a mét dau hiéu kha quan. Cong ty Mai
Van can phai tich cyc ting cuong doanh thu caa minh hon nita théng qua viéc
sir dung triét ¢é va hiéu qua niang suat hoat dong cua céc tai san ¢b dinh hién
c6 dé tranh tinh trang Iang phi.

3.3.2.5. Vong quay tai sin
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Chi sb “vong quay tong tai san”cho chiing ta biét dugc 1 dong tai san
S8 tao duoc bao nhiéu ddng doanh thu . Tuong tu véi chi b “vong quay tai
san ¢b dinh” daduogc dé cap o trén va chi khéc 1alic ndy ching ta s tinh toén
bing tong gia tri cua tai san doanh nghiép.

Két qua nghién ciru cho thiy vong quay tai san cua Cong ty Mai Van
trong giai doan 2013 - 2015 c6 xu hudng giam:

Nam 2013, s vong quay tong tai san 1a 3.34 vong. Tuc l1a 1 dong tai
san S8 tao ra cho doanh nghiép 3.34 dong doanh thu trong nam. Nam 2014, sb
vong quay tong tai san d& giam xudng mirc 2.78 vong, giam 0.57 vong SO Vi
nam 2013. Bén nam 2015, chi tiéu nady tiép tuc giam 0.36 vOng so V&i nam
2014, chi con lai miac 2.41 vong. Trong giai doan 2013-2015, gia trj tong tai
san binh quéan tang |én trong khi doanh thu thuan ciia cong ty giam xudng nén
sr giam xudng caa vong quay tong tai san ladiéu dé thay. Piéu ndy ching to
hiéu qua sir dung tai san caa Céng ty Mai Van con thap.

3.3.3. Khd nang sinh l¢i — cac ty sb loi nhugn

Két qua cac chinh sach va quyét dinh lién quan dén kha ning thanh
todn, quan 1y tai san vaquan 1y no cudi cling s& ¢o tac dong va duoc phan anh
& kha nang sinh 161 cua doanh nghiép. D6 l1a co s quan trong dé danh gia két
qua kinh doanh trong mot ky nhat dinh, 1aluan ctr dé cac nha hoach dinh dua
ra cac quyét dinh tai chinh trong twong lai. Loi nhuan [ mot chi tiéu tai chinh
tong hop phan anh hiéu qua cua todn bd qué trinh hoat dong san xuét kinh
doanh, dugc xé&c dinh bang si chénh 1éch gitra phan gid tri ma cong ty thu vao
duoc trong Ky véi toan bo chi phi tuong tng dé tao nén giatri d6. Loi nhuan
duoc thé hién trén béo céo két qua hoat dong kinh doanh cua cong ty trong
mot ky ké toan. Cong ty hoat dong cang hiéu qua thi loi nhuan mang vé 8
cang cao. Tuy nhién, s3 1asai 1am néu chiing ta chi can ci vao sy tang 1én hay

giam xudng cua loi nhuan dé d¢anh gia mac d6 hoat dong hiéu qua caa cong
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ty. Vi vay dé c6 ca nhin kha quét va chinh xéc nhét thi loi nhuan can phai
duoc dat trong méi quan hé so sanh véi phan gia tri ¢a bo ra, ti san hay
ngudn von cua doanh nghiép da tham gia trong qué trinh tao raloi nhuan. Pé
danh giad nang luc tai chinh caa Cong ty Mai Véan théng qua kha nang sinh
101, ¢6 thé sir dung céc chi tiéu nhu ty suat sinh 161 cua doanh thu (ROS), ty

suat sinh 1oi ciatai san (ROA), ty suat sinh [0 ciavon cha s hitu (ROE).
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Bdng 13: Bdng phan tich khd nang sinh |o

(Ponvi tinh: VND)

STT Chi tiéu 2013 2014 2015 2013/2014 |  2014/2015
1 | Loi nhuan sau thué 40170745 | 34,567,084 | 20723782 | -5603661 | -13843,302
2 | Doanh thu thuin 15,230,287,106 | 13,696,884,858 | 12,572,310,642 | -1533,402.248 | -1,124,574,216
3 | Téng ti sinbinh quén 4553898071 | 4,935288,096 | 5207063179 | 381,390025 | 271,775083
4 | vén chi so hiru binh quan 1901,715510.5 | 1,939,084,4250 | 1927,313,6135| 37,368,915 | -11,770,812
5 | Vongquay tai san = (2)/(3) (1an) 3.34 2.78 2.41 -0.57 -0.36
6 | bon baytai chinh = (3)/(4) (1an) 2.39 2.55 2.70 0.15 0.16
7 (Tg(;"éf‘tfa')‘/'(gi) ‘Z%doa”h thu 0.26 0.25 0.16 0,01 10.09
8 | 3 /?;;?‘tf(g')‘*'(“’;)c(%z)tai sin (ROA) = 0.83 0.70 0.40 0.18 10.30
9 (Tg(%‘;‘tj(”l? /'(‘Zi) ‘;“‘("‘6‘)’,??8?&? hiru 211 178 1.08 0.3 071
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. 4 - o
Kha nang sinh loi
Ty syt sinh lod ctia doanh thu (ROS) (%)
——Ty sudt sinh 16d ctia tai san (ROA) (%)

Ty sudt sinh 164 cia von chid s& hirn (ROE) (%)

a-ll
178
1.08
p— N
N ‘ﬂlﬂ\\—- G.40
L . 096
2013 2014 2015

(Nguon: Tac gid tong hop)
Biéu dé 5: Khd nang sinh 19
3.3.3.1. Ty sudt sinh l¢i ciza doanh thu (ROS)

Ty suat sinh [di cua doanh thu hay hé s 18i rong (ROS) 1a chi tiéu phan
anh mbi quan hé gitra loi nhuan sau thué va doanh thu thuan trong ky. Chi
tiéu ndy cho biét 1,0 ¢6ng doanh thu thuan trong ky cé thé thu dugc bao
nhiéu dong loi nhuan sau thué va dic biét quan trong véi nha quan tri vi nd
cho biét kha nang caa doanh  nghiép trong viéc kiém soét cac chi phi hoat
dong. Nhu vay ty suat lgi nhuan trén doanh thu cho ta biét vai trd va hiéu qua
hoat ¢dong kinh doanh cua cong ty. Két qua nghién ctru cho thiy ROS cua
Cong ty Mai Van trong giai doan 2013-2015 ¢6 xu huéng giam, cu thé nhu
sau:

Nam 2013, ty suat lgi nhuan trén doanh thu (ROS) 1a 0.26%, c6 nghia
lacir 100 ddng doanh thu thi thu duoc 0.26 ddng loi nhuan. Bén nam 2014, ty
suat ndy giam di 0.01% con lai 0.25% cho thay tinh hinh san xuat kinh doanh
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c6 nhirng yéu té6 khéng kha quan. Bén nam 2015, chi sb nay tiép tuc giam,
con 0.16%, giam 0.09% so véi nam 2014. Chi s ndy giam nhanh trong giai
doan 2014-2015 c6 thé giai thich do téc d6 giam caa lgi nhuan sau thué 16n
hon nhiéu so véi toc do giam cua doanh thu. C6 thé thay trong giai doan nay
cdng ty can c6 nhitng chinh séch va bién phép tiét kiém chi phi hop ly dé
kiém soét duoc céc khoan muc chi phi hiéu qua hon.

3.3.3.2. Ty sudt sinh loi cia tai san (ROA)

Ty suat sinh 1o caatai san (ROA) lachi tiéu co ban danh gia hiéu qua
sir dung trong viéc st dung, phan phdi, quan Iy vén vatai san. Chi tiéu nay
cho biét mdi ddng vén dugc sir dung trong ky tao ra bao nhiéu ddng loi nhuan
sau thué. Ty suit lgi nhuan trén tong tai san cho ta biét hiéu qua kinh doanh
ciing nhu hiéu qua sir dung va quan ly tai san cua cong ty. Tuong tu chi tiéu
ROS, ROA cua Cong ty Ma Van trong giai doan 2013-2015 ciing ¢6 xu
hudng giam. Nam 2013 ROA cua Cong ty Ma Van 14 0.88%, tuc la vai 100
ddng von dau tu vao tai san s3 tao ra 0.88 dong loi nhuan sau thué. Sang nam
2014, ROA cua Céng ty Mai Van la 0.70%, giam 0.18% so v4i nam 2013.
Nam 2015 chi s6 nay tiép tuc giam sau 0.30% so voi nam 2014. Piéu nay cho
thdy hiéu qua st dung tai san ciing nhu hiéu qua kinh doanh caa Céng ty
Mai Van van con thip. Cong ty can cai thién chi s6 ROA nay hon nita dé
nang cao hiéu qua kinh doanh.
3.3.3.3. Ty sudt sinh loi cia vén chi s¢ hitu (ROE)

Ty suat sinh 16i caa vén chii s hiru (ROE) 1 chi tiéu do luong muc loi
nhuan sau thué thu duoc trén mdi dong vén caa chu so hitu trong ky. Pay 1a
chi tiéu ma c&c nha dau tu rat quan tam. CO thé ndi, bén canh céc hé sH tai
chinh khéc thi ROE |a thugc do chinh xéc nhat d¢é d¢anh gia mot ddng vén bo
ra va tich liiy tao ra bao nhiéu d¢ong loi nhuan. Pay dong thoi con 1a mot chi

sd dang tin cay vé kha nang mot cong ty cé thé sinh 1oi trong tuong lai. Théng
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thuong ROE cang cao cang ching to kha nang s dung ngudn von caa minh
cang hiéu qua, hay don gian hon 1a cong ty d& can déi mot cach hai hoa giira
vén chu sd hitu vavén di vay dé khai thac tbi da loi thé canh tranh caa minh
trong quatrinh hoat dong.

Theo két qua nghién ciu, ta thidy ROE cua Cong ty Cong ty Mai Van
cO xu hudng giam trong 3 nam nghién cru. Nam 2013, ROE cua Cbéng ty Mai
Van 1&2.11% c6 nghia [a ct 100 dong von cha so hitu dau tu Cong ty Mai
Van s8 tao ra duoc 2.11 ddng loi nhuan sau thué. Bén nim 2014, chi sd nay
giam xudng con 1.78% va dén nam 2015 chi con 1a 1.08%. Pay 1a mot biéu
hién xau ching to hiéu qua s dung vén cha s hiru giam xudng. Bé nang cao
ROE trong tuong lai, Cong ty Mai Van nén tiép tuc nang cao hon nita hié¢u
suit sir dung tai san ciing nhu hiéu qua kinh doanh, déng thoi tim céch diéu
chinh co ciu vén theo huéng nang cao ty suat chi so hitu hay ty suit ty tai
tro, giatang do virng manh vadoc lap tai chinh

Str dung phuong phép Dupont va phuong phép thay thé lién hoan dé
danh giaty suat sinh 1oi tai sin (ROA), ty suat sinh 161 vén chi so hitu (ROE)
cua Cong ty Mai Van giai doan 2010 — 2012 trong méi quan hé vai viéc hoat
dong sir dung vén, té chirc tiéu thu san pham va mac do st dung don bay tai
chinh. Sy thay d6i cia ROA va ROE do tac dong cua cac nhan td: ty suat sinh
161 cua doanh thu (ROS), vong quay tai sain va don bay tai chinh duoc tinh
toan cu thé nhu sau:

Miic dé anh hwénag ciia cic nhan té téi ROE

Theo mé hinh Dupont thi Suat sinh 16i caa vén cha s hitu (ROE) duoc
phan anh theo phuong trinh sau:
Hé s tai san trén S6 vong quay Suat sinh 161 caa

ROE = f ..
von chu s htru cuata san Doanh thu
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Qua phuong trinh trén ta thiy: Chi tiéu Suat sinh 1oi cia vén chi so
hitu (ROE) chiu si tac dong bai 3 yéu t: Hé sb tai san trén vén chu so hitu
(hay don bay tai chinh), S6 vong quay cuatai sin va Suat sinh [0i cia Doanh
thu. Ca banhan t trén déu tac dong dén suat sinh 101 caavén cha s hitu theo
chiéu thuan. Nghia la khi c&c nhan t6 nay tang s8 1am suat sinh 1oi cia vén

chu so hiru tang va nguoc lai.
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Bang 14: Mikc dg anh hwéng ciia cac nhan té dén ROE

_ 2013/2014 2014/2015
STT Chi tiéu 2013 | 2014 | 2015
+/- % +/- %
Vong quay tai san 334 | 278 | 241 | (057) - | (0.36) -
Don bay tai chinh 239 | 255 | 270 | 015 - | 016 -
Ty suat sinh 1oi caa
3 | doarh thu (ROS) 026 | 025 | 0.16 | (0.01) - | (0.09) -
Ty suat sinh 1oi caa
4 | VCSH (ROE) = 211 | 178 | 1.08 | (0.33) (0.71)
(1)*(2)*(3)
5 | A ROE(vongquaytai sin) - 1 (0.36) | (0.23) -1 (17.02) | - |(13.00)
6 | A ROE®onbiy tai chinh) - 0.11 0.10 -| 522 - 5.35
7 | AROEos) - |1 (0.08) | (057) - (381) | - |(3203)
8 | A ROE (=5+6+7) - 1 (0.33) | (0.71) - -

(Ngusn: Phong ké toan)

Két qua nghién ctru cac nhan t6 anh huong dén ROE cua Céng ty trong

giai doan 2013-2015 cho thdy ROE nam 2014 giam so véi 2013 14 0.33%;

nam 2015 giam so véi 2014 1a0.71%. Trong d6, nam 2014, ROE cua Cong ty

giam la do ROS giam 0.08%, vong quay tai san giam 0.36% va do Vviéc s

dung don bay tai chinh d& 1am khuyéch dai ROE theo chiéu duong, [am ROE

tang 0.11%. Nam 2015, ROE giam la do ROS giam 0.57%, vong quay tai

san giam 0,23% va do viéc sir dung don bay tai chinh da 1am khuyéch dai
ROE theo chiéu duong, 1am ROE ting 1én 0,10%.

Miic dé anh hwéng ciia cAc nhan té téi ROA

Theo mé hinh Dupont thi Suét sinh 161 cua tai san (ROA) dugc phan

anh theo phuong trinh sau:

Ti suat sinh LNST LNST DTT Vong
loicaa TS = = X = = ROS X quay tai
(ROA) Toéng TS DTT Téng TS sin
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Qua phuong trinh trén ta thay: Chi tiéu Suat sinh [6i caatai san (ROA)
chiu s tac dong boi 2 yéu té: SO vong quay cua tai san va Suat sinh 161 caa
Doanh thu. Ca hai nhan té trén déu tac dong dén suat sinh 10i caatai san theo
chiéu thuan. Nghia la khi c&c nhan té ndy tang s& |am suit sinh 1oi ciatai san
tang va nguoc lai.

Bdng 15: Mikc dg anh hwéng ciia cac nhan té dén ROA

] 2013/2014 2014/2015
STT Chi tiéu 2013 | 2014 | 2015
+/- % +/- %
1 'Vongquaytdisan | 334 | 278 | 241 | (0.57) - (0.36) -
Ty suat sinh 101 cia
2 | goanh thu (ROS) 026 | 025 | 0.16 |(0.01) - (0.09) -
Ty suat sinh 101 cia
3 & en (ROA) (%) 0.88 | 0.70 | 040 | (0.18) | (20.60) | (0.30) | (43.18)
A ROA (vongquaytai sin) - (0.15) (0.09) - (17.02) - (13.00)
A ROA (roS) - | (0.03) | (0.20) (358) | - |(30.18)
A ROA (=5+6) - | (0.18) | (030) | - -

(Nguon: Tac gid tong hop)

Két qua nghién ciru cac nhan té anh huéng ¢én ROA caa Cong ty Mai
Van trong giai doan 2013 — 2015 cho thay nam 2014, ROA giam so véi 2013
& 0.18%; nam 2015 giam 0 v6i 2014 1a 0.30%. Trong d6, nam 2014, ROA
cua Cong ty Mai Van giam do ROS giam 0.03% va vong quay tai san giam
0,15%. Nam 2015, ROA giam do ROS giam 0.21% vavong quay tai san giam
0.09%

Tom lai, qua so @6 Dupont d& dugc phan tich ¢ trén vé mac do anh
huong cia cac nhan to dén ROA va ROE, tathay ca 2 chi sd déu giam trong 3
nam. Pay |a mot diu hiéu khéng may tét dep dbi véi cong ty. Cong ty can
thue hién téi da hda loi nhuan bang nhiéu hinh thire ting doanh thu ban hang
ddng thoi tiét kiem chi phi san xuat kinh doanh mét céch triét dé, taing sd

vong quay caa tai san hon nita, cai thién co ciu tai chinh theo hudng hop ly
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hon nira, ty 1&é no vay vaty 1& vén cha so hiru tir 6 néng cao hiéu qua hoat
dong san xuat kinh doanh cua cdng ty 1&n mirc cao nhat.
3.3.4. Co’ ciiu NQuéN vén va tai sin — cac ty sé don can ng'

Hé sb cau tric ngudn vén la chi tiéu tai chinh hét sikc quan trong déi voi
nha quan tri, cha no ciing nhu c&c nha dau tu. CAu tric ngudn vén caa doanh
nghiép duoc do luong thdng qua céc chi tiéu nhu ty suat ng, ty suat von chi
sd hiru (ty suat ty tai tro), ty suat ng trén vén chu so hiru. Qua d6 cho thay
tinh doc 1ap vé mat tai chinh, mac do sir dung don bay tai chinh, rui ro tai

chinh caa doanh nghiép.

3.3.4.1. Co cdu nguon von

® Tv sudt ng (%) Tv suat tyr tai trg (%0)

2013 2014 2015

(Nguon: Tac gid tong hop)

Biéu dé 6: Co' cdu nguén vén
K ét qua nghién ciru cau tric ngudn vén caa Cong ty Mai Van trong giai
doan 2013 — 2015 cho thiy xu huéng giam ty suat tu tai trg (nam 2013 1a
40.82%, nam 2014 14 37.90% va nam 2015 1a 36.14%) va gia ting ty suat no
(nam 2013 1259.18%, nam 2014 14 62.10% va nam 2015 14 63.86%). Ty suit
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no trén vén chu so hitu cho biét cir mot tram dong tai trg bang vén cha s hitu
thi twong ang c6 may dong tai tro bang no phai tra. Nam 2015, ty suat no trén
vén cha s& hitu 1a 176.68% tac 1& no phai tra gap gan 2 lan s vén cha so
hitu. Diéu ndy chang to trong thoi gian vira qua da phan tai san caa Cong ty
Mai Van duoc tai tro tir ngudn von bén ngoai.

K ét qua nghién ctu ciing cho thay ciu trdc ngudn vén caa Cong ty Mai
Van qua c&c nam déu sip xi 60%, ty suat tu tai tro sip xi 40%. Nhin chung,
Ciu trdc nguon von cia Cong ty Mai Van dang xoay quanh ty 1& no : vén cha
so hitu 124 6:4. Pay laty Ié twong d6i ly tuong ching to Cong ty Mai Van da
sir dung don bay tai chinh & mirc hop |y, tuy nhién diéu nay ciing c6 nghia la
tinh doc 1ap vé phuong dién tai chinh chua cao, an ninh tai chinh thiéu bén
vitng. Mit khéc, theo téc gia thi co cdu ngudn von cua Cong ty Mai Van la
hop Iy trong giai doan ndy, tuy nhién viéc duy tri co cau vén chu yéu nghiéng
vé céc khoan ng phai tra, dic biét 1& cac khoan ng ngan han s& gy &p luc
thanh toén. Piéu nay cé thé dan dén nguy co Cong ty Mai Van phai d6i mat

VvGi cac rui ro tai chinh.
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Bdng 16: Bang phan tich co' cdu hguén vén va tai sin

(Ponvi tinh: VND)

STT Chi tiéu 2013 2014 2015 2013/2014 | 2014/ 2015
1 | Ta sanngan han 4,503,305,846 | 5,043,734,904 | 5213,647,906 | 540,429,058 | 169,913,002
2 | Ta sandai han 205,217,634 118,317,808 38,425,739 (86,899,826) | (79,892,069)
3 | Téngtd san 4,708,523,480 | 5162,052,712 | 5,252,073,645 | 453,529,232 90,020,933
4 | No phai tra 2,786,722,597 | 3,205,684,745 | 3,353,814,385 | 418,962,148 | 148,129,640
5 | Vén cha sv hitu 1,921,800,883 | 1,956,367,967 | 1,898,259,260 | 34,567,084 | (58,108,707)
6 | Co ciu ngudn von
7 | Ty sut ng = 4/3 (%) 59.18 62.10 63.86 2.92 1.76
8 | Ty suét ty tai tro = 5/3 (%) 40.82 37.90 36.14 (2.92) (1.76)
9 | Ty suat ng trén von cha so hitu = 4/5 (%) 145.01 163.86 176.68 18.85 12.82
10 | Co ciu tai sin
11 | Ty suat dau tu vao tai san ngin han = 1/3 (%) 95.64 97.71 99.27 2.07 1.56
12 | Ty suat dau tu vao tai san dai han = 2/3 (%) 4.36 229 0.73 (2.07) (1.56)
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3.3.4.2. Co c4u tai sin

Biéu db 7: Co cdu tai sin

» Ty suat ddu tw vao taisan dai han (%)

m Ty suét dau tu vao tal san ngdn han (%)

2013 2014 2015

Hé sd co ciu tai san phan &nh mirc d6 dau tu vao céc loai tai san cua
doanh nghiép. Két qua nghién cru cho thay giai doan 2013 — 2015 chu yéu dau
tu vao tai san ngan han. Bong thoi, ty sudt dau tu vao tai san dai han ¢ xu
hudng giam (nam 2013 la 4.36%, nam 2015 chi con lai 0,73%), nguoc lai ty
suit dau tu vao tai san ngin han lai ¢6 xu huéng tang (nam 2013 1a 95.64%,
nam 2015 14 99.27%).

Vi dic thi [a cdng ty thuong mai, co ciu tai san hién dang duy tri 1a phu
hop Véi co cau nganh nghé kinh doanh va chién luoc phét trién va san xuit caa
Cong ty Mai Van, tuy nhién ty suat dau tu vao tai sin ngan han qué cao lam cho

tinh hinh tai chinh caacong ty vé 1au dai khong co s 6n dinh.
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KET LUAN CHUONG 3

Nhu vay, trong chuong 3, Luan van da gisi thiéu khédi quét vé cong ty
TNHH dich vu vathuong mai noi thit Mai Van Anh bao gom lich si hinh thanh
va phét trién, co ciu quan ly caa Cong ty va di sau phan tich nang luc tai chinh
cua Cong ty.

Trong chuong nay, tac gia thuc hién phan tich nang luc tai chinh caa Céng ty
théng qua phan tich mot sd chi tiéu nhu: Phan tich tinh hinh thanh toén va kha
nang thanh toéan, phan tich nang luc hoat dong, phan tich kha nang sinh loi,
phan tich co cdu ngudn vén tai sin . Qua cac chi tiéu phan tich, tac gia ¢4 chi ra
nhitng khia canh hoat dong tét va chua tét cua Cong ty tir d6 nhirng ddi tuong
quan tam s ¢6 céi nhin tong quét hon vadanh gia chinh xac hon vé Cong ty.

Dwa vao phan tich & chuong ndy, tac gia s rat ra duoc nhitng két qua dat
duoc, nhitng mit con han ché cua Cong ty dugc trinh bay & chuong 4, tir d6 1a
co s dé xuat céc giai phédp cai thién ning luc tai chinh va két qua kinh doanh

cua Cong ty.
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CHUONG 4: THAO LUAN KET QUA NGHIEN CUU VA
GlAl PHAP NANG CAO NANG LUC TAI CHINH TAIl CONG
TY TNHH DICH VU VA THUONG MAI NOI THAT MAI VAN

4.1. Pinh hwéng phat trién hoat déng san xuat kinh doanh caa cong ty
TNHH dich va va thwong mai ndi that Mai Van

Véi muc tiéu trg thanh nha phan phdi noi that hang dau mién Bac, ban
lanh dao cdng ty TNHH thuong mai dich vu néi thit Mai Van da dé ra nhitng
dinh huéng phét trién cu thé nhu sau:

- Duatrén wu thé vé ngudn tai chinh 6n dinh sin c6, Cong ty s tap trung
manh va dot pha vao viéc dau tu cai tién trang thiét b va cong nghé lap dat noi
that van phong hién cd cho ngang bang trinh d6 véi céc doanh nghiép clng
nganh nghé trén dia ban nham tiét kiém chi phi, ting nang suat lao dong. Cong
ty 3 taing cudng quan hé hop tac, lién doanh, lién két véi cac dbi tac manh va
tap doan kinh té ¢é nang cao vi thé cia doanh nghiép.

- Ap dung khoa hoc quan ly tién tién, dau tu trang thiét bi hién dai, khéng
ngirng do tao va phét trién d6i ngii nhan sy nham nang cao ning luc caa Cong
ty. Tiép tuc tang truong manh vé céc chi tiéu san luong hoan thanh, doanh thu,
loi nhuan .

- Tap trung nang cao chit luong ban hang, xay dung mot méi trudong 1am
viéc chuyén nghiép, dé cao giatri van hoa doanh nghiép.

- Khéng ngung gia tang gia tri caa ban than doanh nghiép va dam bao
quyén valoi ich caa nguoi lao dong.

- Duy tri vakhang dinh thuong hiéu Céng ty Mai Van trén thi truong bang
viéc hoadn thanh céc du an dau tu; c&c cdng trinh, ban giao hang hda ddng tién

d6, dling chat luong, ddng cam két.
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4.2. Nhan xét vé tinh hinh phan tich phan tich niang lwc tai chinh cia
cong ty TNHH dich vu va thweng mai ndi that Mai Van
4.2.1. Két qua dat dwoc

Qua thuc trang phan tich nang luc tai chinh tai Céng ty TNHH dich vu va
thuong mai ndi thiat Mai Van thi cdng tac phan tich da dat duoc céc két qua sau:

Pénh gia trung thuc, khach quan vé tinh hinh tai chinh, kinh doanh caa cong
ty

Cong ty da lap day du cac Béo céo tai chinh theo quy dinh. Ngudn sd liéu six
dung 1a cé thuc vi vay két qua phan tich dang tin cay, phan anh chinh xé&c tinh
hinh tai chinh cua cong ty gitip cdng ty quan |y tai chinh tét hon

Phuong phép phan tich ma cong ty cha yéu sir dung 1& Phuong phép o
sanh, phuong phép ty 1, phuong phép d thi, vi vay qué trinh phan tich ciing
nhu két qua phan tich d& hiéu tir ¢6 danh gia mot céach tuong d6i chinh xéac vé
tinh hinh tai chinh caa cong ty

Két qua phan tich gitp nha quan tri c6 cai nhin tong quét vé tinh hinh tai
chinh ciing nhu hoat d¢ong kinh doanh caa cong ty, tir ¢6 duara chién luoc kinh
doanh cho don vi minh; gitp cac d6i tuong quan tam khac nam rd vé tinh hinh
tai chinh ciacong ty tir &6 ho yén tam khi 1am ddi téc véi cong ty
4.2.2. Nhitng mgt con ton tai

Bén canh nhirng két qua dat dugc & trén, cong ty con cd nhitng mit han ché
sau:

Vé théng tin s dung trong phan tich: Chua cé sb liéu caa nganh, viing dé so
sanh, vi vay théng tin trong phan tich con han hep. Bong thoi 6 liéu so sanh chi
ldy cua banam tai chinh [a nam 2013 — 2015 ma khdng so sanh véi nhirng don
vi trong cung nganh hay nhitng don vi cung loai hinh kinh doanh trong cung
khu vuc
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Vé phuong phap s dung trong phan tich: Coéng ty chua & dung duoc
phuong phap phan tich theo md hinh Dupont nén chua chi rd dugc yéu té anh
huang chinh dén ning luc tai chinh. Khi phan tich mot sb chi tiéu tai chinh mai
chi dua ra con s6 ma chua dwa ra nguyén nhan, mic do anh huéng caa ting
nhan té dén két qua do, tir 6 cong ty chua nim duoc y nghia chi tiét nhirng chi
tiéu do.

Vé ngi dung phan tich: Noi dung phan tich chi dirng lai & cac nhém chi tiéu
phan &nh co cau tai san, ngudn vén, hiéu qua kinh doanh, cong ty chuatd chic
phan tich dong tién trong béo céo luu chuyén tién té. Nhu vay noi dung phan
tich don gian, chuatoan dién

Vé cong tac té chize phan tich: Cong ty chua cd bo phan phan tich riéng, ma
bo phan ké todn ngod nhiém vu chinh 1& hach todn ké toan thi ¢am nhiém ca
viéc phan tich tai chinh cho cong ty nén cong tac phan tich khéng duoc chuyén
sau. Cong ty phan tich tinh hinh tai chinh khi hoan thién béo céo tai chinh da
duoc cdng ty kiém toan kiém todn va phét hanh Béo céo tai chinh. Vi vay thdng
tin phan anh khong kip thoi dé diéu chinh céc chi tiéu phan tich cho hiéu qua.
4.3. Giai phap nang cao niang luc tai chinh tai cong ty TNHH dich vu va
thwong mai ndi that Mai Van
4.3.1. Khac phuc cac han ché trong cong tac phan tich néang luc tai chinh

Vé thdng tin siz dung trong phan tich: Cong ty can dua vao cac s liéu, chi
tiéu trung binh nganh, vung hoac nhirng don vi trong cung nganh, don vi cung
loai hinh kinh doanh trong khu vyc dé so sanh, phan tich.

Vé phurong phap s ding trong phan tich: Cong ty nén ap dung phurong phép
phan tich theo md hinh Dupont dé chi rd dugc yéu té anh hueng chinh d¢én nang
lyc tai chinh. Khi phan tich mot sd chi tiéu tai chinh can phan tich rd nguyén
nhan, mtc d6 anh hudng caa ting nhan té dén két qua do.
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Vé ngi dung phan tich: Noi dung phan tich cin mé rong hon, khdng chi dirng
lai & c&c nhém chi tiéu phan anh co cu tai san, ngudn von, hiéu qua kinh
doanh, ma con can phan tich dong tién trong béo céo luu chuyén tién té dé noi
dung phéan tich dugc toan dién va phan anh ddng nang luc tai chinh cia cong ty

Vé cong tac té chizc phan tich: Cong ty can ¢ bo phan phan tich riéng, dam
nhiém ca viéc phan tich tai chinh cho cong ty, ddng thoi viéc phan tich niang luc
tai chinh ciing can duoc quan tam ding mic. Cong téc to chirc phan tich nang
lyc tai chinh can duogc thuc hién dinh ky dé c6 thé kip thoi diéu chinh céc hoat
dong san xuat kinh doanh cho phti hop véi muc tiéu caa ban [anh dao.

4.3.2. Nang cao hiéu sudt si# dung tai sin
4.3.2.1. Qudn ly tai sin ngan hgn

Qudn Iy vén béng tién

Tién mat 1a mot bd phan cua VLD nhung ¢ tim quan trong dic biét boi
céc dic trung riéng caa nd. Néu du trit qua lon s3 1am tiang chi phi, con néu du
trir qué it s3 han ché kha nang thanh toén, 1am gia tang rai ro tai chinh. Van dé
dat ralalam thé ndo dé quan ly tét hon quy tién mat caa Cong ty Mai Van, dam
bao ¢ du luong tién thanh toan can thiét nhung lai khéng bi 18ng phi. Do vay
Cong ty Mai Van chi nén dy trit lugng von ndy da dé dép tng nhu ciu chi tra
trong ngan han, phan con lai nén dau tu vao cac tai san cé tinh thanh khoan cao
nham muc dich da dang hda dau tu, ting tinh sinh 10 cuatai san va phan tén rai
ro, tan dung triét ¢é ngudn von caa cong ty, trénh & dong vén.

Qudn Iy hang tén kho

Tich cuc dén dbc, kiém soét cac chi nhanh dam bao thuc hién nghiém tuc
quy ché ban hang, dinh muc ton kho va quy trinh quan ly cap ban hang, thu tién
theo dang quy dinh; ting cudng kiém tra, gidm sit va dén déc viéc thuc hién
céc chi tiéu ké hoach giai quyét kip thoi nhitng kho khan, vuéng mic dé cung
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véi cac chi nhanh hoadn thanh nhiém vu duoc giao, tong két rat kinh nghiém
cong tac tiéu thu hang nam;

Cong téc tiéu thy phai bam sét thi truong, phan tich, du béo thi truong dé
l&m co sd cho cdng tac chi dao, diéu hanh, xay dung ké hoach tiéu thu, ké hoach
mua sim vat tu, hang hoa sét véi thuc té:

Trong diéu kién thi truong khdng thuan lgi, Cong ty Mai Van can chu
dong hon nita dé dé ra nhitng co ché, chinh sach ban hang, lva chon phuong an
kinh doanh phl hop nham ting san luong tiéu thy, dam bao ton kho Ia thap
nhat; t6 chac tot hé thdng tiéu thy san pham, duy tri va cang ¢ cac kénh tiéu
thu hién co, tiép tuc tim kiém mo rong mang ludi tiéu thy, tan dung tot cac
ngudn luc dé day manh cong téc tiéu thy.

Tang cudng cong tac phét trién, bao vé thuong hiéu, diy manh quang ba,
tiép thi, gii thiéu san pham, ndng cao sic canh tranh cua thuong hiéu Cong ty
Mai Van

Chu dong kiém tra, kiém soét cac chi phi, kiém toan noi b, viéc chip
hanh céc quy ché, quy dinh caa Cong ty, thuc hién tét cdng tac thu hdi cong no,
khdng dé phét sinh cong no kho doi;

Tich cuc tim kiém va khai thac thém thi truong méi d¢é cha dong cung
cAp hang héavéi gidvamac du trir thip nht.

Quadn ly cac khodn phdi thu

Quan ly céc khoan phai thu 1a mét trong nhitng cong tac quan trong nhat
trong viéc day nhanh trong viéc luan chuyén VLD & céc doanh nghiép noi
chung va Céng ty Mai Van néi riéng. Bay nhanh téc d6 thu hdi no s3 gép phan
day nhanh téc d6 luan chuyén caa VLD. Trong co ché thi truong, ban hang tra
cham [a tit yéu nhung can phai ¢ sy quan ly chit ché cac khoan phai thu. Néu
dé cho khéch hang chiém dung vén 1én thi Cong ty Mai Van s vira thiéu vén
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kinh doanh vira phai chiu thiét hai vé chi phi vén. Do viéc tiéu thu thuong theo
don dat hang nén trong céc hop dong ky két thi Cong ty Mai Van nén quy dinh
r& phuong thic va thoi han thanh toédn cu thé, dua ra céc giai phép thu hdi no
ddng han ddng thoi van gitr duoc cac méi quan hé tét dep vai khach hang.

Cong ty nén cir can b chuyén trach khau thu hdi ng, thuong xuyén theo
ddi, kiém tra va don déc thu hdi ng. Béi véi nhitng khoan ng khé doi thi can co
bién phép thuong xuyén theo d&i, ddn doc @é thu hdi ng d¢dng han. Quy dinh
thoi han thanh toén trong mét thoi gian nhat dinh, néu qua han thi chu ng phai
chiu phat bang céch tinh theo 14 vay nhat dinh. Nhitng khoan no khéng c6 kha
nang thu hdi thi cd thé xda sb dé khoi tén kém chi phi theo ddi, quan ly. Viéc
thu hdi cac khoan phai thu nhanh chéng s3 gitp Cong ty Mai Van nang cao
hiéu qua st dung tai san ngin han ciing nhu giam duoc céc chi phi phét sinh
trong quatrinh quan ly no phai thu.
4.3.2.2. Quan ly tai san dai han

Cha dong to chic quan |y chit ché TSCP trong toan cong ty, huong
xuyén kiém ké TSCP theo ddng dinh ky va khi két thtic nam tai chinh. Xéc dinh
duoc s tai san thira, thiéu, & dong va nguyén nhan gy ra tinh hinh trén dé kip
thoi duara nhirng giai phdp khac phuc.

Tién hanh mo sb ké todn theo ddi chinh x&c toan b TSCP hién co trén
céc phuong dién: nguyén gia, khiu hao, giatri con lai theo ding ché do ké toan
thdng ké hién hanh, phan anh trung thuc, kip thoi tinh hinh sir dung, bién dong
cuatd san trong quétrinh kinh doanh, c6 phuong an sir dung hay thanh 1y ddi
vé6i nhitng tai san ¢ dinh hoat dong véi cdng suat thap, kém hiéu qua.

4.3.3. Nang cao hiéu sudt si# dung nguén vén

Muc tiéu hoat d¢ong kinh doanh cua Cong ty Mai Van la dat dugc hiéu

qua kinh doanh cao nhit, t6i da hda lgi ich cua chu so hitu, thé hién bang chi
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tiéu ty suat loi nhuan vén chu so hiru teong ang véi mac do rai ro chap nhan
duoc. Viéc xay dung dugc mot co cdu ngudn vin ti wu s3 cho phép han ché rui
ro tai chinh, rai ro pha san.

Nhu da phan tich ¢ chuong 111, ta thdy Céng ty c6 ngudn vén dbi dao
nhung hiéu qua sir dung vén lai thap, do do trong tuong lai Cong ty can co giai
phédp nang cao hiéu qua sir dung vén. Dudi day 1a mot sb giai phép nhim nang

cao hiéu qua sir dung tai Cong ty.

Taco
. A o Suit sinh 16
Hé s tal san trén S6 vong quay
ROE = . X N X cua Doanh
von chu sé hiru cuata san "
u

Tathdy dé tang suit sinh 1oi caa von chu s hitu 6 thé st dung cac bién
phép: Ting doanh thu va giam chi phi, Tang sé vong quay cua tai san va thay
d6i co cau tai chinh. Do d6 cdng ty can tap trung vao ting doanh thu, cit giam
chi phi, tang cudng hiéu qua sir dung tai sin nham tang vong quay cuatai san.

Ngoai ra viéc thu hdi cac khoan no caa Cong ty 1a mot viéc rat quan
trong, bai ddy chinh & ngudn tién dé Cong ty co thé thuc hién ta san xuat.
Pdng thoi ngudn von cua Cong ty mot phan bi ton dong chinh trong nhirng
khoan no ndy do vay viéc thu hdi c&c khoan ng larat can thiét d6i véi Cong ty.
Do vay cin tang cuong kha niang thu hdi ng caa Cong ty, lam ting kha ning
quay vong vén caa Cong ty ciing tét hon, trénh dugc tinh trang bi khéch hang
chiém dung vén.

Véi co cau vén cia Cong ty trong 3 nam qua nhu d& phan tich ¢ phan 111
ciing da twong déi hop 1y: ty 18 no : vén chi so hitu 14 6:4. Nhung nguon von dé
phuc vu san suit kinh doanh lai cha yéu tap trung vao ngudn vén ty tai trg caa
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cdng ty. Cho thy kha ning di chiém dung von caa cong ty la rat thap. Vi vay
cdng ty can xac dinh xem minh cin bao nhiéu vén dau tu, bao nhiéu vén dé hoat
dong vathoi gian sir dung cac ngudn von ndy trong bao 1au, chi phi huy dong va
sir dung vén nhu thé ndo... dé tir d6 can déi lai lwong no dai han lam mot trong
giai phap huy dong vén khién co cau von va chinh sach tai tro cia cong ty duoc
vitng chic hon. Do d6 Cong ty can thuc hién c&c chinh sach nham ting cuong
viéc chiém dung vén mavan dam bao kha nang thanh toan nhu sau:

- Chiém dung vén cia cAc nha cung cap: Mua chiu 1a mét hinh thirc da
rat pho bién trong mdi truong kinh doanh hién nay. Bé tan dung tét ngudn tai
trg ndy, cdng ty can chi y mua chiu cua cac nha cung cap [6n, tiém luc tai chinh
manh vi ho méi du kha nang ban chiu véi thoi han dai cho cac doanh nghiép
nho khéc.

- Nguén vén tir c&c té chize tai chinh tin dyng: Ngan hang cé vai tro rat
quan trong viéc bd sung von kip thoi cho céc doanh nghiép. Thyc té cong ty
ciing da rét thanh cong trong viéc huy dong cac khoan ng ngan han song van rat
it 1an vay von trung va dai han dé sir dung. Hién nay céac khoan vay ngin han
cua cdng ty d& c6 xu hudng chuyén dich co ciu sang khoan vay dai han, hon
nita c&c khoan vay ngan han thuong co thoi gian déo han ngan nén viéc giating
ngudn tai tro ndy dé dan dén tinh trang c&c moén no dén han chong chit 1én nhau
gdy lung tang cho cdng ty khi ciing mét Itc phai tra nhiéu mon vay. Uu diém
cua cac khoan vay da han 1a nhirng giao dich vay muon ndy tuong ddi linh
hoat, nguoi cho vay c6 thé thiét 1ap lich tra no phu hop véi dong tién thu nhap
cua nguoi vay.

Dé tranh tinh trang bi phu thudc vao mot chu ng, Cong ty ciing ¢ thé sir

dung thém céc chinh sach huy d¢ong nham d¢am bao kha ning thanh toan nhu:
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- Loi nhuan dé lai cdng ty: Day 1a ngudn vén hinh thanh tir loi nhuan caa
cong ty sau mdi ky kinh doanh co .

- Ngudn loi tich luy: La cac khoan phai tra khéc nhung chua dén han
thanh todn nhu no lwvong CBCNV, ng thué, phai tra cac don vi ndi bo,... day 1a
hinh thtc tai tro “mién phi" vi cong ty sir dung ma khéng phai tra 13 cho dén
ngay thanh toan.

4.3.4. Nang cao hiéu qud kinh doanh

Trong méi truong canh tranh day khbc liét cua nén kinh té thi truong,
viéc bao todn vén lamot yéu cau vo ciing quan trong déi vai mdi doanh nghiép.
Viéc s dung ngudn von cd hiéu qua hay khéng phu thudc rat nhiéu vao cong
téc quan ly ngudn vén. Trén co sd phan tich hiéu qua s dung vén cua cong ty
Mai Van, cling véi viéc phan tich Dupont thi nhitng muc tiéu quan trong nhat
ma cdng ty can thuc hién l&
4.3.4.1. Nang cao doanh thu

Cong ty can c6 sy tim hiéu va phan loai khéch hang, tiy theo mac do uy
tin caa tirng khéch hang ma cdng ty nén cé chinh sach thu hdi no linh hoat va
phl hop hon nita. Bong thoi, két hop viéc &p dung chinh sach chiét khau trong
thanh todn dé khuyén khich khach hang thanh toén dang han .

Cb gang khai théc thi treong hon nita, diy manh cong téc tim kiém khéch
hang, ap dung cac hinh thirc vu dédi nhu giam gia cho céc céng trinh cé quy mo
vira va [6n. Thuce hién tét céc dich vu hau ma voi céc khach hang dé cang ¢b
mdi quan hé thém bén 1au véi cong ty. Thuc hién chinh séch linh hoat ddi véi
tirng d6i twong khéach hang riéng biét, dic biét 1a nhitng khéch hang tiém ning
dé tao 4n tugng tét ban dau.

Piéu cdt yéu trong san xuit kinh doanh |a chat luong caa san pham, do d6
mubn tao uy tin trén thuong treong, cong ty da khdng ngirng nang cao trinh do
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nhan vién, tim kiém cé&c nha cung cip cd uy tin va cac san pham dau vao co chit
lwong dé ddp tng nhu cau caa khéch hang mot céch téi da nhét.

Mit khéc, nhitng khoan doanh thu khac nhu khoan chiét khau hay hoa
hong ma cdng ty duoc huang can dugc hach todn vao céc tai khoan hop ly dé
phan anh dding ban chat tinh hinh tai chinh caa cong ty.
4.3.4.2. Quan ly cac khoan phai thu

Nén dinh ky 1ap bang theo d6i tinh hinh cdng ng mot céch chi tiét dé biét
rd duoc nhirng khoan ng nao da duoc thanh todn, khoan nao con lai, khoan nao
qué han va qua han trong bao lau. Tir d6 1ap ké hoach xur 1y céc khoan no quéa
han bang céch giri théng béo, nhic nhé khéch hang qua cac phuong tién théng
tin. Néu céc khoan no 1a qua lon thi cdng ty s5 nhd dén s can thiép cua phép
luat. Ngoai ra, khi ky két hop dong cong ty ludn quy dinh rd rang va chat ché veé
thoi gian thanh todn khoan ng, néu qua thoi gian quy dinh ma chua hoan thanh
viéc chi tra thi s3 phai ganh chiu muc 18 suat hoac khoan tién phat do |am sai
hop déng.

Cong ty nén uu tién thuc hién chinh séch chiét khau dé day nhanh toc do
thu hdi no ddng thoi co thé dp dung ky han tin dung cho tirng khéch hang. Véi
viéc &p dung chinh sach chiét khiu, cong ty mot mit day nhanh tc do thanh
todn tir khach hang, mot mat cdng ty cd dugc lugng tién dé thanh toén duoc cac
khoan ng vay, han ché dugc rai ro tai chinh.
4.3.4.3. Xay dung co cdu ban hang

Cong ty can tiép tuc xdy dung mot doi ngii nhan vién chuyé@n nghiép vé
nghién ctu thi truong, doi ngit ndy cé nhiém vu theo ddi céc bién dong vé gia
cua cac san pham dau vao dic biét 1a gid thi truong cia mat hang noi that van
phong dé co thé phan tich, danh gid va du béo vé gia ca trong tuong lai. Ngoai
ra bo phan ndy con cd nhiém vu thu thap cac thong tin vé cac cong trinh d4,
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dang va chuan bj duoc thi cdng dé tim ra va phét hién nhitng khach hang tiém
nang, bén canh d6 theo ddi cac cong ty hoat dong trong cling nganh dé tim ra
chién luoc canh tranh thich hop. Tém lai b phan ndy s3 gitp cdng ty cap nhat
théng tin vé gid ca cia nguyén — vat liéu dau vao, thi truong tiéu thy va sirc ép
tir c&c d6i thu canh tranh, tir d6 doanh nghiép s3 chit dd6ng hon trong viéc hoach

dinh chién luoc kinh doanh.

KET LUAN CHUONG 4

Trén co so phén tich nang luc tai chinh caa Cong ty TNHH dich vu va
thuong mai noi that Mai Van & chuong 3, trong chuong 4 ndy, tac gia chi ra
nhitng két qua dat duoc va nhitng ton tai vé tinh hinh tai chinh cua Cong ty. T
d6, @& xuat mot sb giai phdp nham nang cao ning lyc tai chinh caa Cong ty

TNHH dich vu vathuong mai noi that Mai Van.
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KET LUAN

Phan tich nang luc tai chinh c6 vai trd vay nghia quan trong dbi véi hoat
dong san xuat kinh doanh. Céng ty c6 phan tich nang luc tai chinh thi mai d¢anh
gi4 dung tinh hinh tai chinh va kha ning huy dong vén caa minh tir 6 duara
cac phuong hudng giai phdp phu hop.

Trong méi truong canh tranh ngdy cang gay git nhu hién nay ¢6 rat nhiéu
co hoi dau tu, nhung di cling né 1a rat nhiéu théach thirc, vi vay doanh nghiép can
phan tich duoc ning lyc tai chinh caa chinh minh dé nam bat dwgc nhitng co hoi
kinh doanh va kinh doanh c6 hiéu qua. Sau mét thoi gian nghién ciu ly luan vé
nang luc tai chinh va phén tich nang luc tai chinh cia cong ty TNHH dich vu va
thuong mai noi thit Mai Van, téc gia da hoan thién luan van thac sy kinh té
“Phan tich nang lwc tai chinh ciia Céng ty TNHH dich vu va thuwong mai néi
thdt Mai Van”. Véi nd luc ban than va sy gilp d& tan tinh caa TS. Vi Thi
Thanh Thay, nhitng noi dung va yéu ciu nghién ciru d& dugc thé hién day du
trong luan van.

Ludn vin da dat duoc nhitng két qua sau: Hé thong hda nhitng 1y luan vé
phan tich nang lyc tai chinh trong cac doanh nghiép 1am co so dé déanh gia thuc
trang phén tich nang luc tai chinh tai cong ty TNHH dich vu va thuong mai noi
thit Mai Van. Trén co & d6, luan van da danh gid nhitng két qua dat duoc va
nhitng ton tai trong phan tich nang luc tai chinh tai céng ty TNHH dich vu va
thuong mai noi that Mai Van tir d6 dua ra giai phép nhim hoan thién phan tich
tinh hinh tai chinh va néng cao nang luc tai chinh tai cong ty.

Két qua nghién ctru thyc trang nang luc tai chinh tai cdng ty TNHH dich
vu va thuong mai noi thit Mai Van giai doan 2013-2015 cho thay hoat dong

kinh doanh da dat duoc hiéu qua nhat dinh vé doanh thu va loi nhuan mic du
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cong ty TNHH dich vu va thuong mai noi thit Mai Van van chiu anh huong it
nhiéu caa khung hoang kinh té thé giéi va nhitng kho khian caa nén kinh té
trong nudc. Tuy nhién nang luc tai chinh ciaa cong ty TNHH dich vu va thuong
mai noi that Mai Van van tn tai nhirng bat cap nhu: kha ning thanh toén thap,
co cau ngudn vén chua hop 1y, chi phi gia ting, loi nhuian hoat dong tai chinh
chua cap va cd xu huéng giam xubng, hiéu suit st dung ti san ngan han va tai
san dai han chua cao, kha nang sinh loi suy giam...

Do vay, trong thoi gian téi, cdng ty TNHH dich vu va thuong mai noi that
Mai Van can phét huy két qua dat duoc, nd luc nghién ctu vatrién khai céc gia
phdp nang cao nang luc tai chinh nhu: nang cao nang luc va trinh d6 quan tri
doanh nghiép, cai thién nang luc thanh toédn, xay dung co cau ngudn von hop 1y,
nang cao hiéu suat sir dung tai san.

Hy vong rang day & co sd gitp cho cdng ty TNHH dich vu va thuong mai
ndi that Mai Van co thé thuc hién tét hon cdng tac phan tich nang luc tai chinh
nham nang cao hiéu qua kinh doanh ciing nhu khiang dinh thuong hiéu tén tudi
ciia Cong ty trén thuong trudng trong qué trinh hoi nhap kinh té thé gidi.

Tuy nhién, do han ché trong qué trinh thuc hién nén két qua nghién ctu
dat duoc méi chi la budc dau, tac gia mong nhan duoc céc y kién dong gop cua

céc thay cd dé luan van hoan thién hon nira

109



TAI LIEU THAM KHAO

. Gibson, Charles H., Finance reporting and analysis, (13th Edition)

. PGS.TS Nguyén Niang Phiic (2011), Giéo trinh phan tich bao cao tai
chinh, Nhaxuat ban Dai hoc kinh té qudc dan, Ha Noi

. Cong ty TNHH Thuong mai va dau tu Xuan Anh (2012), Béo céo tai
chinh nam 2012

. Cong ty TNHH Thuong mai va dau tu Xuan Anh (2013), Bo céo tai
chinh nam 2013

. Cong ty TNHH Thuong mai va dau tu Xuan Anh (2014), Bao céo tai
chinh nam 2014

. Vi Thi Thu Nga (2014), Phan tich b&o céo tai chinh tgi Cong ty cé phan
Gidi phép cdng nghé truyén théng ADC Viét Nam, Luan vin thac sy Kinh
té, Truong Pai hoc Kinh té Quéc dan, HaANGi.

. Pham Thi Van Anh (2012), Céc giai phap nang cao nang luc tai chinh
cua doanh nghiép nho va vira ¢ Viét Nam hién nay, Luan an Tién sy Kinh

té, Hoc vién Tai chinh, HANGi

110



PHU LUC

Phu luc 1: Bang can déi ké toan nim 2013

Coéng ty TNHH dich vu va thweng mai ndi that Mai Van

T6 dan phd sd 1 —LaKhé —HaNoi

BANG CAN POl KE TOAN
Tai ngay 31/12/2013

Pon vi: dong
CHITIEU Ma | Nam 2013 Nam 2012
TAI SAN
A - TAl SAN NGAN HAN 100 4,503,305,846 4,114,053,446
. Tién va céc khoan twong duong tién 110 110,258,415 186,492,382
|1. Pau tw tai chinh ngan han 120 0
I11. Cac khoan phai thu ngan han 130 1,839,156,851 1,843,533,107
1. Phai thu cia khéch hang 131 1,839,033,851 1,843,411,107
2. Tra truéc cho nguoi ban 132 11,000 11,000
3. Céc khoan phai thu khéac 138 112,000 111,000
IV. Hang ton kho 140 2,533,401,708 2,072,768,288
1. Hang ton kho 141 2,533,401,708 2,072,768,288
V. Tai san ngan han khac 150 20,488,872 11,259,669
1. Thué giatri giating duoc khau trir 151 12,553,629 5,906,587
njé CThué va cé&c khoan khéc phai thu Nha 152 7935243 5,353,082
B - TAl SAN DAl HAN 200 205,217,634 285,219,216
|. Tai sin cb dinh 210 189,446,677 279,486,262
1. Nguyén gia 211 562,517,629 562,517,629
2. Giatri hao mon luy ké (*) 212 (373,070,952) -283,031,367
IV. Tai san dai han khéc 240 15,770,957 5,732,954
2. Tai san dai han khéc 248 15,770,957 5,732,954
TONG CONG TAI SAN 250 4,708,523,480 4,399,272,662
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NGUON VON

A - NQ PHAI TRA 300 2,786,722,597 2,517,642,524

|. No' ngin han 310 2,786,722,597 2,504,942,524
1. Vay ngin han 311 1,050,000,000 50,000,000
2. Phai tra cho nguoi béan 312 1,736,722,311 2,429,942,238
3. Ngudi muatra tién trugc 313 286 25,000,286
4. Thué va céc khoan phai nop Nha nuéc 314 0
7. Céc khoan phai tra ngén han khéc 318 0

1. Ng' dai han 330 0 12,700,000
1. Vay vang dai han 331 0 12,700,000

B-VON CHU SOHUU 400 1,921,800,883 1,881,630,138

. Vén cha so hitu 410 1,921,800,883 1,881,630,138
1. Vén dau tu caa chii so hitu 411 1,600,000,000 1,600,000,000
7. Loi nhuan sau thué chua phan phéi 417 321,800,883 281,630,138

TONG CONG NGUON VON 440 4,708,523,480 4,399,272,662

Ngudi 1ap biéu

Bach Thi Thanh Mai

Ké todn truong
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Phu luc 2: Béo céo két qua hoat dong kinh doanh nam 2013

Coéng ty TNHH diu tw va thwong mai Xuan Anh
S6 35 Cu Loc - Phuong Thugng Binh - Thanh Xuan - Ha Noi
BAO CAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

Nam 2013
Pon vi: dong
Chi tiéu M& | Nim 2013 Nzm 2012

Doanh thu ban hang va cung cap dich vu 01 15,355,364,384 |  15,801,322,583
Céc khoan giam trir doanh thu 02 125,077,278 124,002,716
Doanh thu thuan vé ban hang va cung cip dichvy | 10 15,230,287,106 |  15,677,319,867
Gia vbn hang béan 11 15,354,869,477 |  15,618,399,374
L ¢i nhuan gop vé ban hang va cung cap dich vy 20 (124,582,371) 58,920,493

Doanh thu hoat dong tai chinh 21 903,823
Chi phi tai chinh 22 2,437,206 11,410,444
- Trong d6: Chi phi 13i vay 23 314,976 11,410,444
Chi phi quan lykinh doanh 24 695,299,079 684,193,138
L ¢i nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh 30 (821,414,833) (636,683,089)
Thu nhap khéac 31 873,248,053 707,202,881
Chi phi khac 32 4,311,070
L ¢i nhuan khac 40 873,248,053 702,891,811
Tong loi nhuan ké toan trudc thué 50 51,833,220 66,208,722
Chi phi thué thu nhap doanh nghiép 51 11,662,475 11,586,527
L ¢i nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép 60 40,170,745 54,622,195

Ha Noi, ngay 25 thang 03 nam 2014

Giam déc

Ngudai 1ap biéu K¢é toan truong

Bach Thi Thanh Mai
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Nguyén Pic Pirc




Phu luc 3: Béo céo lwu chuyén tién té nam 2013

Coéng ty TNHH diu tw va thwong mai Xuan Anh
S6 35 Cu Loc - Phuong Thugng Binh - Thanh Xuan - Ha Noi
BAO CAOLUU CHUYEN TIEN TE

Nam 2013

(Theo phwong phap truc tiép)

Pon vi: dong

CHITIEU M& | Nam 2013 Nim 2012
I Luu chuyén tién tir hoat dong kinh doanh
1. Tién thu tir ban hang, cung cip dich vy va doanh thu 01 16,977,256,697 |  18,988,590,895
khéc
2. Tién chi tra cho nguoi cung cap hang hoa va dich vy 02 | (17,745,906,419) | (18,847,870,568)
3. Tién chi tra cho nguoi lao dong 03 (208,200,000) (273,748,388)
4. Tién chi tra | vay 04 (314,976) (11,410,444)
5. Tién chi ngp thué thu nhap doanh nghiép 05 (14,244,636) (17,717,934)
6. Tién thu khéc tir hoat dong kinh doanh 06 873,248,053 707,202,881
7. Tién chi khéc tir hoat dong kinh doanh 07 (945,372,636) (532,666,289)
L wu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh 20 | (1,063,533,967) 12,380,153
I1. Luu chuyén tién tir hoat dong dau tu
1.Tién chi ¢¢ mua sim, x&y dung TSCD, BDS dau tu va 21 (12,645,455)
cac tai san dai han khac
L wu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu 30 (12,645,455)
3.Tién vay ngin han, dai han nhan duoc 33 1,750,000,000 1,050,000,000
4.Tién chi tra ng gbc vay 34 (762,700,000) | (1,199,600,000)
L wu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh 40 987,300,000 (149,600,000)
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Lwu chuyén tién thuan trong nam (50 = 20+30+40) 50 (76,233,967) (149,865,302)

Tién vatuong dwong tién dau nam 60 186,492,382 336,357,684

Tién va tuong duong tién cubi nim (70 = 50 + 60 + 61) 70 110,258,415 186,492,382

Ha Noi, ngay 25 thang 03 nam 2014

Nguoi 1ap biéu Ké todn truong Giam doc

Bach Thi Thanh Mai Nguyén Pic Pirc
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Phu luc 4: Bang can di ké toan nim 2014

Coéng ty TNHH diu tw va thwong mai Xuan Anh

S6 35 Cu Loc - Phuong Thugng Binh - Thanh Xuan - Ha Noi
BANG CAN POl KE TOAN

Tai ngay 31/12/2014

Pon vi: dong
CHITIEU M& | Nam 2014 Nim 2013
TAI SAN
A - TAI SAN NGAN HAN 100 | 5,043,734,904 |  4,503,305,846
. Tién va céc khoan twong duong tién 110 453,005,993 110,258,415
|1. Pau tw tai chinh ngan han 120 0 0
I11. Cac khoan phai thu ngan han 130 1,941,415,652 1,839,156,851
1. Phai thu caa khéch hang 131| 1,941,294652 | 1,839,033,851
2. Tra truéc cho nguoi ban 132 0 11,000
3. Céc khoan phai thu khéac 138 121,000 112,000
IV. Hang tén kho 140 | 2,626,690,881 | 2,533,401,708
1. Hang ton kho 141| 2,626,690,881 | 2,533,401,708
V. Tai san ngan han khac 150 22,622,378 20,488,872
1. Thué giatri giating duoc khau trir 151 0 12,553,629
2. Thué va céc khoan khéc phai thu Nha nuée 152 22,622,378 7,935,243
B - TAl SAN DAl HAN 200 118,317,808 205,217,634
|. Tai sin cb dinh 210 108,864,661 189,446,677
1. Nguyén gia 211 562,517,629 562,517,629
2. Giatri hao mon luy ké (*) 212 (453,652,968) (373,070,952)
IV. Tai san dai han khac 240 9,453,147 15,770,957
2. Tai san dai han khéc 248 9,453,147 15,770,957
TONG CONG TAI SAN 250 | 5162,052,712|  4,708,523,480
NGUON VON
A - NQ PHAI TRA 300 | 3,205,684,745|  2,786,722,597
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|. No' ngan han 310| 3,205,684,745|  2,786,722,597
1. Vay ngin han 311| 1,600,000,000 |  1,050,000,000
2. Phai tra cho ngudi ban 312| 1,587,833,148 | 1,736,722,311
3. Ngudi muatra tién trugc 313 52,495 286
4. Thué va céc khoan phai nop Nha nuéc 314 17,799,102 0
B-VON CHU SOHUU 400 | 1,956,367,967 |  1,921,800,883
. Vén cha so hitu 410| 1,956,367,967 |  1,921,800,883
1. Vén dau tu caa chii so hitu 411|  1,600,000,000 |  1,600,000,000
7. Loi nhuan sau thué chua phan phéi 417 356,367,967 321,800,883
TONG CONG NGUON VON 440 | 5162,052,712| 4,708,523,480

Ngudoi 1ap biéu

Ké todn truong

Ha Noi, ngay 28 thang 03 nam 2015

Bach Thi Thanh Mai
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Phu luc 5: B4o céo két qua hoat dong kinh doanh nam 2014

Coéng ty TNHH diu tw va thwong mai Xuan Anh

S6 35 Cu Loc - Phuong Thugng Binh - Thanh Xuan - Ha Noi
BAO CAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

Nam 2014
Pon vi: ddng
Chi tiéu Ma Nam 2014 Nam 2013

Doanh thu ban hang va cung cip dich vy 01 13,848,845,123 15,355,364,384
Céc khoan giam trir doanh thu 02 151,960,265 125,077,278
Doanh thu thuin vé ban hang va cung cap dich vu 10 13,696,884,858 15,230,287,106
Gia von hang ban 11 13,701,482,114 15,354,869,477
L ¢i nhuan gop vé ban hang va cung cép dich vu 20 (4,597,256) (124,582,371)
Doanh thu hoat dong tai chinh 21 733,972 903,823
Chi phi tai chinh 22 1,599,597 2,437,206

- Trong do: Chi phi 1& vay 23 0 314,976
Chi phi quan ly kinh doanh 24 614,967,589 695,299,079
L i nhuan thuin tir hoat dng kinh doanh 30 (620,430,470) (821,414,833)
Thu nhap khéc 31 666,151,127 873,248,053
Chi phi khéc 32 2,511,802 0
L ¢i nhuan khac 40 663,639,325 873,248,053
Téng loi nhuan ké toan truwéc thué 50 43,208,855 51,833,220
Chi phi thué TNDN 51 8,641,771 11,662,475
L ¢i nhuan sau thué thu nhap doanh nghigp 60 34,567,084 40,170,745

Ngudoi 1ap biéu

Ké todn truong

Bach Thi Thanh Mai
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Phu luc 6: B4o c4o lwu chuyén tién té nam 2014

Coéng ty TNHH diu tw va thwong mai Xuan Anh

S6 35 Cu Loc - Phuong Thugng Binh - Thanh Xuan - Ha Noi
BAO CAOLUU CHUYEN TIEN TE

Nam 2014

(Theo phwong phap truc tiép)

Pon vi: dong

CHITIEU M&| Sbnam nay S6 nam trwéc

I Lwu chuyén tién tir hoat dgng kinh doanh

1. Tién thu tir ban hang, cung cip dich vu va doanh thukhac | 01 | 15,119,172,977 | 16,977,256,697

2. Tién chi tra cho nguoi cung cip hang hod va dich vy 02 | (15,465,646,225) | (17,745,906,419)

3. Tién chi tra cho nguoi lao dong 03 (214,800,000) (208,200,000)

4. Tién chi tra |4 vay 04 0 (314,976)

5. Tién chi nop thué thu nhap doanh nghiép 05 (23,328,906) (14,244,636)

6. Tién thu khac tir hoat dong kinh doanh 06 666,151,127 873,248,053

7. Tién chi khéc tir hoat dong kinh doanh 07 (288,801,395) (945,372,636)
L wu chuyén tién thuan tir hoat déng kinh doanh 20 (207,252,422) | (1,063,533,967)
[11. Lwu chuyén tién tir hoat dgng tai chinh

3.Tién vay ngin han, dai han nhin dugc 33 1,800,000,000 1,750,000,000

4.Tién chi tra ng gdc vay 34 | (1,250,000,000) (762,700,000)
L wu chuyén tién thuan tir hoat dgng tai chinh 40 550,000,000 987,300,000
L wu chuyén tién thuan trong nam (50 = 20+30+40) 50 342,747,578 (76,233,967)
Tién vatuong dwong tién dau nam 60 110,258,415 186,492,382
Tién va twong dwong tién cudi nam 70 453,005,993 110,258,415

Ha Noi, ngay 28 thang 03 nam 2015

Ngudai 1ap biéu K¢é toan truong

Bach Thi Thanh Mai
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Phu luc 7: Bang can déi ké toan nam 2015

Coéng ty TNHH diu tw va thwong mai Xuan Anh

S6 35 Cu Loc - Phuong Thugng Binh - Thanh Xuan - Ha Noi
BANG CAN POl KE TOAN
Tai ngay 31/12/2015

Pon vi: dong
CHITIEU M& | Nam 2015 Niam 2014
TAI SAN
A - TAI SAN NGAN HAN 100| 5,213,647,906 | 5,043,734,904
. Tién va céc khoan twong duong tién 110 72,291,837 453,005,993
|1. Pau tw tai chinh ngan han 120 0 0
I11. Cac khoan phai thu ngan han 130 2,060,823,896 1,941,415,652
1. Phai thu caa khéch hang 131| 2,060,823,896 |  1,941,294,652
2. Tra truéc cho nguoi ban 132 0 0
3. Céc khoan phai thu khéac 138 0 121,000
IV. Hang tén kho 140| 3,031,036,547 | 2,626,690,881
1. Hang ton kho 141| 3,031,036547 | 2,626,690,881
V. Tai san ngan han khac 150 49,495,626 22,622,378
1. Thué giatri giating duoc khau trir 151 13,362,351 0
2. Thué va céc khoan khéc phai thu Nhanuée | 152 36,133,275 22,622,378
B - TAl SAN DAl HAN 200 38,425,739 118,317,808
|. Tai sin cb dinh 210 34,143,812 108,864,661
1. Nguyén gia 211 562,517,629 562,517,629
2. Giatri hao mon luy ké (*) 212 (528,373,817) (453,652,968)
IV. Tai san dai han khac 240 4,281,927 9,453,147
2. Tai san dai han khéc 248 4,281,927 9,453,147
TONG CONG TAI SAN 250| 5252,073,645| 5,162,052,712
NGUON VON
A - NQ PHAI TRA 300 3,353,814,385|  3,205,684,745
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|. No' ngan han 310 1,253,814,385|  3,205,684,745
1. Vay ngin han 311 0 1,600,000,000
2. Phai tra cho nguoi béan 312| 1,247,569,704 |  1,587,833,148
3. Ngudi muatra tién trugc 313 30,604 52,495
4. Thué va céc khoan phai nop Nha nuéc 314 0 17,799,102
7. Céc khoan phai tra ngén han khéc 318 6,214,077 0
1. Ng' dai han 330| 2,100,000,000 0
1. Vay vang dai han 331| 2,100,000,000 0
B-VON CHU SOHUU 400 1,898,259,260 |  1,956,367,967
. Vén cha so hitu 410| 1,898,259,260 |  1,956,367,967
1. Vén dau tu caa chii so hitu 411| 1,600,000,000 |  1,600,000,000
7. Loi nhuan sau thué chua phan phéi 417 298,259,260 356,367,967
TONG CONG NGUON VON 440| 5252,073645| 5,162,052,712

Ngudi 1ap biéu

Bach Thi Thanh Mai
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Phu luc 8: Béo céo két qua hoat dong kinh doanh nam 2015

Coéng ty TNHH diu tw va thwong mai Xuan Anh
S6 35 Cu Loc - Phuong Thugng Binh - Thanh Xuan - Ha Noi
BAO CAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

Nam 2015
Pon vi: ddng
Chi tiéu Ma Nam 2015 Nam 2014
Doanh thu ban hang va cung cip dich vu 01 12,701,282,989 13,848,845,123
Céc khoan giam trir doanh thu 02 128,972,347 151,960,265
(I?izan\t\uthu thuin vé ban hang va cung cap 10 12.572.310,642 13,696,884,858
Gia vén hang ban 11 12,786,086,304 13,701,482,114
\I; l(l.)’i nhuin gop vé ban hang va cung cap dich 20 (213.775,662) (4,597,256)
Doanh thu hoat dong tai chinh 21 298,793 733,972
Chi phi tai chinh 22 451,000 1,599,597
Chi phi quan ly kinh doanh 24 465,112,285 614,967,589
L ¢i nhuan thuan tir hoat dgng kinh doanh 30 (679,040,154) (620,430,470)
Thu nhap khé&c 31 707,806,481 666,151,127
Chi phi khé&c 32 2,861,600 2,511,802
L ¢i nhuan khéc 40 704,944,881 663,639,325
Téng lgi nhuan ké toan trwéc thué 50 25,904,727 43,208,855
Chi phi thué TNDN 51 5,180,945 8,641,771
L ¢i nhuan sau thué thu nhap doanh nghigp 60 20,723,782 34,567,084
Ha Noi, ngay 29 thang 03 nam 2016
Nguoi 1ap biéu Ké todn truong Giam doc

Bach Thi Thanh Mai Nguyén Pic Pirc
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Phu luc 9: Béo céo lwu chuyén tién té nam 2015

Coéng ty TNHH diu tw va thwong mai Xuan Anh
S6 35 Cu Loc - Phuong Thugng Binh - Thanh Xuan - Ha Noi
BAO CAOLUU CHUYEN TIEN TE

Nam 2015
(Theo phwong phap truc tiép)
Pon vi: dong
CHITIEU MA& Nam 2015 Nam 2014

I Lwu chuyén tién tir hoat dgng kinh doanh
krlmag-:r ién thu tir ban hang, cung cip dich vu va doanh thu o1 | 14005625774| 15119172977

2. Tién chi tra cho nguoi cung cip hang hod va dich vy 02 | (14,812,905,065) | (15,465,646,225)

3. Tién chi tra cho nguoi lao dong 03 (138,000,000) (214,800,000)

5. Tién chi nop thué thu nhap doanh nghiép 05 (50,881,615) (23,328,906)

6. Tién thu khéc tir hoat dong kinh doanh 06 708,105,274 666,151,127

7. Tién chi khéc tir hoat dong kinh doanh 07 (592,658,524) (288,801,395)
L wu chuyén tién thuan tir hoat déng kinh doanh 20 (880,714,156) (207,252,422)
[11. Lwu chuyén tién tir hoat dgng tai chinh

3.Tién vay ngin han, dai han nhan dugc 33 1,600,000,000 1,800,000,000

4.Tién chi tra ng gdc vay 34 | (1,100,000,000) | (1,250,000,000)
L wu chuyén tién thuan tir hoat dgng tai chinh 40 500,000,000 550,000,000
L wu chuyén tién thuan trong nam (50 = 20+30+40) 50 (380,714,156) 342,747,578
Tién vatuong duong tién dau nam 60 453,005,993 110,258,415
Tién va twong dwong tién cudi nam 70 72,291,837 453,005,993

Ngudoi 1ap biéu

Ké todn truong

Ha Noi, ngay 29 thang 03 nam 2016

Giam déc

Bach Thi Thanh Mai
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