BO GIAO DUC VA PAO TAO BQ LAO PONG - THUONG BINH VA XA HOI

TRUONG PAI HQOC LAO PONG - XA HOI

PINH THI NHU HAO

PHAN TICH TAI CHINH TAI CONG TY CO PHAN
XUAT NHAP KHAU VA XAY DUNG TAN TRUONG SON

LUAN VAN THAC Si KE TOAN

HA NOI - 2021




BOQ GIAO DUC VA PAO TAO BQ LAO PONG - THUONG BINH VA XA HOI

TRUONG PAI HQOC LAO PONG - XA HOI

PINH THI NHU HAO

PHAN TiCH TAI CHINH TAI CONG TY CO PHAN
XUAT NHAP KHAU VA XAY DUNG TAN TRUONG SON

Chuyén nganh : K¢é toan
Ma nganh : 8340301

LUAN VAN THAC Si KE TOAN

NGUOI HUONG DAN KHOA HQC: PGS.TS. LE THI TU OANH

HA NOI - 2021




LOI CAM DOAN

T6i xin cam doan: D¢ tai nghién ctru “phdn tich tai chinh tai Céng ty Co
phan Xudt nhdp khau va Xay dung Tén Truong Son” 1 cong trinh nghién ctu
riéng cua toi.

Céc sb liéu trong ludn vin dugc sir dung trung thuc va c6 ngudn gdc
trich dan rd rang, két qua nghién ciru dugc trinh bay trong luan van nay chua

ting duoc cong bd tai bat ky cong trinh nao khac.

Ha Noi, thdng  nam 2021
HOC VIEN

Dinh Thi Nhu Hao



LOI CAM ON

Qua thoi gian nghién ciu 1y luan va thuc té, t6i da hoan thanh luan vin
thac si ké toan voi dé tai “phén tich tai chinh tai Céng ty C6 phan Xuat nhap

khau va Xay dung Tan Truong Son”.

TO6i xin gui 161 cam on chan thanh to1 PGS.TS. L& Thi Tu Oanh, nguoi
d3 tan tinh, chu dao huéng dan toi trong suét qua trinh hoc tap, nghién ciu dé
t6i hoan thanh dé tai.

Ddng thoi, t6i xin bay té 10ng biét on téi Khoa Sau dai hoc — Khoa Ké
toan Trudng Pai hoc Lao dong - X& hoi, cac thiy co gido di giang day va
gitip d& t6i trong sudt khoa hoc. Tbi ciling xin cam on cac anh chi Ban lanh
dao, Phong Ké toan Cong ty C6 phan Xuit nhap khau va Xay dyng Tan
Truong Son da hét sic giup dd, cung cap thong tin can thiét, tao diéu kién
thuan loi cho t6i hoan thanh luan van nay.

Mic du dd nd luc hét minh trong hoc tap, nghién ctru nhung luan vin
khong tranh khoi nhitng thiéu sot va khiém khuyét. T6i rat mong nhan duoc
nhitng gép Y tir nhitng nha khoa hoc dé tiép tuc bo sung va hoan thién hon
nita dé tai cua minh.

Xin chén thanh cam on!

HaNoi, thang  nam 2021
HOC VIEN

Dinh Thi Nhu Héo



MUC LUC

LOT CAM DOAN .......oooiiieeiieieseeeee e tes sttt s ssnes s sanessanes
LOT CAM ON ..ot es e saass st sse s snasnens
DANH MUC TU VIET TAT oo tes s s
DANH MUC BANG BIEU ........coiieieeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeee e een e
DANH MUC SO DO ..ottt
PHAN MO DAU ..ottt 9
1. LY O CROM Q8 A1 ee s en e 9
2. TINh hinh NGNIEN CTU A8 A1 ..., 10
3. Muc dich, nhi€ém v NGNIEN CUU........ccoveiieiieiie e 11
4. CAU hoi NGNIBN CU CUA A8 Al ......voeeeceeeeeeee s 12
5. D6i twong, pham Vi NGNIBN CHU ......cv.vveeeeereeeeeeeeeess e eeieseenesss s 12
6. Phuong phap nghi€n ClhU........ccoviiiiiiiiii i 13
7. Y NEHTA CUA A8 T ..ot 14
CHUONG 1:CO SO LY LUAN VE PHAN TIiCH TAI CHINH TRONG
CONG TY COPHAN ...ttt 16
1.1. KHAlI QUAT CHUNG VE PHAN TICH TAI CHINH TRONG
CONG TY COPHAN ..ottt 16
1.1.1. Khai niém va muc tiéu phan tich tai chinh trong cong ty cé phan ....... 16
1.1.1.1. Kh&i niém phan tich tai chinh c6ng ty 6 phan .........cccovvevveeereann. 16
1.1.1.2. Muyc tiéu cia phan tich tai chinh trong céng ty cé phan ................... 17
1.1.2. Phuong phép phan tich tai chinh trong cong ty ¢6 phan..................... 20
1.1.2.1. Phirong phap SO SANMN ...........c..cocouiiiiiiiiiiiii e 20
1.1.2.2. Phuong phép phdn chia (Chi tiét) .........cccoeeveeeeeeeeeesersresiseeensnnian, 21
1.1.2.3. Phuong phdp 1ién hé, @61 CRIEU ..........co.ceevveeeeeeeesereree e, 21
1.1.2.4. Phiong phap phan tich RRAN (6 ............cooveoeeeeeeeeeseeeseeseeeeeseesnn 22
1.1.2.5. Phurong phdp DUPONL ............ccoooviiiiiiiiiiiieiiee e 23

1.1.2.6. Phuong phdp dir DAO.........cccccooiiiiiiiiiee e 23



1.1.2.7. Cac phuwong phap phan tich kRAC ..............ccccovviiiiiiiiiniieiee e, 24

1.1.3. Co s dit liéu phan tich tai chinh trong cong ty ¢6 phan ...................... 24
1.1.3.1. Hé thong bao CA0 tai ChinN ........coveeicieeeeeeeeeeee e 24
1.1.3.2. CAC LAl AU KNAC........oeiiciii et 27
1.2. NOI DUNG PHAN TiCH TAI CHINH TRONG CONG TY CO
PHAN . .....cooiititieeeece st 27
1.2.1. Phan tich tinh hinh tai san va tinh hinh nguUON VN .........cc.cccevevveenene.. 27
1.2.1.1. Phan tich tinh hinh tai SAN ..o 27
1.2.1.2. Phan tich tinh hinh NQUAN VON .......cevieceeeeeeeeeeeee e, 29
1.2.2. Phan tich hoat dong tai tro caa cong ty €6 Phan ........ccveeveeevveevveeeena. 30
1.2.3. Phan tich két qua kinh doanh trong cong ty ¢6 phan ............cccceeeneee. 33
1.2.4. Phén tich tinh hinh cong ng va kha nang thanh toan ................ccc....... 36
1.2.4.1. Phan tich tinh hinh cONG No.......ooovveiii e 36
1.2.4.2. Phan tich kha nang thanh toan ................cccceceoioiiniiinieieienen, 39
1.2.5. Phan tich miic d6 tao tién va tinh hinh luu chuyén tién té................... 41
1.2.5.1. Phan tich khd néng tqo tién cia cong ty €6 phan..........c.ccvveeeene. 41
1.2.5.2. Phan tich dong tién thuan cia cong ty €6 phan........ccccveveeeeveerean, 41
1.2.6. Phan tich hiéu SUAL ST QUNG VON.....veveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 42
1.2.6.1. Phan tich higu sudt siz dung von kinh doanh .............cccceeeveeeenennee. 42
1.2.6.2. Phan tich téc dé luan chuyén Von lueu dong..........ccoeeeeeeveeeeveeerreen, 43
1.2.6.3. Phan tich téc dé luan chuyén hang ton KNO...........c.ccvvevvevevvneeenene, 44
1.2.7. Phan tich kha nang sinh 10i tir von ciia cong ty c6 phan...........c........... 45
1.2.7.1 Phén tich kha nang sinh lo1 Cria tal SAN.........ccccooceiiiiiiiiiiieeeee, 45
1.2.7.2. Phan tich kha nang sinh 101 ciia von chii S6 NiEU .......cevevecvereeeaeee, 46
1.2.8. Phan tich rui ro tai chinh ctia cong ty.......cccooeveieiiienienieeeeeeees 49
KET LUAN CHUONG L.....oooviviiieeeieveeeeeesese s asses s 52

CHUONG 2: THUC TRANG TAI CHINH TAI CONG TY CO PHAN
XUAT NHAP KHAU VA XAY DUNG TAN TRUONG SON................. 53



2.1. KHAI QUAT VE CONG TY CO PHAN CO PHAN XUAT NHAP
KHAU VA XAY DUNG TAN TRUONG SON ......cc.cocoevmmrmrsrenierirninnen, 53
2.1.1. Lich st hinh thanh va phat trién caa cong ty C6 phan Xuat Nhap Khau
va Xay dung TAN TIUONE SOM...cceciviiieieiieie et areas 53
2.1.2. Pic diém t6 chic bo may quan Iy cua Cong ty C6 phan Xuit Nhap
khau va XAy dung TAN TIUONE SOM. ....c.veveeveereerreeeesssesesessesesssssessssensensenenn, 55
2.1.3. Piac diém hoat dong san xuat kinh doanh cua cong ty anh huéng dén
noi dung phan tich tai chinh ca coNg ty ....ooovevieiieiii e, 59
2.2. PHAN TICH THUC TRANG TINH HINH TAI CHINH TAI CONG
TY CO PHAN XUAT NHAP KHAU VA XAY DUNG TAN TRUONG

2.2.1. Thyc trang co so dit liéu phuc vu phan tich tai chinh tai Cong ty Co

phan Xuat Nhap khau va Xay dung Tan Traong Som ......co.eeeeeveeeeveeerenn. 59
2.2.2. Thuc trang tinh hinh tai chinh tai Cong ty Cé phan Xuit Nhap khau va
XAy dung Tan TruONg SOM .....ccoviiiiiiiieiieeee e e 60
2.2.2.1. Phan tich tinh hinh tai san va tinh hinh nguén von. .............cce.e...... 60
2.2.2.2. Phan tich tinh hinh tai tro cua cONg ty ......cooeeveveeiece e, 72
2.2.2.3. Phan tich tinh hinh va két qua kinh doanh ciia cong ty..................... 74
2.2.2.4. Phan tich tinh hinh cong neo va kha nang thanh toan....................... 83
2.2.2.5. Phan tich khd ndng tao tién va tinh hinh lwu chuyén tién té ............. 89
2.2.2.6. Phan tich higu SUAL Stz NG VON .......ceveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 94

2.2.2.7. Thyee trang ngi dung phan tich kha néng sinh Ioi tir von cia cong ty98
2.2.2.8. Phan tich ddu hiéu rui ro tai chinh ciia cong ty .......cocevvevveveveeennnes 104
2.3. PANH GIA THUC TRANG TINH HINH TAI CHINH TAI CONG
TY CO PHAN XUAT NHAP KHAU & XAY DUNG TAN TRUONG
SON . .ottt ettt en ettt 107
2.3.1. KEL QUA GAt AUOC ...t 107
2.3.2. Ton tai va nguyén nhan va giai phap cta nhiing ton tai .................... 108



2.3.2. L TON EGI ceoeeeeeeeeeeeeeeeee ettt ettt ee e e et et et et eneneneens 108

2.3.2.2 Nguy&n NhAN Ciia CAC tON @ ......vveveeeeeeeeeeeeeeeeee s 110
KET LUAN CHUONG 2......c.ooooeiieeieeeeeeeeee e seseses s ses s 112

CHUONG 3: MOT SO GIAI PHAP NANG CAO NANG LUC TAI
CHINH TAlI CONG TY CO PHAN XUAT NHAP KHAU VA XAY

DUNG TAN TRUONG SON ........ooiiriinreiieeirerssessesiesesssssesessenesssanes 113
3.1. PINH HUONG PHAT TRIEN CONG TY CO PHAN XUAT NHAP
KHAU VA XAY DUNG TAN TRUONG SON .......cccoovviireiseieenen, 113
3.1.1. Cac muc tiéu cha yéu cua cong ty co Phan Xuat Nhap Khau Va Xay
Dung Tan TrUONEZ SOM ...cc.veeiiiiiiiieiei e 113
3.1.2. Dinh hudng phat trién ctia CONG tY........cvvveveeereeeeeeeeeseeee s 114

3.2. CAC GIAI PHAP NANG CAO NANG LUC TAI CHINH TAI
CONG TY CO PHAN XUAT NHAP KHAU VA XAY DUNG TAN

TRUONG SON ....coooooiiiiiiiiiiiiieisies e 115
3.2.1. Nang cao hiéu qua str dung tai San VA NQUON VON.........cccceeeerveveeeeanss 115
3.2.2. Nang cao kha ning thanh todn ngan Nan ...........c..ccccveeveveeseeeeenens 116
3.2.3. Pay manh tiéu thu va nang cao kha nang sinh 11 .........c.cccceveeuenenss 117
3.2.4. Thic day thu hdi cong no phai thu cia khach hang. .........cceveveeeeeeee 120
3.3. PIEU KIEN PE THUC HIEN CAC GIAI PHAP ..o 122
3.3.1. V& phia Nha nudc va cic co quan chliic NANG ..........cccoeovevevveererieeenenss 122

3.3.2. V& phia Cong ty c6 phan xuat nhap khau va xay dung Tan Truong

SOM ..ttt ettt ettt ettt ettt 123
3.3.3. KN NGNT KNAC ...t 124
KET LUAN CHUONG 3.....cocooviiiieeieeeeeeeesees s senes st 126
DANH MUC TAI LIEU THAM KHAO........cooiiieeeeeceeeeeeeeeeeeeeeees 127

PHU LIUC oo ses e s aeeses s ses e s s eesseseessesassseseaseseesesees 129



DANH MUC TU VIET TAT

TU VIET TAT NOI DUNG PAY bU
BCTC Bao céo tai chinh
BGD Ban giam ddc

DN Doanh nghiép
HDQT Hoi dong quan tri
NVTT Nguén von tam thoi
NVTX Ngudn von thuong xuyén
SXKD San xuat kinh doanh
TNHH Trach nhiém hiru han
TSCP Tai san c¢b dinh
TSDH Tai san dai han
TSNH Tai san ngan han

VCSH

Von chu sé hitu




DANH MUC BANG BIEU

Bang 2.1. Bang phan tich co CAU tAI SAN .....c..cveevceeeeeece e, 61
Bang 2.2. Bang phan tich sy bién dong tai SAN.........ccovevvieeeeeeeeeeee e 62
Bang 2.3 Bang phan tich co cAU NGUON VON........ooveeeeeeeeeeeeeeee e 66
Bang 2.4 Bang phan tich sy bién dong NQUON VON ..., 67
Bang 2.5 Bang phan tich méi quan hé giira tai san va nguon von.................. 69
Bang 2.6 Bang phan tich chi tiéu tai tro cia CoNg ty .....ccovevveviieciecceeeee, 72
Bang 2.7. Bang phan tich tinh hinh va két qua kinh doanh .............c.ccceu....... 75
Bang 2.8. Bang phan tich c&c kha nang sinh 101 .........cccoccvvveiviic v 78

Bang 2.9. So sanh hé s6 ROS cua Cong ty Tan Trudng Son véi mot sé cong

ty cung nganh NAm 2020 .........ocoviiiiiiie e 79
Bang 2.10. Bang phan tich tinh hinh cONg NQ.....ccovevviieeeceeec e 83
Bang 2.11. Bang phén tich kha nang thanh toan...............ccccceeevieiie e, 86
Bang 2.12. So sanh kha nang thanh toan cta Cong ty Tan Truong Son voi
mot s6 cong ty cting nganh NAM 2020...........ccooveiereiererieseeieseeeeseees e, 87
Bang 2.13. Bang phan tich kha ning tao tién va luu chuyén tién té............... 90
Bang 2.14. Bang phan tich dong tién trong NG ty.........ccvveeeveeeveeeveeereeseens 93
Bang 2.15. Bang phan tich hiéu SUat St dung VON...........cceveeeveeveeeeeeeeeen, 95
Bang 2.16. So sanh hiéu suat sir dung vén caa Cong ty Tan Trudng Son Vi
mot sb cong ty cung nganh nam 2020.........ccoeiveiiiieiiiienie e 97
Bang 2.17. Bang phan tich kha ning sinh 101 t VON ......ovvveveeeceeeeeeeae 99

Bang 2.18. So sanh kha nang sinh 10i tir von ciia Cong ty Tan Trudng Son véi
Mot s6 cong ty cing nganh NAM 2020..........c..creerrrererernrereeeseseseesenseneenes 101

Bang 2.19. Bang phan tich diu hiéu rai ro tai chinh..........cccocoeeevveeeeeennee. 105



DANH MUC SO PO

So d6 2.1. T6 chirc bo may quan Iy cia Cong ty C6 phan Xuat Nhap Khau va

XAy dung TAn TruONZ SOM ...c.coviieieeieiieiese e 55
Biéu d6 2.1. So sanh tai san dai han véi tai san ngan han 2018-2020............ 62
Biéu d6 2.2. So sanh ngudn von cha so hitu véi ng phai tra 2018-2020........ 67

Biéu d6 2.3 : So sanh doanh thu thuan vé&i Loi nhuan sau thué qua cac nim
2018-2020.......cci i ittt e e a e e e e s anaaarraes 76
Biéu d6 2.4. ROS ciia Cong ty Tan Trudng Son va cac Cong ty ciing nganh
KhAC NAM 2020 ...coiieiiiiceee e e e e e e e 80
Biéu d6 2.5. So sanh giita hé s thanh toan ngan han va hé sé thanh toan

nhanh cta Coéng ty Tan Trudong Son va cac Cong ty cung nganh khac nam

Biéu db 2.6: Hé s6 ROI, ROA, ROE giira Cong ty Tan Trudng Son va mot s6
cong ty cung NGanh KNAC...........cceevieiie i 102



PHAN MO PAU

1. Ly do chon dé tai

Trong béi canh nén kinh té dang md cira hoi nhap vai nén kinh té thé
gioi, bat ky doanh nghiép nao khi tién hanh hoat dong san xuat kinh doanh
déu hudng toi mot muc tiéu dau tién va ciing 1a muc tiéu cudi cung 1a tdi da
hoa loi nhuan, tdi da hoa gia tri doanh nghiép. Bé dat dugc muc tiéu d6 cac
doanh nghiép can phai tao cho minh mét chd dang viing chic trén thuong
trudng bang uy tin, bang stc manh tai chinh, bang chat lwgng san
pham,...khai thac va sir dung mét cach triét dé nhitng ngudn lec bén trong
va bén ngoai doanh nghiép. “Tai chinh” 1a mot yéu té quan trong anh hudng
truc tiép dén sy ton tai va phat trién, 1a co s danh gia tinh hinh hoat dong
kinh doanh cé hiéu qua hay khong.

Phan tich tai chinh gidp cho cac nha quan tri thay ré thuc trang cua
doanh nghiép minh: Tinh trang ting giam; nhiing mat tét va nhing mat
khdng tét vé tinh hinh tai chinh, tinh hinh hoat dong kinh doanh, tinh hinh
vdn, cdng no..., tir 46 vach ra cac bién phap, chién luoc kip thoi va hitu hiéu
nham 6n dinh tinh hinh tai chinh hop ly va viing manh, tang gia tri tai san
cho chu s& hitu. Viéc phan tich béo cao tai chinh khdng chi cung cap théng
tin tai chinh rd rang nhat cho nha quan tri, ma con mang lai su hitu ich d6i
véi cac nha dau tu, nha cung cip, nha cho vay, ngudi lao dong trong doanh
nghiép ciing nhu cac co quan quan 1y nha nudc. Bac biét, ddi véi cac cong
ty co phan, cong tac nay dic biét chiém vi tri n6i bat boi né anh huong rat
I6n t6i viéc ra quyét dinh ciia cac nha dau tu - mot nhan té gitr vai trd khéng
nho téi hoat dong cua doanh nghiép.

Sau khi tim hiéu va nhan théy tam quan trong cua viéc phan tich tai
chinh tai Cong ty c6 phan xuit nhap khau va xay dung Tan Truong Son,

bén canh cic diém manh cua Cong ty can phat huy thi con c6 nhiing ton



dong can duoc giai quyét, véi mong mudn cung cip thém théng tin vé tinh
hinh tai chinh cia Cong ty giup cic nha dau tu, ca nhan, to chtc cé lién
quan c6 cai nhin khach quan, trung thuc va cai dich hudng t6i 1a quyét dinh
chinh xac.

Qua qua trinh nghién ctiru vé céc luan &n, khoa luan va cac bai bao thi
da co rat nhiéu cac cong trinh nghién ctu vé phan tich tai chinh. Mai cong
trinh déu thé hién duoc nhitng giai phap cu thé dé hoan thién cong tac phan
tich tai chinh, dua ra nhirng ly luan vé phan tich tai chinh cling nhu phan tich
duoc thuc trang wu, nhuoc diém cua cong ty. Tuy nhién chua c6 mdt nghién
cliru ndo vé phan tich tai chinh tai Cong ty c6 phan xuit nhap khau va xay
dung Tan Truong Son. Chinh vi thé, t6i chon dé tai “Phan tich tai chinh tai
Cong ty c6 phan xuét nhap khau va xay dung Tan Trudng Son”.

2. Tinh hinh nghién ctru dé tai

Trong thoi dai ngay nay, phan tich tai chinh c6 vai tro rat quan trong
d6i vai moi nha quan tri trong nén kinh té thi truong. 6 1a cong cu hitu ich
duoc dung dé xac dinh gia tri kinh té, danh gia diém manh, diém yéu tai
chinh cta doanh nghiép. Trén co s& do phat hién ra cac nguyén nhan khach
quan, chi quan gidp cho tirng nha quan tri lra chon va dua ra quyét dinh phu
hop véi muc tiéu ma ho quan tam. Do vay, phan tich bao cao tai chinh la
cdng cu dic lyc cho cac nha quan tri kinh doanh dat két qua va hiéu qua cao
nhat. Pa co rat nhiéu cong trinh nghién ciu, bai viét, dé tai vé noi dung nay:

- Bai “Phan tich tai chinh cong ty xay dung va dau tu VVMI” cua
Nguyén Tra My, Dai hoc Thing Long (2014). Trong qua trinh nghién ciru da
st dung cac huong phap nghién ciu cha yéu nhu: Phwong phéap so sanh,
phuong phap phén tich duoc sir dung dé danh gia thuc trang tinh hinh tai
chinh tai cong ty. Két qua nghién ctru d4 chi ra c4c ton tai, han ché va dua ra

cac giai phap hoan thién céng tac phan tich tinh hinh tai chinh tai Céng ty.
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- Luan vin thac sy v6i dé tai “Phan tich bao céo tai chinh cong ty cd
phan Vinaconex 257(2015) cua tac gia Bui Van Hoang di khai quat hoa
nhitng van dé Iy luan vé phan tich bao céo tai chinh, tién hanh phan tich va
dé xuat nhitng giai phap cu thé hoan thién cong tac phan tich béo céo tai
chinh tai Cong ty c6 phan Vinaconex 25. Tuy nhién, luan van bi gigi han boi
nhitng han ché da trinh bay & trén nham phuc vu quan tri doanh nghiép,
hudng téi hoan thién hé thong chi tiéu dé danh gia, phan tich doanh nghiép

t6t hon, chua huéng téi phuc vu nhitng dbi twong lién quan khac.

- Luan van thac si “Phan tich bdo céo tai chinh cua Cong ty TNHH
MTV Xay lap va Vat liéu xay dung V — Nam Dinh” ctia Tran Thanh Hai, dai
hoc Lao dong — X& hdi (2017). Trong qua trinh phan tich, luan van di sau
tim hiéu nguyén nhan bién dong, phan tich anh huéng bai céc nhan té va chi
ra nhitng diém manh, diém yéu nham dé ra cac bién phap khic phuc, nang
cao hiéu qua hoat dong cua cong ty. Tuy nhién, luan van chua gan két duoc
tinh hinh tai chinh cua céng ty vai sy bién dong tinh hinh kinh té x& hoi
trong giai doan nghién cuau.

- “Phan tich b&o cdo tai chinh cua Cong ty co phan tu van va xay dung
cong trinh Mai Linh” cua tac gia Nguyén Thi Huyén Nga tai truong Dai hoc
Lao dong — X& hoi (2019) bai phan tich 1am rd va xac dinh day du dang dan
nguyén nhan va mac do anh huong cua cac nhan té dén tinh hinh tai chinh,
dé dua ra cac giai phap hitu hiéu, xay dung chinh sach hop Iy téi uvu hoa von
luu dong.

3. Muc dich, nhiém vu nghién ctu

Muc dich nghién cttu, hé théng hoa va gop phan l1am ré nhiing van dé ly
luan vé phan tich tai chinh cua doanh nghiép. Tir muc tiéu co ban noi trén,

cac muc tiéu chinh dugce xac dinh la:
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- Hé thdng co s& ly luan hda ly thuyét vé phan tich tai chinh doanh
nghiép;

- Phan tich, danh gi4 tinh hinh tai chinh cta cong ty C6 phan xuat nhap
khau va xay dung Tan Truong Son;

- Tir két qua phan tich dat duoc, hé théng hda nhitng diém manh, diém
yéu vé tinh hinh tai chinh cta cong ty va dé xuit mot s giai phap nham
ning cao ning luc tai chinh tai Céng ty C6 phan xuat nhap khau va xay
dung Tan Truong Son.

4. Cau héi nghién ciru caa deé tai

- Heé thdng co s ly luan vé phan tich tai chinh trong doanh nghiép
gom nhitng chi tiéu nao?

- Thuyc trang tinh hinh tai chinh Cong ty C6 phan xuat nhap khau va
xay dung Tan Truong Son hién nay nhu thé nao?

- Nhitng giai phap va kién nghi ndo gilp nang cao ning luc tai chinh
ctia Cong ty C6 phan Xuat Nhap Khau va Xay dung Tan Trudng Son?

5. Pdi twong, pham vi nghién ciu

- B6i tuong nghién chu:

Phén tich tai chinh tai doanh nghiép

- Pham vi nghién ctu:

Vé noi dung: Phan tich tai chinh tai Céng ty Co phan xuat nhap khau va
xay dung Tan Truong Son.

V& mit khéng gian: Cong ty cb phan xuat nhap khau va xay dung Tan
Truong Son.

V& mit thoi gian: Bao céo tai chinh 03 nim, tir nim 2018 dén nim

2020.
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6. Phwong phap nghién ciru

Co so Iy luan: Pé tai nghién ctu dua trén cac thong tu, nghi dinh cua
Chinh phu vé bao céo tai chinh doanh nghiép va gio trinh, séch béo, website
dang tin cy lién quan dén phan tich tai chinh doanh nghiép.

Ngudn dit liéu va phwong phéap thu thap di liéu:

Dit liéu vé co so ly luan phan tich tai chinh doanh nghiép lay tir giéo
trinh, bai giang, sach bao uy tin.

Tai liéu gioi thiéu vé lich str hinh thanh va phét trién tai Cong ty C6 phan
xuat nhap khau va xay dung Tan Truong Son.

Hé théng bao céo tai chinh va cac bao cao thudng nién cac nim 2018,
2019, 2020 duoc lay tir so sach tai Cong ty Co phan xuat nhap khau va xay
dung Tan Truong Son.

Ké hoach chinh sach phat trién duoc thu thap tai Cong ty Co phan xay
nhap khau va xay dung Tan Truong Son.

Cac tai liéu, gido trinh vé Iy thuyét phan tich tai chinh.

Két qua nghién ctiu cta cac tac gia khac (trong cac tap chi, bao céo khoa
hoc, dé tai nghién ctu khoa hoc... ¢ lién quan toi van dé phan tich tai chinh
doanh nghié¢p)

Chu truong chinh sach lién quan dén noéi dung nghién ciu (chu yéu la
céc 1a cac van ban quy pham phap luat ciia Nha nude diéu chinh céc noi dung
lién quan dén tai chinh doanh nghiép)

K§ thuat xir ly dit li¢u: trong qué trinh lam dé tai nghién ctu, tac gia st
dung bang tinh excel d@é tinh toan, xt Iy dir liéu va mé ta cac chi tiéu nhat
dinh.
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Phuong phép so sanh: sir dung pho bién va quan trong trong phan tich
dé thyc hién so sanh thuong dbi chiéu cac chi tiéu tai chinh véi nhau tir d6
biét dugc mirc bién dong cua cac dbi tuong dang nghién ctu.

Phuong phap lién hé, dbi chiéu: sir dung dé nghién cau xem xét mdi
lién hé kinh té giira c4c su kién va hién tugng kinh té, déng thai xem xét tinh

can d6i cua cac chi tidu kinh té trong qué trinh thuc hién cac hoat dong

Phuong phap trinh bay dit liéu: Dit liéu trong dé tai nghién ciu s& duoc
t4c gia trinh bay dudi dang 1i van két hop véi cac bang biéu, so d6, d6 thi

phan tich.

Phuong phép phan tich: dung dé xac dinh mtc do anh huéng cua céac
nhan té dén cac chi tiéu phan tich tir d6 dua ra duoc méi lién hé giira cac chi
tiéu va dua ra dugc cac bién phap phu hop cho doanh nghiép.

Phuong phap nghién ctru dinh tinh: Khi sir dung phuong phap nay gitap
tac gia phat hién nhirng chi tiéu phéan tich tai chinh phu hgp véi loai hinh
doanh nghiép.

7.Y nghia cia dé tai

Véi muc tiéu, dbi twong va pham vi nghién ciru caa minh, bang viéc sir
dung cac phuong phap nghién curu khoa hoc, luan van da c6 nhirng doéng goép
nhét dinh nhu sau:

- Vé mat ly luan: Bé tai nghién ciu va hé thdng hda mot sb van dé ly
luan vé phan tich tai chinh caa doanh nghiép.

- V& mit thyc tién: Pé tai xem xét va danh gia, phan tich tinh hinh tai
chinh cua Co phan Co phan xuat nhap khau va xay dung Tan Truong Son.
Tinh hinh tai chinh cua Cong ty thong qua viéc viéc phan tich bao cao tai

chinh va céc tai liéu lién quan. Trén co s& do, phat hién nhitng diém manh,
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diém yéu cua doanh nghiép, lam co s& cho viéc dé& xuét bién phap nang cao

nang luc tai chinh caa doanh nghiép.
8. Két cAu ciia dé tai
Ngoai phan m¢ dau, két luan va phu luc, dé tai gom 3 chuong:
Chuong 1: Co so ly luan vé phan tich tai chinh trong Cong ty c6 phan.

Chuong 2: Phan tich thuc trang tai chinh tai Céng ty C6 phan Xuat

nhap khau va Xay dung Tan Truong Son.

Chuong 3: Mot sb giai phap nang cao niang lyc tai chinh tai Cong Ty
Co phan Xuat nhap khau va Xay dyng Tan Trudng Son.
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CHUONG 1
CO SO LY LUAN VE PHAN TICH TAI CHINH TRONG
CONG TY CO PHAN

1.1. KHAI QUAT CHUNG VE PHAN TICH TAI CHINH
TRONG CONG TY CO PHAN

1.1.1. Khai niém va muc tiéu phan tich tai chinh trong céng ty cé phan

1.1.1.1. Khai niém phan tich tai chinh cong ty ¢ phan

Phan tich tai chinh (con duoc goi la phan tich bao céo tai chinh hoac
phan tich ké toan hozc Phan tich tai chinh ) dé cap dén viéc danh gia kha nang
tdn tai, 6n dinh va lgi nhuan cua mot doanh nghiép , tiéu doanh nghiép hoic
du an . N6 duoc thuc hién boi cac chuyén gia lap bao cao str dung ty 1€ va cac
ky thuat khac, sir dung thdng tin lay tir b4o céo tai chinh va cac bao cao khac.
Céac bao cdo ndy thudng dugce trinh bay cho lanh dao cip cao nhit nhu mot
trong nhitng co s& dé ho dua ra cac quyét dinh kinh doanh. (theo Wikipedia,
bach khoa toan thu).

Phan tich tai chinh 1a quéa trinh van dung tong thé cac phuong phap phan
tich khoa hoc dé danh gia tai chinh cua doanh nghiép, gilp cho cac chi thé
quan ly cd loi ich gan véi doanh nghiép nam duoc thyc trang tai chinh va an
ninh tai chinh cua doanh nghiép, du doan dugc chinh x&c tai chinh cua doanh
nghiép trong tuong lai cling nhu nhitng rui ro tai chinh ma doanh nghiép co
thé gap phai; qua do, dé ra cac quyét dinh phl hop véi loi ich caa ho. Cac cha
thé c6 lgi ich gan véi doanh nghiép va cac ddi tuong c6 lién quan déu quan
tam dén hoat dong tai chinh cua doanh nghiép ¢ nhu cau sir dung théng tin
kinh té, tai chinh cua doanh nghiép. Mbi ddi twong quan tdm theo giac do va

vGi muc tiéu khac nhau.
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Hoat dong tai chinh c6 méi quan hé chit ch& véi cac hoat dong khéc
trong cong ty. Do d6, dé nhan thiac duoc nodi dung, hinh thic va xu hudng
phét trién cua tai chinh cong ty c6 phan can phan chia tai chinh cua cong ty cb
phan theo nhiing tiéu thuc thich hop dé thay dugc cac quan hé kinh té noi tai,
mdi quan hé bién chang véi cac hoat dong khac trong qué trinh hoat dong
kinh doanh cua cong ty.

C6 rat nhiéu quan diém mic di ¢ nhitng diém khéc biét trong céch dién
giai nhung déu c6 sy thong nhét vai nhau. Theo quan diém cua tac gia, do 1a
phan tich tai chinh 14 tong thé cac phuong phap danh gia tinh hinh tai chinh
ctia doanh nghiép nham cung cap thdng tin vé tai chinh cho cac dbi twong co
quan tam st dung. Va phan tich tai chinh Cong ty ¢6 phan (CTCP) 13 mot hé
théng cac phuong phap dé danh gia thuc trang tai chinh cia CTCP va du doan
tai chinh cua Cong ty c6 phan trong twong lai. Trén co s& dd, giup cho cac
cha thé quan 1y c6 quan tdm dén tai chinh CTCP dua ra cac quyét dinh quan
ly dtng dan, phu hop véi myc tiéu ma ho quan tam.

1.1.1.2. Myc tiéu ciia phdn tich tai chinh trong céng ty c6 phan

Moi hoat dong kinh té cua doanh nghiép déu niam trong thé tac dong lién
hoan véi nhau. Béi vay, chi phan tich tai chinh doanh nghiép méi danh gia
day du va sau sac moi hoat dong kinh té trong trang théi thuc cua ching. C6
rat nhidu ddi twong quan tdm dén tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép nhu
cac nha dau tu, nha cho vay, nha cung cap... Mdi ddi twong s& quan tam trén
nhitng goc d6 khéac nhau. Bai vay phan tich tai chinh gitp cho mdi cha thé c6
thong tin phd hop voi myc dich ctia minh, trén co s¢ d6 ho ¢6 thé dua ra cac
quyét dinh dé bao toan va gia tang loi ich cua ho gan véi hoat dong cua doanh
nghiép. Muc tiéu phan tich cu thé véi cac nhom chi thé quan 1y nhu sau:

Poi Véi cac nha qudn tri cong ty cé phan: La ngudi truc tiép quan 1y,

diéu hanh doanh nghiép, nha quan Iy hiéu rd nhat tai chinh doanh nghiép, do
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d6 ho ¢6 nhiéu thdng tin phuc vu cho viéc phan tich. Phan tich tai chinh
doanh nghiép dbi v&i nha quan ly nham dap ang nhirng muc tiéu sau:

Tao ra nhitng chu ky déu din dé danh gia hiéu qua hoat dong quan ly
doanh nghiép trong giai doan da qua, viéc thuc hién cac nguyén tic quan ly
tai chinh, kha nang sinh 161, kha nang thanh toan va rui ro tai chinh trong hoat
dong cua doanh nghiép...;

Pam bao cho cac quyét dinh cua Ban giam déc vé dau tu, tai tro, phan
phdi lgi nhuan... ph hop véi tinh hinh thyc té caa doanh nghiép;

Phan tich tai chinh cong ty ¢ phan 1a co sé cho nhiing du doan tai
chinh;

Phan tich tai chinh cong ty c6 phan 1a mot cong cu dé kiém tra, kiém soét
hoat dong, quan ly trong doanh nghiép.

Déi Véi cdc nha dau tw: Cac nha dau tu 13 nhitng nguoi giao von cua
minh cho doanh nghiép quan ly str dung, duoc huong loi va ciing chiu rui ro.
D6 1a nhitng co dong, cac ca nhan, cac don vi, doanh nghiép khac. Cac ddi
tugng nay quan tam truc tiép dén nhiing tinh toan vé gia tri cua doanh nghiép.
Thu nhap cua cac nha dau tu 1a ¢ tie duoc chia va thing du gia tri caa von.
Hai yéu té nay phan I6n chiu anh hudng cua loi nhuan thu dugc cua doanh
nghiép. Trong thuc té, cac nha dau tu thuong quan tim dén kha ning sinh 1oi
ctia doanh nghiép. Cau hoi chu yéu phai 1am r 1a: Stc sinh 161 binh quan vén
kinh doanh, stc sinh 16i von ¢6 phan.... caa doanh nghiép 1a bao nhiéu? Céc
du an dau tu dai han cua doanh nghiép dua trén co s& nao? Tinh trung thuc,
khach quan cua cac béo cdo tai chinh di cong khai.... Néu ho khong co kién
thire chuyén sau dé danh gia hoat dong tai chinh caia doanh nghiép thi nha dau
tu phai dua vao nhitng nha phan tich tai chinh chuyén nghiép cung cap théng

tin can thiét cho cac quyét dinh cua ho.
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Nhu vay, phan tich tai chinh doanh nghiép ddi véi nha dau tu 1a dé danh
gia doanh nghiép va uéc doan gia tri co phiéu, kha ning sinh 10i, phan tich rai
ro trong kinh doanh...duya vao viéc nghién ctu cac bao céo tai chinh, nghién
ctru cac thong tin kinh té, tai chinh, nhiing cudc tiép xdc truc tiép véi ban
quan ly doanh nghiép, dat hang cac nha phan tich tai chinh doanh nghiép...dé
lam r trién vong phat trién caa doanh nghiép va danh gia cac cb phiéu trén
thi truong tai chinh....nham ra quyét dinh dau tu ¢6 hiéu qua.

Poi Véi nguwoi cho vay: 1a nhitng nguoi cho doanh nghiép vay von dé
dap tng nhu cau vén cho hoat dong san xuat - kinh doanh. Khi cho vay, ho
phai biét chic dugc kha ning hoan tra tién vay. Thu nhap cua ho 1a 13 suat
tién cho vay. Do d6, phan tich hoat dong tai chinh ddi véi nguoi cho vay la
xéac dinh kha ning hoan tra ng cua khach hang. Tuy nhién, phan tich dbi voi
nhitng khoan cho vay dai han va nhitng khoan cho vay ngan han c6 nhiing nét
khac nhau.

Déi véi nhitng khoan cho vay ngin han, ngudi cho vay dic biét quan
tam dén kha ning thanh todn ngay cua doanh nghiép. Noi khéac di 1a kha ning
ing ph6 caa doanh nghiép khi ng vay dén han tra.

Péi véi cac khoan cho vay dai han, nguoi cho vay phai tham dinh tai
chinh céc dy an dau tu, quan 1y duoc qué trinh giai ngan sir dung vén cho
ting du 4n dau tu dé dam bao kha niang hoan tra no théng qua thu nhap va
kha nang sinh 10i cua vén vay, von dau tu ctia cong ty co phan ciing nhu cac
yéu t6 gay ra rai ro vé thanh toan, rai ro tai chinh ctia cong ty c6 phan trong
dai han 1a nhitng théng tin ho phai nam dugc khi quyét dinh cho vay.

Déi Véi co quan quan 1y nha nudéc: 1a cac co quan dai dién cho quyén
luc va loi ich cuia Nhan dan nhu: B6 Tai chinh (Cuc Tai chinh doanh nghiép,
co quan Thué, co quan tai chinh cac cip, co quan Hai quan), Quan ly thi

truong..... thuc hién nhiém vu quan ly, giam sat nén kinh té, cong ty c6 phan
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1a dbi twong quan ly, moi dién bién, hoat dong cua doanh nghiép déu duoc
phan anh qua cac dong di chuyén caa cac ngudn luc tai chinh tir bén ngoai
vao Vva tir doanh nghiép ra thi truong nén phan tich tai chinh céng ty c6 phan
can cung cip théng tin vé tinh hinh quan Iy, st dung va bao toan vén cua nha
nudc, giam sat viéc thuc hién cac nghia vu cta doanh nghiép d6i véi nha
nudc, kiém tra viéc chap hanh luat phap cua doanh nghiép... nham gilp céc
nha quan ly cta cac co quan nay thuc hién nhiém vu do Nha nudc giao mot
cach hiéu qua hon.

1.1.2. Phwong phdp phén tich tai chinh trong céng ty cé phin

Pé phan tich tai chinh trong cong ty co phan, ngudi ta co thé sir dung
mot hay tong hop cac phuong phap khac nhau trong hé thong cac phuong
phap phan tich. Nhitng phuong phép phan tich tai chinh dwoc st dung phd
bién 1a: phuong phap so sanh, phuong phap lién hé ddi chiéu, phuong phap
phan tich nhan td, phuong phap d6 thi, phuong phap biéu d6, phuong phap
toan tai chinh,... ké ca phan tich céc tinh huéng gia dinh.

1.1.2.1. Phuwong phap so sanh

Pay 1a phuong phap duogc sir dung phé bién nhat trong phén tich tinh
hinh tai chinh. Trong phan tich thuong sir dung 2 ki thuat so sanh.

- Ky thuat so séanh bang s tuyét d6i: dé thay su bién dong é sé tuyét doi
caa chi tiéu phan tich.

- K§ thuat so sanh bang sé tuong d6i: dé thay thuc té so véi ky géc chi
tiéu tang hay giam bao nhiéu.

Khi str dung phuong phap nay can luu ¥ dé nhitng van dé sau:

+ Diéu kién so sanh: Cac dai luong, cac chi tiéu so sanh duoc phai dam
bao théng nhat vé noi dung kinh té, thong nhéat vé phuong phap tinh toan,

théng nhat vé thoi gian va don vi do ludng.
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+ Goc so sanh: Gbc so sanh ¢ thé 1a ky ké hoach, ky trudc hoic céc
nam trudc, gia tri trung binh cua nganh hoic chi tiéu phan tich caa di thu
canh tranh... tuy theo muc dich phan tich.

1.1.2.2. Phwong phdp phdn chia (chi tiét)

Néu chi nghién ctiu hién tuong kinh té qua chi tiéu téng hop thi kkhong
thé hiéu sau sac hién tuong kinh té d6. Phuong phap nay dugc st dung dé
chia nho qua trinh va két qua chung thanh nhitng bo phan khac nhau phuc vu
cho viéc nhan thic qua trinh va két qua d6 dudi nhitng khia canh khac nhau
phU hop véi muyc tiéu quan tdm cua ting doi twong trons ting thoi ky. Trong
phan tich, nguoi ta thuong chi tiét theo nhiing tiéu thic sau:

Chi tiét theo yéu té cau thanh caa chi tiéu nghién ctu: 1 viéc chia nho
chi tiéu nghién ciu thanh céc bo phan cau thanh nén ban than chi tiéu do.

Chi tiét theo thoi gian phat sinh qua trinh va két qua kinh té I viéc chia
nhé qua trinh va két qua theo trinh ty thoi gian phét sinh va phat trién.

Chi tiét theo khong gian phét sinh caa hién twong va két qua kinh téla
viéc chia nho qué trinh va két qua theo dia diém phat sinh va phat tri caa chi
tiéu nghién ctu.

1.1.2.3. Phwong phdp lién hé, doi chiéu

Lién hé, ddi chiéu 1a phuong phap phan tich sir dung dé nghién ciu, xem
xét mdi lién hé kinh té gitra cac su kién va hién tuong kinh té, dong thoi xem
xét tinh can d6i caa cac chi tiéu kinh té trong qua trinh hoat dong. Sir dung
phuong phap nay can cha y dén cac méi lién hé mang tinh néi tai, 6n dinh,
chung nhit va duoc lip di 1ap lai, cac lién hé nguoc, lién hé xudi, tinh can doi
tong thé, can ddi ting phan...Vi vay, can thu thap duoc thong tin day du va
thich hop vé cac khia canh lién quan dén céc ludng chuyén dich gia tri va su

van dong caa cac ngudn luc trong DN.
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1.1.2.4. Phuong phap phdn tich nhan 10

Phuwong phdp xdc dinh mitc d¢ anh hwong cua cac nhan té: Pay 1a
phuong phap duoc sir dung dé thiét 1ap cong thuc tinh toac cac chi tiéu kinh
té tai chinh trong mdi quan hé véi céc nhan td anh huang.

Phwong phdp thay thé lién hoan: 1a phuong phap xac dinh anh huong
cta ting nhan t dén chi tidu phan tich, xuat phat tir céng thic xac dinh tri s6
cua chi tiéu phan tich ky géc, lan luot thay thé gia tri ciia cac nhan t ky goc
bang gia tri ky phan tich theo thir tu tir nhan té sé luong dén nhan té chat
lwgng. O mdi budc thay thé phai xac dinh tri s6 cua chi tiéu phan tich khi mdi
nhan té thay doi. Sau d6, so sanh tri s6 cua chi tiéu vira tinh dwoc vai tri sb
caa chi tiéu chua co bién doi ciia nhan t6 can xac dinh sé tinh dwoc muc do
anh huong cia nhan t6 do.

Phwong phdp so chénh léch: 1a phuong phap ciing duoc dung dé xac
dinh anh huéng cta cac nhan té dén su bién dong caa chi tiéu phan anh doi
tuong nghién ciu. Diéu kiém noi dung va trinh ty van dung cua phuong phap
s6 chénh léch ciing gidng nhu phuong phap thay thé lién hoan, chi khac nhau
& chd dé xac dinh mac do anh huwéng caa nhan té nao thi truc tiép ding s6
chénh léch vé gia tri ky phan tich so véi ky gbc cua nhan té do (thuc chét 1a
thay thé lién hoan rat gon &p dung trong truong hop chi tiéu phan anh déi
tuwong nghién cau c6 quan hé tich s6 véi cac nhan té anh huong).

Phwong phdp cdn doi: Phuong phap can ddi 1a phuong phap duogc sir
dung dé xac dinh mtc d6 anh huong cua cac nhan té dén chi tiéu phan anh
d6i twong nghién ctu néu chi tiéu phan anh ddi twong nghién ciu c6 quan
hévai nhan t6 anh huong dudi dang tong hoac hiéu. Xac dinh mac do anh
hudng nhan té nao dé dén chi tiéu phan tich, bang phuong phap can dbi nguoi

ta xac dinh chénh léch giira thuc té véi ky goc caa nhan t av. Tuy nhién can
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dé y dén quan hé thuan, nghich giira nhan t6 anh huéng véi chi tiéu phan anh
d6i twong nghién ctu.

Phirong phdp phdn tich tinh chdt ciia cac nhan to: Sau khi xac dinh dugc
murc d6 anh hudng cia cac nhan td, dé co danh gia va du doan hop 1y, trén co
s& d6 dua ra cac quyét dinh va cach thuc thuc hién cac quyét dinh can tién
hanh phan tich tinh chat anh huéng cua cac nhan té. Viéc phan tich dwgc thyuc
hién thong qua chi rd va giai quyét cac van dé nhu: chi rd mic do anh huong,
xac dinh tinh chét chu quan, khach quan cua ting nhan té anh hudng, phuong
phap danh gia va du doan cy thé, dong thoi xac dinh ¥ nghia cua nhén té tac
dong dén chi tiéu dang nghién ciru, xem xét.

1.1.2.5. Phwong phap Dupont

La phuong phap phan tich dya trén mdi quan hé tuwong hd giita cac chi
tiéu tai chinh, tir d6 bién dbi mot chi tiéu tdng hop thanh mét ham sé caa mot
loat cac bién sd. Chang han: tach kha nang sinh 1di caa von chi sé hitu (ROE)
hay kha ning sinh 10i cta tai san (ROA).... thanh tich sé cua chudi cac hé sb
c6 mbi quan hé mat thiét v4i nhau. Pé tir d6 di sau phan tich mdi quan hé
giira cac chi tiéu d6 vdi kha ning sinh 10i caa von chu.

1.1.2.6. Phuong phap dv bao

La phuong phap PT TCDN st dung dé du bao tai chinhdoanh nghiép.
C6 nhiéu phuong phap khac nhau dé du béo céc chi tiéu kinh té tai chinh.
Song, nguoi ta thuong st dung cac phuong phap sau day:

Phwong phdp todn xdc sudt: Cho phép dyu bao nguy co rai ro hay tiém
nang tai chinh can dwoc khai thac trong nhiing pham vi va diéu kién nhat
dinh. Khi da xéc 1ap dugc thdng tin can du bao trong mbi quan hé véi cac yéu
t6 c6 lién quan thdng qua mot hay nhiéu phuong trinh kinh té, ta c6 thé tinh

toan cac chi tiéu co ban nhu ky vong toan, do léch chuan, hé sé bién thién
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dédua ra két luan vé du bao nguy co rii ro hay tiém nang tai chinh ctia mot du
an hay mot co hoi dau tu,...

Phan tich dj nhay: néu nhu phuong phap phan tich nhan té doi hoi khi
x4c dinh mac d6 anh hudng cua ting nhan té ta phai gia dinh céc nhan té
khac khong ddi nham loai trir tac dong da chiéu cua cac nhan té do téi doi
tuong phan tich, tic 1a dat hién twgng nghién ctru trong trang thai tinh, khong
thuc té. Phuong phéap phan tich d6 nhay ra doi con goi 1a phan tich dong
nham muc tiéu danh gia trién vong va canh béo rui ro cho Cong ty trong
tuong lai véi su tro gilp caa cong nghé thdng tin.

Ngoai ra, cac Cong ty con c6 thé sir dung mot s6 phuong phap khac nhu
phuong phap hoi quy, phuong phap quy hoach tuyén tinh, st dung mé hinh
kinh té luong,...

1.1.2.7. Cac phwong phap phan tich khac

Ngoai cac phuong phap dugc st dung néu trén, dé thuc hién chic ning
ctia minh thi Phan tich tai chinh con c6 thé su dung két hop véi cac phuong
phap khac nhu: Phuong phap phan tich do nhay, phuong phéap thang diém,
phuong phap kinh nghiém, phwong phép quy hoach tuyén tinh, phuong phép
dwa vao y kién cta cac chuyén gia... Mdi mot phuwong phap duoc st dung tly
thugc vao muc dich phan tich va dir liéu phan tich.

1.1.3. Co 56 di# liu phan tich tai chinh trong cong ty c6 phin

1.1.3.1. Hé théng bdo cdo tai chinh

Bang cdn doi ké toan (Mdu sé6 B01-DN):

Bang can d6i ké toan 1a mot bang can d6i tong hop gitra tai san véi von
cha s& hitu va cdng no phai tra (ngudn vén). N6 duoc chia thanh hai phan 1a

phan “Tai san” va phan “Nguon von”. Phan hanh “Tai san”, cac chi tiéu dugc
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sap xép theo noi dung kinh té cua cac loai tai san va dugc trinh bay theo tinh
thanh khoan giam dan.

B4o céo két qua hoat déng kinh doanh (Mdu sé BO2-DN)

Khéac véi bang can d6i ké toan, béo céo két qua hoat dong kinh doanh
cho biét sy dich chuyén cua vén trong qua trinh san xuat kkinh doanh cua
doanh nghiép n6 cho phép du tinh kha nang hoat dong cta doanh nghiép
trong tuong lai.

- Hoat dong ban hang va cung cap dich vu;
- Hoat dong tai chinh;
- Hoat dong khac.

Bdo cdo luu chuyén tién té (Mau sé B03-DN).

La bao céo bit ma bat ky doanh nghiép nao ciing phai lap dé cung cap
cho nguoi sir dung thdng tin caa doanh nghiép. Néu bang can di ké toan cho
biét nhung ngudn luc cua tai san va ngudn gdc cua nhitng tai san do; Bao cdo
két qua kinh doanh cho biét thu nhap va chi phi phat sinh dé tinh ké qua 4i, 15
trong mot ky kinh doanh, thi bao céo luu chuyén tién té duoc lap dé tra i cac
van dé lién quan dén ludng tién vao va ra trong doanh nghiép tinh hinh thu chi
ngan han ctia doanh nghiép.

Noi dung cuia bao céo luu chuyén tién té gdm 3 phan:

- Luu chuyén tién tir hoat dong kinh doanh;
- Luu chuyén tién tir hoat dong dau tu;
- Luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh.

Phan luu chuyén tién tir hoat dong dau tu va hoat dong tai chinh déu lap

theo phuong phap truc tiép, phan luu chuyén tién tir hoat dong kinh doanh lua

chon mat trong hai phuong phap truc tiép hay gian tiép.
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Phuong phap truc tiép: Theo phuong phap nay cac chi tiéu phan anh dong
tién vao, ra trinh bay trén BCTC va duoc xac dinh bang cach: Phan tich va tong
hop truc tiép cac khoan tién thu va chi theo ting noi dung thu, chi tir cac ghi
chép ké toan ciia Cong ty. Cong ty budc phai mo cac tai khoan tién theo ba linh
vuc hoat dong dé cung cap day du théng tin cho cong tac lap béo céo.

Phuong phép gian tiép: Cac chi tiéu vé dong tién tir hoat dong kinh
doanh duoc xac dinh trén co s& ldy tong LNTT va diéu chinh cho céc khoan
thu, chi khéng phai bang tién, thay dbi cua von luu dong...cac dong tién vao,
ra tir hoat dong dau tu va hoat dong tai chinh Iap theo phuong phap truc tiép

Thuyét minh Bao céo tai chinh (Mdu sé B09-DN)

La mot bo phan hop thanh khong thé tach roi cua B&o céo tai chinh
ding dé md ta mang tinh twong thuat hoac phan tich chi tiét cac thong tin, sb
liu di duoc trinh bay trong cac béo céo tai chinh ciing nhu cac thong tin can
thiét khac theo yéu cau cua cac chuan muc ké toan cu thé. Ban thuyét minh
cling c6 thé trinh bay nhiing thong tin khac néu doanh nghiép xét thay can
thiét cho viéc trinh bay trung thuc, hop ly béo céo tai chinh.

Thuyét minh bao céo tai chinh gom 8 noi dung chi yéu sau:

- Bic diém hoat dong caa Cong ty:

- Ky ké toan, don vi tién té str dung trong ké toan;

- Chuan muc va ché do ké toan ap dung;

- Céc chinh sach ké toan &p dung;

- Thong tin b6 sung cho cac khoan muc trinh bay trong BCDKT;

- Thong tin bo sung cho cac khoan muc trinh bay trong BCKQHPKD;

- Thong tin b6 sung cho cac khoan muc trinh bay trong Bao cdo luu
chuyén tién té;

- Nhitng théng tin khac.
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1.1.3.2. Cac tai liéu khac

Ngudn tai liéu bén trong I nhitng tai liéu lién quan dén t6 chirc Cong ty;
trinh d6 quan ly, nganh nghé, san pham, hang hoa, dich vu ma doanh nghiép
kinh doanh, quy trinh cdng nghé, nang luc cta lao dong, Hé théng bao cao tai
chinh va cac bao cao thuong nién cac nam, ké hoach chinh sach phat trién
duogc thu thap tai Cong ty.

Nguon tai liéu bén ngoai nhu: ché do chinh tri x& hoi, tang truéng kinh té
ctia nén kinh té, tién bo khoa hoc ki thuat, chinh sach tai chinh tién té, chinh
sach thué. Cac tai liéu, gido trinh vé Iy thuyét phan tich tai chinh. Két qua
nghién cau cua cac tac gia khac (trong cac tap chi, béo cdo khoa hoc, dé tai
nghién ctu khoa hoc... ¢ lién quan t&i van dé phan tich tai chinh doanh
nghi¢p).

1.2. NOI DUNG PHAN TiCH TAI CHINH TRONG CONG
TY CO PHAN

1.2.1. Phan tich tinh hinh tai san va tinh hinh nguén vén

1.2.1.1. Phan tich tinh hinh tai san

Phan tich tinh hinh tai san nghia 1 phan tich co cau va sy bién dong cua
tai san nham danh gia quy mo tai san caa cong ty, mac d6 dau tu cua cong ty
cho tung loai tai san, tung linh vuc hoat dong. Cac chi tiéu tai san trén Bang
can d6i ké toan. Qua d6 thay duogc su bién dong vé quy mo kinh doanh, nang
lyc kinh doanh va ning luc hoat dong ciing nhu chinh sach dau tu cia cong
ty. Khi phan tich tinh hinh tai san cta cong ty ¢ phan, st dung 2 nhdm chi
tiéu sau: Ty trong cua ting loai tai san va toc do ting trudng

a) Ty trong cua ting loai tai san

Ty trong cua tirng loai tai san thé hién co cu gié tri cta tai san d6 trong

téng tai san, phan &nh muc do tap trung vén hoat dong cua doanh nghiép, gia
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tri cua chi tidu nay tly thudc vao dic diém tung linh vuc kinh doanh. Gia tri
cua chi tiéu nay dugc tinh nhu sau
Ty trong Gia tri cua tung loai tai san

= : x 100 (1.1)
tung loai tai san Tong gia tri tai san

Co cAu tai san caa cong ty ¢d phan phu thudc vao:

Pic diém nganh nghé kinh doanh, tién bo khoa hoc ky thuat, dic diém
quy trinh cong nghé, chu ky san xuat kinh doanh, thi truong dau vao, thi
truong dau ra...

Trinh d6 quan ly caa doanh nghiép, chinh sach dau tu va chién lugc kinh
doanh cua cong ty.

Néu 13 doanh nghiép san xuét phai co lwgng du trit vé nguyén liéu day
da véi nhu cau san xuat, néu 1a doanh nghiép thuong mai phai c6 lugng hang
hoa du dé cung cap cho nhu cau ban ra ky téi.

Péi véi khoan no phai thu ty trong cang cao thé hién doanh nghiép bi
chiém dung vén nhiéu, hiéu qua sir dung von thap. ..

b) Ty I¢ ting trudng vé tai san

Bén canh d6 dé phan tich c6 hiéu qua hon can phai biét vé ty I¢ ting
truong cua Cong ty cho biét mic ting truong tai san twong doi (tinh theo
phan trim) qua cac thoi ky. Ty 18 ndy am dong nghia voi tang truong am.
Truong hop tai san cua mot trong sé céac ky trude ky hién tai bang khong thi
ty Ié tang truong tai san la khong xac dinh.

Ty Ié ting Téng tai san cudi ky - Tong tai san dau ky

truong vé = 7 ‘ x 100 (1.2)
. Tong tai san dau ky
tal san
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Ty theo nhu cau cd thé sir dung tong tai san, tai san luu dong, tai san
dai han, hoac tai san cb dinh dé tinh ty Ié ting trudng cua cac loai tai san khac
nhau. Tang trudng tai san khong dong nghia véi viéc doanh nghiép lam an tot.

1.2.1.2. Phan tich tinh hinh nguén von

Phan tich tinh hinh ngudn vén thuc chat 1a phan tich co ciu va su bién
do6ng ngudn vén nham danh gia kha ning té chac huy dong von, kha niang tu
cha hay phu thugc vé tai chinh ctaa céng ty cb phan.

Tong nguon vén phan anh kha niang to chic, huy dong von cua doanh
nghiép. Téng nguon von ting hay giam giira ky phan tich voi ky géc thé hien
quy md ngudn vén huy dong giira ky phan tich da tang (giam) so véi ky gdc.
Chi tiéu "Tong ngudn vén" dugc phan anh trén Bang can dbi ké toan. Khi
phan tich tinh hinh nguén von cua cong ty ¢o phan, s dung 2 nhém chi tiéu
sau: Ty trong cua tung loai nguon vén va ty 18 tang truong vé nguon von.

a) Ty trong ting loai nguon von

Ty trong cua ting loai ngudn vén thé hién co cau gia tri ciia ngudn vén
d6 trong tong ngudn vén, dua ra bic tranh toan dién nhu ciu trdc von coa
doanh nghiép.

Ty trong tung loai  Gid tri ctia timg loai ngudn véon

. = — _ x100  (1.3)
nguon von Tong gié tri nguon von

Sy bién dong cua cac chi tiéu ngudn von phu thudc vao:

Chinh sach huy déng vdn cua cong ty c6 phan: Muyc tiéu cau trdc tai
chinh, chi phi st dung vén, nhu cau tai trg, kha nang thanh toan, kha ning
huy dong ddi véi timng nguon...

Két qua hoat dong kinh doanh, chinh sach phan phdi loi nhuan.

b) Ty 18 tang trudng vé ngudn von

Bén canh d6 can danh gia vé tang truong téng ngudn vén hay 1a von chi

so hitu dé ¢ cai nhin sat sao hon vé tinh hinh vén trong mot ky ké toan ra sao.
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Ty I¢ ting Tong ngudn vén cudi ky - Tong ngudn von

truong vé = dau ky x 100 (1.4)
nguon vén Tong ngudn vén dau ky

Ty lé tang VCSH cubi ky - VCSH dau ky

truong ve = x 100 (1.5)

VCSH VCS dau ky

1.2.2. Phan tich hogt déng tai tre' ciia cong ty cé phan

Nham gilp cho nha quan tri CTCP va cac chu thé quan ly khac biét
duoc, mac d6 doc 1ap, tu chu vé tai chinh trong tai trg, mic d6 6n dinh, an
toan cua chinh sach tai trg. Bé dua ra cac quyét dinh quan ly phil hop nhat.

Co so s6 liu dé phan tich tinh hinh tai tro 1a dua vao sb liéu cua bang
can d6i ké toan. Ky phan tich 1a quy, nam dé kip thoi cung cap théng tin cho
cac nha quan ly.

Pé phan tich tinh hinh tai tro cia CTCP, ngudi ta thuong sir dung chi
tiéu: von luu chuyén va hé s ty tai tro ( trong d6 co: hé sé tu tai trg TSDH,
hé sb tu tai trg TSCD, hé sb tai tro thuong xuyén, hé sé tai tro cho TS bang
von cb phan, hé sé tai trg cho TSDH bang vén c6 phan, hé s6 tai tro cho
TSCP bang vén cb phan).

a) Von luu chuyén

VLC = Tai san ngan han - No ngan han (1.6)

VLC = No dai han + von chu s& hitu - Tai san dai han

Tri s6 chi tiéu vén luu chuyén tuy theo tinh hinh tai tro cia CTCP c6 thé
I6n hon, nhé hon hodc bang 0. Sir dung chi tiéu vén luu chuyén trong phan

tich c6 thé chi rd duoc su tac dong caa cac nhan té dén chi tiéu.
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So sanh VLC giira cudi ky véi dau ky dé xac dinh chénh léch cua ting
chi tiéu. Vén luu chuyén caa CTCP ting, giam phu thudc vao quy md sxkd
ctia don vi, chinh sich dau tu, chinh sach huy dong von,...

b) Hé sb tu tai tro

Hé sé tw tai tror tong quéat: Chi tiéu phan anh mtrc d6 tu chil tai chinh cua
CTCP. Chi tiéu cho biét kha nang doc 1ap vé tai chinh, mic do su dung don
bay tai chinh va kha niang rui ro vé tai chinh cua CTCP.

He s6 tu tai \Von chu sé hitu

) o= : (1.7)
tro tong quét Tong tai san

Tri s6 chi tiéu cang 16n (cang gan 1) thi mac do doc 1ap trong tai tro tai
san cang cao va nguoc lai.
Hé sé tu tai tro tai san dai hgn: Chi tiéu nay phan anh vén chu sé hitu tai
tro duoc bao nhiéu phan TSDH hién cé caa CTCP.
Vén chu sé hitu

Heé s6 tu tai trg TSDH = (1.8)
Tai san dai han

Tri s6 chi tiéu cang 1én thi mac d6 doc lap trong tai trg dai han cang cao.
Hé sé tu tai tro tai san cé dinh: Chi tiéu ndy phan anh vén chu sé hitu tai
tro dugc bao nhiéu tong TSCD hién c6 cia CTCP

, Vén chi s¢ hitu
Hé sb tu tai trg TSCD = : (1.9)
Tai san co dinh

Tri s6 chi tiéu cang 16n thi mic ¢ doc lap trong tai trg TSCP cang cao.

TSDH duoc tai tro bang VCSH va no dai han, con tai san ngan han duoc
tai trg bang nguén von ngan han. Do d6, néu VCSH va ng dai han Ién hon
TSDH, con TSNH 16n hon ng ngin han thi tinh hinh tai chinh cuaa cong ty 1a
6n dinh. Nguoc lai, néu VCSH va no dai han nhé hon TSDH chung t6 CTCP

phai str dung nguén von ngan han dé tai tro cho cac TSDH, viéc st dung von
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nhu vy chwa dam bao nguyén tic can bang tai chinh khién cho rui ro tai
chinh cao va kha nang thanh toan cia CTCP la khong dam bao.

Phan tich su 6n dinh trong tai tro 1 nghién ctu su can ddi giira nguon
von dai han véi TSDH theo chiéu ngang va chiéu doc, théng qua chi tiéu hé
sb tai tro thuong xuyén va chi tiéu von luu chuyén, Céc chi tiéu dugc xac
dinh nhu sau:

Hé sé tai tror thurong Xuyén
, Ngudn vén dai han
Hé so tu tai tro thuong
= (NV thuong Xuyén)

Xuyeén (1.10)
Tai san dai han

Néu hé s6 nay > 1 => chinh séach tai trg cia doanh nghiép kha an toan,
phan du thira cia ngudn vén dai han duoc sir dung dé dau tu ngan han, lic
nay CTCP ciing phai chap nhan chi phi vén cao.

Néu hé sé nay = 1 => chinh sach tai trg dat diém can bang hop Iy.

Néu hé sé nay < 1 => chlng t6 chinh sach tai trg cia CTCP dang kha
mao hiém do dang dung 1 phan nguon vén huy déng ngan han - ngudn vén
tam thoi dé dau tu dai han sé gay ra rai ro vé thanh khoan.

Thong qua cac chi tiéu phan tich (1.6; 1.7; 1.8; 1.9; 1.10) ¢6 du co so dé
danh gia khai quat tinh hinh t tai trg bang VCSH cua cac CTCP. Tuy nhién,
khi phan tich tinh hinh tu tai trg d6i véi CTCP thi can sir dung thém mot s6
chi tiéu phan tich tai chinh ¢6 tinh dic thl, gilp thay rd hon vai tro ctia vén ¢o
phan trong viéc ty tai tro, nhu: hé sb ty tai tro tai san bang vén ¢ phan; hé sé
tu tai tro TSCP bang vén ¢6 phan.

Hé sb ty tai tro tai san Vén ¢o phan
N £ AR AR = : (1.11)
bang von co phan Téng tai san
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Chi tiéu nay cho biét kha nang tai tro cho tai san bang vén cb phan cua

cac cdng ty cb phan.

Ha sb tu tai tro TSDH Vén co phan

N A 2 A (1'12)
bang von co phan Tai san dai han
Chi tiéu nay cho biét kha ning tai tro cho tai san dai han bang vén ¢

phan cua cac cong ty c¢d phan.

Thu thap dir liéu, xac dinh cac chi tiéu phan tich, so sanh cac chi tiéu
gitra ky phan tich véi ky gdc, so véi chi tiéu trung binh nganh (néu c¢6). Can
clr vao tri s6 cua ting chi tiéu, két qua so sanh, tinh hinh thyuc té cia CTCP dé
danh gi4 tinh hinh tai tro cia CTCP: Muc do doc 1ap va su thay doi vé mic
d6 doc 1ap va su 6n dinh trong tai trg cua CTCP.

1.2.3. Phan tich két qud kinh doanh trong cong ty cé phdn

1.2.3.1 Phan tich ddnh gi& chung két qud kinh doanh

Pé phan tich danh gia chung két qua kinh doanh ctia Céng ty c6 phan,
nguoi ta thuong danh gia tinh hinh ting giam caa cac chi tiéu trén béo céo két
qua hoat déng kinh doanh théng qua so sanh cac chi tiéu trén bao cao két qua
hoat dong kinh doanh giira ky phan tich vai ky géc (Ky nay véi ky trudc) ca
s6 tuyét dbi va twong ddi. Qua d6 danh giad mot cach khai quat két qua hoat
dong kinh doanh cua toan cong ty cling nhu cda tung linh vuc hoat dong.Phan
tich va quan 1y ting trudng 1a van dé can duoc dic biét quan tam.

Tyletang  Tong doanh thu ky nay - Tong doanh thu ky

truong vé = truoc x 100 (1.13)

doanh thu Tong doanh thu ky truéc

33



Tyléting  Tong doanh thu thuan ky nay - Tong doanh

truong veé thu thuan Ky trudc
= x100 (1.14)
doanh thu 7 ‘
\ Tong doanh thu thuan ky truéc
thuan

1.2.3.2 Phén tich tinh hinh qudn ly chi phi

Hé sé chi phi: phan anh méi quan hé giira tong chi phi caa Cong ty voi
thu nhap ma no tai ra trong mdi thoi ky hoat dong kinh doanh. Hé sé nay < 1
cong ty hoat dong kinh doanh cé hiéu qua

’ Tong chi phi
Hé sb chiphi = : (1.15)
Tong doanh thu va thu nhap

Trong do:

Tong doanh thu va thu nhap = Doanh thu thuan tir ban hang va cung cap
dich vu + Doanh thu tir hoat dong tai chinh + Thu nhap khac.

Tong chi phi trong ky = Gia vén hang ban + Chi phi tai chinh + Chi phi
ban hang + Chi phi quan ly doanh nghiép + Chi phi khac + Chi phi thué
TNDN.

Hé sé gi& von hang ban : Chi tiéu nay cho biét dé thu duoc 1 dong
doanh thu thuan can chi ra bao nhiéu dong chi phi quan Iy doanh nghiép. Ty
suat nay cang nhé chiing to hiéu qua quan 1y cang cao va nguoc lai
Hé s gia von Gia von hang ban

e - ‘ (1.16)
ban hang Doanh thu thuan ti BH va CCDV

Hé sé chi phi ban hang Chi tiéu nay phan anh dé thu duoc mot dong
doanh thu thuan, doanh nghiép phai bo ra bao nhiéu déng chi phi ban hang.
Ty suat nay cang nho chiing to cong tac ban hang cang cé hiéu qua va nguoc

lai.
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Hé sb chi phi Chi phi hang ban
L = ‘ (1.17)
ban hang Doanh thu thuan tir BH va CCDV

Hé sé chi phi qudn 1y doanh nghiép: Chi tiéu nay cho biét dé thu duoc 1
d6ng doanh thu thuan can chi ra bao nhiéu dong chi phi quan Iy doanh nghiép.
Ty suat nay canh nhé ching to hiéu qua quan 1y cang cao va nguoc lai
Chi phi quan ly doanh nghiép

, . = : (1.18)
ly doanh nghiép Doanh thu thuan tir BH va CCDV

Hé sb chi phi quan

1.2.3.3 Phan tich hiéu qua kinh doanh cia CTCP
Hé so sinh loi tir hoat dong (ROS): Chi tiéu nay cho biét, trong 1 dong
tong luan chuyén thuan tao ra bao nhiéu dong lgi nhuan sau thué. ROS con
thé hién hiéu qua viéc quan ly kiém soat chi phi caa doanh nghiép. ROS cang
l6n cang chang té doanh nghiép dang hoat dong tét, kha nang sinh 101 cao.
Hé s sinh 1i tir hoat LN sau thué

A = (1.19)
dong (ROS) Tong doanh thu va thu nhap

Bai doanh thu thuan ludn lubn 1a s6 duong chinh vi thé két ROS am hay
duong s& phu thuoc vao két qua caa loi nhuan sau thué. ROS am thi doanh
nghiép dang kinh doanh trong tinh trang thua 15. Piéu nay chiing té cac nha
quan 1y dang khong kiém soat duoc chi phi cho hoat dong kinh doanh (chi phi
dau vao, chi phi quan Iy doanh nghiép, ban hang...).

ROS duong day 1a ddu hiéu cua doanh nghiép kinh doanh c6 1di. Pic
biét néu ROS cang 16n thi cang thé hién cong ty dang hoat dong tét.

Hé sé sinh loi tir hoat déng: chi tiéu xem xét mébi quan hé gita lgi nhuan
véi doanh thu thuan. Céc chi tiéu phan tich phé bién 1a: Hé sb loi nhuan thuan
HPKD trén doanh thu thuan HPKD. Chi tiéu nay cho biét, trong 1 dong

35



doanh thu thuan va doanh thu tai chinh thi tao ra bao nhiéu ddng loi nhuan

thuan tir hoat dong .

Heé sd sinh 1oi tir LN thuan tr HDKD
A = (1.20)
hoat dong DTT tir BH va CCDV

Hé so sinh loi tir hoat déng ban hang va cung cap dich vi: Chi tiéu nay
cho biét: trong 1 déng doanh thu thuan tao ra bao nhiéu dong loi nhuan tir

hoat dong béan hang va cung cap dich vu.

Heé s sinh 1oi tir LN tir BH va CCDV

hoat dong ban hangva = (1.21)
. DTT te BH va CCDV
cung cap dich vu

Str dung phuong phap so sanh dé so sanh céc chi tiéu phan anh tinh hinh
va két qua kinh doanh giira ky phan tich vai ky géc. Bong thoi can cir vao gid
tri cua tirng chi tiéu, vao két qua so sanh, dic thu hoat dong cia CTCP dé
danh gia két qua va hiéu qua hoat dong cua CTCP trong ky.

1.2.4. Phan tich tinh hinh c6ng ne¢ va khd nang thanh todn

1.2.4.1. Phan tich tinh hinh céng no

Tinh hinh c6ng no cta doanh nghiép thé hién qua viéc thu hoi cac khoan
ng phai thu va viéc chi tra cac khoan ng phai tra cua doanh nghiép. Do céac
khoan no phai thu va ng phai tra trong doanh nghiép cha yéu la cac khoan no
d6i v&i ngudi mua, ngudi ban nén khi phan tich, cac nha phan tich cha yéu di
sau xem Xét cac khoan no phai thu ngudi mua (tién ban hang hoa, dich vu...);
khoan ng phai tra nguoi ban (tién mua hang hoa, vat tu, dich vu ...). Ddi V6i
cac doanh nghiép thuong xuyén phat sinh cac khoan ng véi Ngén sach, véi
don vi ndi bo, khi phan tich cling can xem xét cdc méi quan hé thanh toéan

nay. V& mat tong thé, khi phan tich tinh hinh cdng no, céc nha phan tich phai
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lya chon, tinh todn va so sanh céc chi tiéu sau day va dya vao su bién dong
cua cac chi tieu dé nhan xét. C6 2 nhém chi tiéu phan anh tinh hinh céng ng
ctia doanh nghiép bao gom: Cac chi tiéu phan anh quy mé cong ng; nhdm chi
tiéu phan 4nh co cu cong no.

a) Phan tich quy mé céng no

Viéc phan tich dugc thuc hién thong qua xac dinh cac chi tiéu phai thu,
phai tra (tong s va chi tiét) trén bang CDKT va so sanh cac chi tiéu phai thu,
phai tra (tong so, chi tiét) gitra ky phan tich véi ky goc (cudi ky vai dau ky) ca
s6 tuyét ddi va sb tuong ddi. Qua do danh gia duoc quy mé cdng no phai thu
va cong no phai tra caa CTCP.

b) Phdn tich co cdu ng

Nhom chi tiéu phan anh co ciu cong ng, va trinh d6 quan Iy céng no,
gom co: Hé sd cac khoan phai thu, Hé sé cac khoan phai tra, hé s céc khoan
phai thu so vai cac khoan phai tra.

. Hé sb céac khoan phai thu

) Cac khoan phai thu
Hé so cac khoan phaithu = . (1.22)
Tong tai san

Chi tiéu nay thé hién muac d6 bi chiém dung vén caa CTCP. Chi tiéu nay
cho biét trong tong tai san cua CTCP c¢6 bao nhiéu phan vén bi chiém dung,
hé s6 nay cang Ion chang to chinh sach tin dung caa CTCP néi long, dé tranh
méat vén, CTCP can té chic tot cong tac danh gia tin nhiém tin dung cua cac
khéch hang va thu héi no.

« Hé s6 cac khoan phai tra

) Cac khoan phai tra
Hé so cac khoan phaitra = 9 (1.23)
Tong tai san
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Chi tiéu nay phan anh mutc d6 di chiém dung von cua CTCP. Chi tiéu
nay cho biét trong tong tai san cia CTCP c6 bao nhiéu phan duoc tai tro bang
ngudn von di chiém dung. Pé quan Iy tét chi tiéu nay cac khoan phai tra can
phan biét phai tra do di vay co tai san thé chap va bao 1anh véi phai tra tir tin
dung thuong mai ...tir tin chap.

« Hé s6 cac khoan phai thu so vai cac khoan phai tra

Hé sb céac khoan phai thu ) Céac khoan phai thu L2
so véi cac khoan phai tra ) Cac khoan phai tra '

Chi tiéu nay phan anh quan hé chiém dung vén 1an nhau caa CTCP Vi
cac bén cé lién quan. Céac khoan phai thu va cac khoan phai tra dugc xac dinh
trén co s& 56 liéu tong hop tir bang can d6i ké todn theo céc tiéu thirc co thé so
sanh dugc: vé thoi gian ng, hinh thicc ng, doi tuong no... dé dam bao loi ich
ctia cac bén trong quan hé kinh té.

« Phan tich tdc @6 luan chuyén céc khoan phai thu

Cac khoan phai thu 12 phan vén caa doanh nghiép dang tam thoi bi cac
bén lién quan chiém dung trong khau thanh toan. Phan tich téc d6 luan
chuyén cac khoan phai thu gilp cung cap théng tin cho cac nha quan Iy cua
cong ty vé toc do luan chuyén von thanh toan, gitp nha quan ly c6 chinh sach
tin dung va giai phap thu hd no hop 1y véi timg d6i tuong no. .

Téc @6 luan chuyén cac khoan phai thu duoc thé hién ¢ hai chi tiéu: s6
vong luan chuyén cac khoan phai thu va ky thu tién binh quan.

S6 vong luan chuyeén céc Doanh thu thuan (ban chiu)

khoan phai thu (Sy) (H¢ = (1.25)
No phai thu ngén han binh quan

sb thu hdi ng)
No phai thu c6 thé chi lay sé liéu vé cac khoan phai thu ngan han hoic

lay tong cac khoan phai thu cia Cong ty tiy vao dac diém hoat dong kinh
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doanh, chinh sach tin dung va yéu cau quan tri cia Cong ty, thuong ldy s6 du

cac khoan phai thu ngan han binh quan.

Ky thu Sé ngay No phai thu ngan ,
" . . A SO ngay
tién binh trong ky han binh quan (1.26)
A = X x trong ky
quan SV GVHB

S6 vong luan chuyén céc khoan phai thu giam, thoi gian bi chiém dung
vbn ting s& dan dén chi phi tai chinh tang, phat sinh chi phi quan trj no, hiéu
qua sir dung von giam va nguoc lai. Khi CTCP chap nhan thoi gian ban chiu
dai hon cho khach hang thi can phai xem xét tic dong cua nd dén viéc ban
hang, c6 tang dugc lugng hang ban ra hay khong, c6 tang duoc lgi nhuan hay
khong. Néu tang duoc loi nhuan thi s& bu dap duoc rui ro tai chinh va nguoc
lai.

Khi phan tich téc do luan chuyén cac khoan phai thu, sir dung phuong
phap so sanh cac chi tiéu ky phan tich véi ky gbc, giira chi tiéu cua CTCP véi
chi tiéu trung binh nganh va dua ra cac danh gia vé toc do luan chuyén cac
khoan phai thu, si dung phuong phap phan tich nhan t6 dé phan tich anh
hudng cua cac nhan té dén tdc do luan chuyén cac khoan phai thu cia CTCP

1.2.4.2. Phan tich kha nang thanh todn

Kha ning thanh toan cua cong ty co phan thé hién mébi quan hé tai chinh
gitra c&c khoan cO kha niang thanh toan trong ky vd&i cac khoan phai thanh
toan trong ky. Viéc phan tich kha niang thanh toan giup cho cong ty ¢ phan
giam duoc rai ro trong quan hé tin dung va déng thoi c6 nhitng diéu chinh
thich hop dé tranh tinh trang mat kha ning thanh toan.

Céac chi tiéu thuong duoc sir dung khi phén tich kha nang thanh toan
gom: Hé sb kha ning thanh toan ngan han; hé s6 kha ning thanh toan nhanh;

hé sb kha ning thanh toan tirc thoi (thanh toan ngay).
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Hé s6 kha ndng thanh todn no ngen han

Hé sb kha ning thanh Tai san ngan han (L.30)
to4n ngan han - No ngén han '

Chi tiéu nay cho biét gi4 tri cua tai san ngan han (tai san c6 kha ning
chuyén ddi thanh tién trong mot chu ky san xuét) c6 dam bao kha nang thanh
toan cho cac khoan no ngan han khéng.

Hé s6 khd ndng thanh todn nhanh

Hé sb kha ning thanh Tién va twong duong tién (131
toan nhanh ) No ngén han '

Hé s6 nay phan anh kha ning thanh toan cac khoan ng ngan han bang
cac khoan tién va twong duong tién. Chi tiéu nay cao chiing to Cong ty ludn
c6 kha nang phari ing nhanh va dam bao dwoc hau hét cac khoan no ngan han
va nguoc lai. Tuy nhién néu chi tiéu ndy qué cao va kéo dai thi s& lam giam
sut hiéu qua sir dung von do Cong ty ludn cé tién nhan réi khong sir dung.

Hé sé khd néng thanh todn tirc thoi

Hé sb nay dugc quan tdm khi ¢ nhiing khoan no qua han va dén han.
Chi tiéu nay cho biét CTCP c6 kha nang thanh toan ngay cac khoan ng qué
han va dén han bang tién hay khong.

Hg s kha ning thanh toan Tién va tuong duong tién

tic thoi (Hé s kha nang

(1.32)

thanh toan ngay) No qua han va dén han

Hé sb nay qué cao hay qua thap kéo dai déu khong tét. Cong ty can cd ké
hoach vé ty 18 du trir tién mat sao cho phu hop va ddng thoi theo ddi va quan
ly chat ché cac khoan ng dén han dé c6 ké hoach thanh toan kip thoi dam bao
g6p phan 6n dinh tai chinh.
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1.2.5. Phan tich mirc d@ tao tién va tinh hinh lieu chuyén tién t¢

1.2.5.1. Phan tich khd ndng tqo tién cua cong ty cé phan

Phan tich kha nang tao tién cua cong ty c6 phan nham danh gia kha ning
tao tién va mirc dong gop cua ting hoat dong trong viéc tao tién trong ky gitp
cong ty ¢d phan danh gia dugc quy mo, co cau dong tién va trinh do tao tién
cuia cong ty. Phan tich quy mé tao ra tién cua ting hoat dong va cua ca doanh
nghiép théng qua cac chi tiéu dong tién thu vao trong ky trén Bao cao luu
chuyén tién té. Chi tiéu nay cho thay déng gop cua tiing hoat dong trong viéc
tao tién cia DN.

Xac dinh co cau dong tién théng qua ty trong dong tién thu vao cua ting
hoat dong trong tong sé dong tién thu vao cua doanh nghiép. Cong thic:

Ty trong dong tién thu Dong tién thu vao cua ting hoat dong

= - 1.33
vao cua tirng hoat dong Dong tién thu vao trong ky cia DN (1.33)

Trong d6: Cac chi tiéu trén duoc ldy trén Bao cdo luu chuyén tién té
duoc lap theo phuong phép truc tiép.

1.2.5.2. Phan tich dong tién thudn cia cong ty cé phan

Dong luu chuyén tién cua doan nghiép phan anh mdi quan hé kinh té
giita cong ty c6 phan véi cac bén c6 lién quan thong qua phuong tién giao
dich, trao doi thuc té bang tién va duoc phan anh qua chi tiéu: Luu chuyén
tién thuan trong ky va luu chuyén tién thuan tir cac hoat dong. Nha phan tich
st dung phuong phap so sanh ky nay vai cac ky trude dé danh gia xu huéng

bién dong cua dong luu chuyén tién.

Trong do:
. . . Luu
Luu chuyén Luu chuyén Luu chuyén .

A A A A o P Aot Chuyen
tienthuan = tienthuante + tienthuantoe + L (1.34)
. tién thuan

trong ky HDKD HDDT .
te HDTC
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Chi tiéu nay bj tac dong bai ba nhan t6 1

- Luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh;

- Luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu;

- Luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh;

Luu chuyén tién thuan trong ky cé thé duong, 4m hoic bang 0.

1.2.6. Phan tich hiéu sudt si dung vén

Phan tich hiéu suat sir dung von nham muc tiéu gidp cac nha phan tich
c6 cai nhin tong quét vé tinh hinh luan chuyén vén caa cong ty co phan 1
nhanh hay cham, viéc sir dung von d hiéu qua hay chua. Dé danh gia day du
vé hiéu suat sir dung vén cia CTCP can phan tich tir tong quat dén chi tiét toc
d6 luan chuyén cua cac loai von, tly muc tiéu quan tam cua tirng chu thé quan
Iy dé lya chon pham vi phan tich thich hop.

1.2.6.1. Phan tich hiéu sudt si dung von kinh doanh

Phan tich hiéu suat st dung vén kinh doanh caa cong ty c6 phan cho
thay hiéu suat st dung von kinh doanh cua cong ty 1a cao hay thap, ting hay
giam.

Hiéu suat st dung von kinh doanh dugc xac dinh nhu sau:

Hié’u suat sir dung Téng doanh thu va thu nhap (DT)
von kinh doanh = (1.35)
(Hsiq) V4 kinh doanh binh quan (Syq)

Trong d6: Tong luan chuyén thuan Ia chi tiéu phan anh téng doanh thu,
thu nhap cta cong ty thuc hién duoc trong mdi ky san xuat kinh doanh ma

chua trir bat ky loai chi phi ndo. Chi tiéu nay duoc tinh theo cong thuc:

Tong doanh DTT vé ban .
. . . DTT hoat Thu nhap
thuvathu = hangvacung + =~ + . (1.36)
. dong tai chinh khac
nhap cap dich vu
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S6 liéu dung dé tinh chi tiéu nay duoc cin c vao s lidu trén B4o cao
két qua hoat dong san xuét kinh doanh

Vén kinh doanh 1 biéu hién bang tién cua tong tai san sir dung trong ky,
vén kinh doanh binh quan phan anh lugng vén kinh doanh binh quén cua
CTCP tham gia luan chuyén. Bé don gian héa trong tinh toan, chi tiéu nay
dugC quy udc tinh nhu sau:

Hiéu suat st dung von kinh doanh cho biét von dau tu dau vao hoat dong
kinh doanh (tai san) cua doanh nghiép sau mdi ky hay binh quan mai ky, vén
kinh doanh quay dugc may vong. Chi tiéu nay cang Ion thi thoi gian cia mot
vong luan chuyén cang nho, téc do luan chuyén cua tai san cang nhanh, hiéu
qua st dung tai san cang cao va nguoc lai.

Khi phan tich hiéu suét sir dung von kinh doanh cua cong ty, sir dung
phuong phép so sanh cac chi tiéu giira ky phan tich véi ky gdc, sir dung
phuong phap phan tich nhan t6 dé phan tich anh huéng caa cac nhan té dén
hiéu suat st dung von kinh doanh cua CTCP.

1.2.6.2. Phan tich toc dé luan chuyén von luu dong

Vén luu dong 1a biéu hién bang tién cua tai san luu dong. Trong qua
trinh san xuat, vén luu dong caa CTCP lién tuc van dong qua cac giai doan
khacnhau caa chu ky san xuat kinh doanh, vén lun dong luan chuyén nhanh
hay cham phan anh tinh hinh luan chuyén vén luu dong. Khi phan tich toc do
ludn chuyén vén luu dong st dung 2 chi tiéu phan tich sau: S6 vong luan
chuyén vén luu dong va ky luan chuyén vén luu dong.

So vong luan chuyén vén heu dong (SV.a)

S6 vong luan Téng doanh thu va thu nhap (DT)

(1.37)

chuyén vén luu

dong (SVi) S6 du binh quan vé von luu dong (Siq)
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S6 vong luan chuyén vén luu dong cho biét trong ky kinh doanh, vén luu
dong quay duogc may vong, sé vong quay cang I6n, thoi gian cua mot vong
luan chuyén cang nho, hiéu qua st dung vén cang cao va nguoc lai.

Ky luan chuyén von leu dong (K1d)

S6 ngay trong ky béo céo
Kld = - - - (138)
S6 vong luan chuyeén von luu dong

Ky luan chuyén vén luu dong cho biét: binh quan vén luu dong cua
CTCP quay mot vong mat bao nhiéu ngay, ky luan chuyén vén luu dong cang
nhé thi téc d6 vén luu dong cang nhanh va nguoc lai.

Khi phan tich téc d6 luan chuyén vén luu dong, st dung phuong phap so
sanh cac chi tiéu gitra ky phan tich voi ky gdc, st dung phuong phéap phan
tich nhan t dé phan tich anh huong caa cac nhan té dén toc do luan chuyén
vén luu dong caa CTCP.

1.2.6.3. Phan tich téc dé luan chuyén hang ton kho

Téc d6 luan chuyén hang tén kho duoc thé hién qua hai chi tiéu: Vong
quay hang ton kho va ky ton kho binh quan.

Gia vén hang ban (GVHB)

\Vong quay hang ~ (1.39)
ton kho (Su) Tri gia hang ton kho binh quan (Sg)
Ky ton kho Ao ‘ ,
?’ S6 ngay trong Ky Si S6 ngay
binh quan = = X ‘ (1.40)
SV GVHB trong ky
(Ki)

Chi tiéu nay cho biét s ngay hang ton kho chuyén thanh hang xuat ban
trong ky. Néu sé vong quay cua HTK giam, thoi han HTK binh quan ting, t6c
d6 luan chuyén HTK cham sé& 1am ting chi phi bao quan, chi phi vén tai tro,

lam giam kha ning sinh 101, gay ton thét tai chinh cho CTCP va nguoc lai.
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Khi phan tich téc do luan chuyén hang tdn kho sir dung phuong phap so
sanh chi tiéu ky nay vaéi ky trudc, gitra chi tiéu cia CTCP vai chi tiéu trung
binh nganh va dua ra cac danh gia vé toc d6 luan chuyén vén, kha nang sinh
1o va rui ro tai chinh caa CTCP, sir dung phwong phap phan tich nhan té dé
phan tich anh hudng cta cac nhan t dén téc do luan chuyén hang ton kho cua
CTCP.

1.2.7. Phan tich khd ndang sinh 1¢i tir vén ciia cong ty cé phan

Kha nang sinh 1oi tir von cua cong ty ¢ phan dugc phan tich theo 2 noi
dung: Kha ning sinh 15i ctia vén kinh doanh (kha nang sinh 1oi tai san) va kha
nang sinh 1o1 tai chinh,

1.2.7.1 Phan tich khd nang sinh loi cua tai san

Kha nang sinh 15i cta tai san phan &nh hiéu qua kinh té caa dong von
dau tu vao CTCP, hiéu qua quan ly, khai thac, sir dung tai san hinh thanh sau
dau tu. Kha nang sinh 10i cua tai san duoc phan &nh théng qua 2 chi tiéu: He
sb sinh 10i rong cua tai san (ROA) va hé sb sinh 16i kinh té cua tai san (BEP).

a) Hé sé sinh 1o rong cua tai san (Return on Assets-ROA)

Chi tiéu nay phan anh binh quan mdi dong tai san sau mdi ky nhat dinh
sinh ra bao nhiéu dong loi nhuan rong. Viéc quan ly si dung lugng tai san
hién c6 thudc nhiém vu cua bo may quan Iy CTCP. Néu chi tiéu nay cang 16n
chung t6 hiéu qua quan ly, s dung tai san vao hoat dong kinh doanh cua bo
may quan ly CTCP cang cao va nguoc lai.

Heé sé sinh 1oi rong cia Loi nhuén rong (NP)

- - : (1.41)
tai san (ROA) Tong tai san binh quan
Loi nhuan sau thué Tong DT va thu nhap
ROA = X (1.42)
Tong DT va thu nhap Tong tai san binh quan
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Hé s6 sinh 161 hoat dong Hiéu suat st dung von
ROA = x (1.43)
(ROS) kinh doanh (HSy)

b) Hiéu sudt lgi nhudn do dau tw mang lai (Return On Investment-ROI )

Loi nhuan sau thué
RO = q (1.44)
Tong tai san

ROI 1a mét chi s6 phd bién vi tinh linh hoat va don gian caa né. Vé co
ban, ROI c6 thé dugc st dung nhu mot thude do thd so vé kha ning sinh 1oi
ciia mot khoan dau tu. Ban than viéc tinh toan khdng qua phuc tap, va tuong
d6i dé hiéu cho cac ang dung rong 16n, nén chi sé ROI kha duoc tin dung.
Néu ROI cua dau tu 13 duong, thi doanh nghiép dang lam dung. Nhung néu
cac co hoi khac c6 ROI cao hon c6 san, cac tin hiéu nay cé thé giup nha dau
tu loai bo nhitng tly chon kém hoic chon céc tly chon tét nhat

1.2.7.2. Phan tich khd néng sinh loi ciia von chu so hiru

Kha nang sinh 16i ctia vén chu s¢ hitu phan anh mot cach tong hop nang
lec hoach dinh, thuc thi cac chinh séach tai chinh va chién lugc kinh doanh cua
CTCP trong mdi thoi ky. Pay 1a chi tiéu dugc cac chi s hitu va cac nha dau
tu quan tAm, ky vong khi dau tu vén vao CTCP ...

Kha ning sinh 15i caa vén chi duoc danh gia thong qua céac chi tiéu hé
sb sinh 10 caa von cha sé hitu (ROE) va d6i véi cac cong ty cd phan thi xac
dinh cac chi tiéu sinh 1oi ciia von ¢d phan nhu: hé sé sinh 1oi vén ¢o phan
thuong (EPS).... cac chi tiéu xac dinh gom: Hé s sinh loi von chi so hitu; Hé
s6 sinh 151 ¢6 phiéu thuong; Hé sé gia trén thu nhap mdi ¢b phiéu thuong; Co
tc trén thu nhap caa mdi ¢b phiéu thuong; Hé s6 ¢b tic trén thi gia caa moi

co phiéu thuong.
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a) Hé sa sinh loi von chu sé hitu (Return on equity- ROE)

Hé s6 sinh 15i vén Loi nhuan sau thué (NP)
- - (1.45)
chu so hitu (ROE) \V/én chu sé hitu binh quan

ROE cho biét binh quan mdi déng vén chu so hitu st dung trong ky tao
ra dugc bao nhiéu dong lgi nhuan rong. Néu hé sb sinh 1o vén chu sé hitu
cang I6n thi CTCP cang c6 kha ning huy dong thém vén ¢ thi truong tai
chinh dé tai trg cho hoat dong kinh doanh hoic nguoc lai. Tuy nhién, khdng
phai lic ndo kha ning sinh 10i trén vén chi cao ciing thuan loi, bai vi 6 thé
do ty trong vén cha s¢ hitu nho trong tong quy md vén huy dong nén CTCP
dang tan dung wu thé cua don bay tai chinh dé khuéch dai hé s6 sinh 15i cua
von chil va khi d6 mao hiém tai chinh ciing cao, néu cong ty bi 5 trong kinh
doanh thi sy suy giam cua quy md vén chu so hiru s& xay ra véi tée do 16n.
Tir ¢ong thirc xac dinh cho thay kha ning sinh 1oi cia vén chu s¢ hitu phy
thudc vao 4 nhan té 1a: Hé sb tu tai trg, hé sb dau tu ngin han (H o), sb
vongluan chuyén vén luu dong (SVip) va hé sé sinh 16i hoat dong (ROS). Vi
vay, dé tang kha ning sinh 10i cua von chu hitu can st dung cac bién phéap chu
yéu la:

+ Xac dinh chinh sach huy déng von dé tai trg hop 1y;

+ Xac dinh chinh sach dau tu hop Iy: hé s dau tu ngan han, hé s6 dau tu
tai san dai han trong téng tai san dam bao phu hop véi linh vuc nganh nghé
kinh doanh va cac diéu kién cu thé khéc cta cong ty ciing nhu ctia moi trudng
kinh doanh;

+ Tang toc do luan chuyén vén luu dong trén co sé phan bd, quan tri
ting loai von: nhat 1a vdn bang tién, cac khoan phai thu, hang ton kho hop ly

va ddy manh tiéu thu san pham, hang hoa dich vu;
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+ Tang hé s6 sinh 10i hoat dong rong bang cach gidm sat hé sé chi phi
hoat dong trong tong luan chuyén thuan,dam bao doanh nghiép da quan ly
ting loai chi phi hoat dong mét cach tbt nhat.

Kha ning sinh 16i cta c6 phiéu cua CTCP c6 thé xac dinh thong qua cac
chi tiéu sau:

b) Hé sé sinh loi ¢6 phiéu thuong (Thu nhdp cua cé phiéu thiong-
Earning per share- EPS)

Hé s sinh 1oi ¢d LNST — LN tra ¢ tac cho ¢6 phiéu vu dai

phiéu thuong
(EPS)

) . (1.46)
SO Iwgng co6 phicu thuong dang luu hanh

Trong do:
Loi nhuan tra co SO lugng co , ,
., ., _ Co tuc da cong bo
tac cho co phieu = phieuwudai x . (1.47)
_ . trén co phiéu uu dai
uu dai dang ban hanh

Chi tiéu nay do ludong nang lyc tra I3i cia doanh nghiép cho cac c6 dong
thuong 1a co so dé xac dinh gia tri ting thém cua vén co phan thuong. Céc
nha dau tu so sanh hé sb sinh 14i cua cd phan thudng véi cac linh vuc dau tu
khac dé c6 quyét dinh dau tu ting thém hay rat von dau tu vao doanh nghiép.
Chi s6 nay cang cao thi cang dugc danh gia tot vi khi d6 khoan thu nhap trén
mdi ¢ phiéu s& cao hon.

¢) Hé sé gia trén thu nhdp mai cé phiéu thuwong (P/E)

Gia tri thuong mdi ¢o phiéu (Market Price)
PE = _ (1.48)
Thu nhap mai ¢o6 phieu (EPS)

Trong d6: Gia tri thudng caa c6 phiéu 1a gia ma tai d6 cac co dong dang
duogc mua ban tai thoi diém hién tai. EPS thuong duoc lay trong nam tai chinh

gan nhat.
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Hé s P/E do lwdng méi quan hé gitra gia thi trudng va thu nhap cua moi
co phiéu, cho biét nha dau tu phai bo ra bao nhiéu ddng vén dé c6 dugc mot
d6ng thu nhap tir c6 phiéu dau tu. P/E cao du Kién cong ty ting truong cao
trong twong lai nhung néu cao qua thi rai ro véi cac nha dau tu 1a 16n, qué
thap thi khéng hap dan cac nha dau tu.

d) Cé tirc trén thu nhdp cia méi ¢é phiéu thwong (D/E)

Co tirc tra mdi ¢6 phiéu thuong

DIE = — (1.49)
Thu nhap moi ¢o6 phicu thuong

Hé so nay do ludong quan hé cua co tiac cdng bd chi tra cho co phiéu
thuong cia cong ty so vai kha nang sinh 13i ciia nd. Hé s nay cao thi ty 18 loi
nhuan git lai tai dau tu thip va nguoc lai.

e) Hé sé ¢ tiic trén thi gi& cia méi cé phiéu thuong (DIP)

Co tirc tra mdi ¢o phiéu thuong

DIP = R (1.51)
Gia thi truong moi ¢o6 phiéu thuong

Hé s6 nay phan anh lgi tirc mong doi cua nha dau tu vao chinh séch chi
tra ¢ tic cua doanh nghiép khi mua mot loai ¢é phiéu tai thoi diém hién tai.
Hé sd nay cang cao va tang thi nhirng c6 dong hién tai s& hai long, nguoc lai
cac nha dau tu tiém nang sé e ngai dau tu vao co phiéu.

Khi phan tich cac hé sé trén ding phuong phap so sanh giita ky nay voi
ky trudc caa ting chi tiéu hoac so sanh chi tiéu cta doanh nghiép vai trung
binh nganh. Str dung phuong phép phan tich anh huong cua tirng nhan t6 tac
dong dén ting chi tiéu tir d6 dua ra cac giai phap nham nang cao dwoc kha
nang sinh 10i cua cdng ty trong céac ky tiép theo.

1.2.8. Phén tich riii ro tai chinh csa cong ty

Rui ro tai chinh 1 sy bat tric, sy khdng 6n dinh c6 thé do luong dugc, co

thé dua dén nhiing ton that, thiét hai hozc 1am mat di nhimg co hoi sinh i,
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nhung ciing ¢ thé dua dén nhiing loi ich, nhitng co hoi thuan loi trong hoat
dong tai chinh caa CTCP. Rui ro tai chinh gin lién véi co cau ngudn von va
tinh hinh quan 1y, st dung vén ciing nhu hiéu qua st dung von caa cong ty.
Dé phan tich rai ro tai chinh caa CTCP, c6 thé sir dung cac chi tiéu sau
day: Hé s6 no; Hé s6 kha ning thanh toan no ngan han; Hé sé kha ning thanh
to4n tac thoi; Hiéu suat st dung von kinh doanh. ..
Hé s6 ng: Chi tiéu nay phan anh cau trdc tai chinh cia cong ty co phan.

’ No phai tra
Hésotrg = : (1.53)
Tong tai san

Chi tiéu nay cho biét trong tong tai san cua cong ty ¢ bao nhiéu phan
duoc tai trg bang vén vay va vén di chiém dung. Hé sé nay cang 16n thi nguy
co rui ro tai chinh cang cao, tuy nhién khi cac cong ty co phan sir dung no cé
hiéu qua, kha ning sinh 10i kinh té 16n hon 14i suat tién vay thi viéc sir dung

ng s€émang loi ich cho chu s¢ hiru va nguoc lai.

Hé s6 kha nang thanh toan no ngan han: Chi tiéu nay phan anh kha niang
thanh todn ng ngan han bang tai san ngan han (Chi tiéu nay da trinh bay trong
muc cac chi tiéu phan tich kha nang thanh toan).

Hé s6 kha ning thanh toan tic thoi: Chi tiéu nay phan anh kha ning
thanh todn no qué han, dén han bang tién va twong dwong tién.

Hiéu suat sir dung vén kinh doanh (Vong quay Tai san) (trinh bay ¢ hé
thdng cac chi tiéu phan anh hiéu suat sir dung vén kinh doanh).

S6 vong luan chuyén vén luu dong (Trinh bay & hé thdng chi tiéu phan
anh hiéu suat sir dung vén).

Vong quay HTK (Trinh bay & hé théng chi tiéu phan &nh hiéu suat si

dung von).

50



Vong quay cac khoan phai thu (Trinh bay ¢ phan cac chi tiéu phan anh
tdc do luan chuyén cac khoan phai thu).

Hé s sinh 16 kinh té cua tai san (BEP), Hé sb sinh 1di rong cua tai san
(ROA), Hé s6 sinh 1oi von chi (ROE) (Trinh bay ¢ phan hé théng céac chi tiéu

phan anh kha nang sinh 1oi).
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KET LUAN CHUONG 1

Luan vin da hé théng hoa nhiing 1y luan co ban vé phan tich tai chinh
trong cac cong ty ¢ phan: Khai niém, muc tiéu, quy trinh, phuong phap phan
tich, cac nhan t6 anh huéng va noi dung phan tich tai chinh trong CTCP. Viéc
trinh bay va phan tich nhitng van dé Iy luan co ban trong chuong 1 1a can thiét
va ¢ y nghia quan trong 1am co s& dé danh gia thuc trang noi dung phan tich

tai chinh tai Cong ty co phan Xuat nhap khau va Xay dung Tan Trudng Son.
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CHUONG 2
THUC TRANG TAI CHINH TAI CONG TY CO PHAN XUAT
NHAP KHAU VA XAY DUNG TAN TRUONG SON

2.1. KHAI QUAT VE CONG TY CO PHAN CO PHAN
XUAT NHAP KHAU VA XAY DUNG TAN TRUONG SON
2.1.1. Lich si# hinh thanh va phat trién cia cong ty Cé phan Xudt
Nhdp Khdu va Xay dung Tdn Truong Son
* Thong tin chung:
Tén giao dich: Cong ty C6 phan Xuat Nhap Khau va Xay Dyng Tan
Truong Son.

Tén tiéng Anh: Tan Truong Son Import-Export and Construction Joint
Stock Company.

Tén viét tit: TAN TRUONG SON JSC.

Pia chi tru s chinh: Sb 3, ngd 357, Bach Déng, Phuong Chuong
Duong, Quan Hoan Kiém, Thanh phé Ha Noi, Viét Nam.

bién thoai: 024.858.982.48.

Website: https://www.bossdoorvn.com/.

« Qua trinh hinh thanh va phat trién:

Pugc thanh Iap nam 1990 1a Cong ty Nguyén Ngoc.

Nam 1998 Cong ty nghién ciru san xuat va lap dat thanh céng chiéc cua
cudn c6 16 thoang 16n dau tién tai Viét Nam, kién tao ra mot giai phap moi vé
ctra cho ng6i nha Viét.

Niam 2001 chuyén doi tir Cong ty Nguyén Ngoc thanh Cong ty C6 phan
XNK va XD Tan Truong Son, linh vyuc hoat dong cua cong ty rat da dang, tir
xay dung cac cong trinh dén kinh doanh xuat nhap khau, san xuat c4c loai cira

cudn, ctra kinh tu dong, cong dién, cdng mé...
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Nim 2004 danh ddu mot budc tién méi véi viec Cong ty dua ra thi
truong san pham cira cudn hai 16p mang thuong hiéu german