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MO DAU

1. Ly do chon dé tai

Nén kinh té nudc ta dang trén dudng phat trién theo co ché thi truong
va ngay cang hoi nhap siu rong véi nén kinh té thé gidi da tao ra méi truong
canh tranh gay git giita cic doanh nghiép. Dé ton tai, phat trién va canh tranh
dugc voi cac doanh nghiép can phai tao cho minh mot chd ding vimng chéc
trén thuong trudng bang uy tin, bang strc manh tai chinh, bang chat luong san
pham,... Trong d6, van dé tai chinh 1a quan trong nhat va no chi phdi tat ca
cac mat con lai cua doanh nghi€p. Tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép dugc
thé hién qua hé thong cac bao cao tai chinh d6 1a san pham cubi cung cua ké
toan tai chinh. Song dé nhitng con sb trén hé thong Bao cdo tai chinh biét
“n6i” cho doanh nghiép sir dung lam cong cy hitu ich nhu cung cip thong tin
cho doanh nghiép ra nhitng don quyét dinh kinh té, dau tu ... dung dan thi
phai thong qua két qua cta coéng tac phan tich bao cdo tai chinh. Thong tin
phén tich bao cao tai chinh gitp cho nha quan tri nhan thirc va cai tao tinh
hinh tai chinh cta cac doanh nghiép mdt cach tu giac c6 y thuc phu hop voi
diéu kién cu thé va yéu cau cia cac quy ludt khach quan nham dem lai két qua

kinh doanh tdi wu.

Tac dung cua viéc phan tich bao cdo tai chinh khong chi co ¥ nghia rat
16n doi voi cong tac quan tri doanh nghiép ma con 1a ngudn thong tin quan
trong d6i voi nhitng ngudi ngoai doanh nghiép. Phan tich bao céo tai chinh
gitp nguoi st dung thong tin danh gia chinh xac strc manh tai chinh, kha nang
sinh 15i va trién vong ctia doanh nghiép. Boi vay, phan tich tinh hinh tai chinh
ctia mdt doanh nghiép 1a mdi quan tAm ctia nhiéu nhom nguoi khac nhau nhu:
Ban giam ddc (Hoi d@)ng quan tri), cdc nha dau tu, cac chu no, cac khach hang

chinh, nhirng nguoi cho vay, cdc nhan vién ngan hang, cac nha quan ly, cac



nha bao hiém, cic dai 1y ... ké ca cac co quan Chinh phu va ban than nguoi

lao dong.

Cong ty Co6 phan Tap doan Pau tu Coéng nghé INTECH 1a mét trong
nhitng cong ty c¢6 quy md nho. Do tac dong cua nén kinh t& hoi nhap, khing
hoang kinh té din t&i canh tranh khéc liét va von khan hiém, Cong ty gip
nhiéu kho khan. Bén canh d6, Cong ty C6 phan Tap doan Pau tu Cong nghé
INTECH da chua quan tam nhiéu téi viéc phan tich tai chinh, chua c6 mot bo
phan chuyén bi€t phan tich tai chinh trong DN, cong tdc phan tich con co
nhiing yéu kém nhat dinh do phwong phap phan tich va dit liéu phan tich con
nhiéu bat cap, nha quan tri thiéu thong tin dé ra quyét dinh va da bo 15 nhiing
hop dong, nhitng du 4n phat trién san pham co6 hiéu qua cao dem vé ngudn loi
cho DN. Trong bdi canh d6, hoan thién phan tich tai chinh tai Cong ty Co
phan Tap doan Pau tu Coéng nghé INTECH trén goc do thuc hién cong tac
nay 1a mot yéu cau duogc quan tdm hon hét dé dap Gmg vai tro 13 kénh cung
cap thong tin dé nha quan tri cta cong ty dua ra cac quyét dinh ding dan dbi

vo1 hoat dong kinh doanh ctia minh.

Xuat phét tir thuc té do, bang nhiing kién thitc quy bau vé phan tich tai
chinh doanh nghiép tich Ity duoc trong thoi gian hoc tap va nghién cir tai
truong, cung thoi gian tim hiéu vé Cong ty INTECH, dé tai “Phan tich bao
c&o tai chinh tai Cong ty Cé phan Tdp doan Pau tw Céng nghé INTECH”

duoc lwa chon nghién ctru nham gop phan dap tng doi hoi trén cua thyc tién.

2. Tinh hinh nghién ctru lién quan dén dé tai

Trong phan tich tai chinh doanh nghié¢p, viéc ra quyét dinh 1a muc dich
chu yéu, du cho d6 13 nha dau tu, nha cho vay hay nha cung cép... thi muc tiéu
cubi cuing déu nhu nhau, d6 1 cung cip co s cho viée ra quyét dinh hop 1y.

Chinh vi vy, dé tai phan tich tai chinh doanh nghiép luén dugc chu trong va



quan tim. D3 ¢ rat nhiéu dé tai nghién ciru vé dé tai phén tich bao cdo tai
chinh doanh nghi¢p. Mot s6 dé tai vé phan tich bao céo tai chinh da dugc thuc
hién & nhiéu doanh nghiép khac nhau nhu:

Tac gid Hoang Xuan Thanh (2017) trinh bay luan van “ Phan tich bao
cao tai chinh cia Cong ty TNHH xay dung Thanh Linh”. Tac gia di sau vao
phan tich va dadnh gi4 nang luc tai chinh ctia Cong ty TNHH xay dung Thanh
Linh trong giai doan 2014-2016. Tuy nhién, bén canh viéc dua ra cac s6 lidu
nghién ctru thi tac gia chua cha trong dén rai ro tai chinh tac dong dén tinh
hinh tai chinh cua cong ty.

Tac gia Chu Thi Hong Lan (2017) trinh bay luan van “ Phan tich bao
c4o tai chinh ctia Cong ty dugc pham Ha Tay” giai doan 2014-2016. Luan vin
da khai quat héa nhitng van dé 1y luan vé phan tich bao cdo tai chinh doanh
nghiép, két qua nghién ciru c6 ¥ nghia véi nhidu ddi tuong lién quan. Song,
ndi dung phan tich chua sau, dan trai, mot sb chi tiéu quan trong nhu: co ciu
tung khoan muc cua tai san, mirc d§ doc 1ap tai chinh cua cac cac cong ty
khong duoc luan van dé cap, phan tich.

Téac gia Lé Thi Binh (2019) trinh bay ““ Vai trd cua phan tich bao caé tai
chinh v61 hoat dong danh gia tai chinh cua khach hang” trén bao Tap chi tai
chinh. Téc gia di sdu vao phan tich tAm quan trong ctia viéc phén tich bao co
tai chinh va déi tuong sir dung thong tin chinh 1a khach hang ciia doanh
nghiép. Tuy nhién, bai viét chua dénh gia duoc toan dién vai trd ciia phén tich
bao céo tai chinh nd1 chung ma chi gidi han cu thé cho mot doi tuong.

Pic diém chung ctia cic cong trinh khoa hoc trén 1a déu dé cip dén
vi€c phan tich, so sanh cac chi ti€u trén bdo cdo tai chinh, va cac nghién ciou
hau hét gidi han pham vi nim trudc so nim nay, chua c6 nghién ciru ndo phan
tich bado cao tai chinh cho mét giai doan dai, va dé cap dén loai bo su anh

hudng cua lam phat. Vi vay luin van nay s€ lam rd thyc trang tai chinh cua



mot doanh nghiép qua phan tich bdo tai chinh cho mdt giai doan dai, mot xu
huéng va loai bo di yéu t6 lam phat. Dé tir d6 thay rd duogc tiém lyc tai chinh
thuc sy cho mot doanh nghiép va dua ra cac giai phap hitu hiéu khic phuc

nhitng han ché ma doanh nghiép d6 vudng phai.

3. Muc tiéu, nhiém vu nghién ciru

Muc tiéu nghién ciru

Phén tich bao cdo tai chinh ctia doanh nghiép déng vai tro rat quan
trong trong viéc cong tac quan tri doanh nghiép, 14 co so dé cac nha dau tu ra
quyét dinh chinh x4c. Viéc phan tich bdo cdo tai chinh s& giup cic doanh
nghi€p va cac co quan théy dugc 10 thuc trang hoat dong tai chinh, két qua
hoat dong san xuat kinh doanh trong ky cua doanh nghiép. Tir d6 danh gia
dugc nang luc tai chinh ciing nhu nhiing rui ro va trién vong phat trién trong
tuong lai cia doanh nghiép.

Muc dich co ban cia dé tai 1a dua trén nhitng dir liéu tai chinh trong
qua khtr va hién tai cia Cong ty CO phan Tap doan Pau tu Cong nghé
INTECH dé tinh toan va xac dinh céc chi tiéu phan anh thyc trang va an ninh
tai chinh ctia doanh nghiép, du doan duoc chinh xac tinh hinh tai chinh trong
tuong lai cling nhu rui ro tai chinh ma doanh nghiép c6 thé gip phai, qua d6
dua ra cac kién nghi bién phap cu thé nham nang cao tinh hinh tai chinh ciing
nhu hiéu qua kinh doanh cta doanh nghiép.

Dé xuat cac giai phap nang cao ning luc dé két qua phan tich bao cao
tai chinh phan 4nh dung, cung cap thong tin chinh x4c trong qua trinh diéu
hanh va hoat dong tai Cong ty CO phan Tép doan DPau tu Cong nghé
INTECH.

Nhiém vu nghién cvuu

- Hé théng héa va 1am rd cac van dé 1y luan co ban vé phan tich bao co

tai chinh trong doanh nghiép.



- Phan tich, danh gia tinh hinh tai chinh, hiéu quéa hoat dong kinh doanh
thong qua bao céo tai chinh cia Cong ty C6 phan Tap doan Pau tu Cong nghé
INTECH.

- D¢ xuat mot s6 giai phap nham nang cao nang lyc tai chinh cia Cong

ty Co phan Tap doan Pau tu Cong nghé INTECH.

4, Poi twong va pham vi nghién ciru

Péi twong nghién ciru: Phan tich béo céo tai chinh

Pham vi nghién ctru:

+ Vé khong gian: Cong ty C6 phan Tap doan Pau tu Cong nghé
INTECH.

+ V& thoi gian: Str dung céc sb liéu lién quan dén bao céo tai chinh cua
Cong ty Co phan Tap doan Pau tu Cong nghé INTECH giai doan 2017 —
2019.
5. Cau héi nghién ciru

Pé dat muyc tiéu nghién clru, tac gia tap trung tra 101 cac ciu hoi sau:

+ Phan tich b&o c4o tai chinh gdm nhimg nodi dung nao?

+ Thyc trang tai chinh cua Cong ty Cong ty Co phan Tap doan Pau tu
Cong nghé INTECH nhu thé nao?

+ Lam thé nao dé nang cao ning lyuc tai chinh cuia Céng ty C6 phan Tap
doan Pau tu Cong nghé INTECH?

6. Phuong phap nghién ciru ciia dé tai

Phwong phdp nghién ciru : Dé tai st dung phuong phap nghién ciru
dinh tinh bang viéc thu thap cac thong tin tir bao céo tai chinh, tir d6 tién hanh
phan tich, danh gia cic chi tiéu tai chinh nham nang cao nang luc tai chinh

ctia Cong ty Co phan Tap doan Pau tu Cong nghé INTECH.



- Ngudn dir liéu va phuong phép thu thap dir liéu:
* Dit liéu thir cap:

+ Dit liéu vé co so 1y luan phan tich béo céo tai chinh doanh nghiép lay
tur cac giao trinh, bai giang, sach bao uy tin.

+ Thong tin 1ay tir website Cong ty C6 phan Tap doan Pau tu Cong
nghé INTECH bao gém:

+ BCTC, bao céo thuong nién cac nam 2017, 2018, 2019, lich str hinh
thanh va phat trién ctia Cong ty ¢ phan tip doan dau tu cong nghé INTECH,
dinh hudng phat trién. ..

+ BCTC cac nam 2017, 2018, 2019 cua 1 sd cong ty cung nganh (Cong
ty TNHH may tinh Nét). Ly do tac gia chon cong ty ndy dé lam co sd so sanh
vi hai cong ty nay c6 linh vuc kinh doanh quy mé vén tuong duong nhau.

* Dit liéu so cap:

+ Céc chi tiéu tai chinh dugc st dung tac gia dya trén hé thong Bao cdo
tai chinh cua Cong ty cac nam 2017, 2018,2019

+ Cac chi tiéu tai chinh co ban ctia Cong ty C6 phan Tap doan Pau tu
Cong nghé INTECH sé& dugc tinh toan dya trén hé thong béo céo tai chinh cac
nam 2017, 2018, 2019.

- Phan tich va xtr Iy dif liéu: Trong qua trinh lam dé tai nghién ctru, tac
gia s& str dung nhiéu phuong phap phan tich khac nhau nhu phuong phap so
sanh, phuong phap ty 18, do thi, phan tich theo mé hinh Dupont. Cac phuong
phap néu trén s€ dugc st dung linh hoat, phu hop vdi timg ndi dung phan tich
dé danh gia thuc trang tai chinh cua doanh nghiép dudi nhiéu goc do khac
nhau va nhiéu muc dich khac nhau.

*Y nghia ciia dé tai nghién ciru

Dé tai gop phan hé thdng hoa nhing van dé 1y luan chung vé phan tich

bao cdo tai chinh trong cac doanh nghiép, 1a co s nén tang cho viéc phan tich



bao cdo tai chinh doanh nghi¢p, lam tai liéu nghién ctru khoa hoc gitip cac nha
phan tich phan tich bdo cao tai chinh doanh nghiép mot cach khoa hoc, tir do
dua ra dugc cac nhan dinh, danh gia va két luan chinh x4c toan dién tinh hinh
tai chinh ctia doanh nghiép can phan tich.

Pé tai di vao nghién ctru thuc trang tinh hinh tai chinh cta Céng ty C6
phan Tap doan Pau tu Cong nghé INTECH, chi ra duoc cac diém manh va
nhing ton tai trong tinh hinh tai chinh tai Cong ty C6 phan Tap doan Pau tu
Cong nghé INTECH. Dé tai da dua ra mot sd giai phap nham nang cao tinh
hinh tai chinh ctia Céng ty Co phan Tap doan Pau tu Cong nghé INTECH,
gilp cong ty danh gia chinh xac tinh hinh tai chinh va hudng cac quyét dinh
ctia Ban lanh dao Coéng ty theo chiéu hudng phu hop véi tinh hinh tai chinh
ctia doanh nghiép, nhu quyét dinh dau tr, mo rong kinh doanh, tai trg va phan
phéi loi nhudn,... trén co s¢ d6 co nhitng bién phap hiru hiéu va ra cac quyét
dinh can thiét dé nang cao chat lugng cong tac quan 1y kinh doanh.

7.  Noi dung chi tiét:

Ludn vin gom 3 chwong:
Chuong 1: Ly luan co ban vé phan tich bao cdo tai chinh doanh nghiép
Chuong 2: Phén tich bao céo tai chinh tai Cong ty C6 phan Tap doan Pau tu
Cong ngh¢ INTECH
Chuong 3: Giai phap nang cao ning luc tai chinh tai Cong ty C6 phan Tap
doan Pau tu Cong nghé INTECH
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CHUONG 1
CHUONG 1: LY LUAN CO BAN VE PHAN TiCH

BAO CAO TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.1. Tong quan phan tich bao co tai chinh
1.1.1. Khai niém bdo cdo tai chinh va phdn tich bdo cdo tai chinh

Trude khi tim hiéu khai niém Phan tich bao céo tai chinh, can tiép cén
v6i khai niém Bao cdo tai chinh. Theo quan diém phd bién hién nay, Bao cdo
tai chinh 1a cac thong tin kinh té dugc ké toan vién trinh bay dudi dang bang
biéu, cung cap cic thong tin vé tinh hinh tai chinh, tinh hinh kinh doanh va
cac ludng tién cta doanh nghiép nhim dap tng cac cau cho nhitng ngudi sir
dung ching trong viéc dua ra cac quyét dinh vé kinh té. Béo cdo tai chinh
dugc 1ap dua vao phuong phap ké toan tong hop dit liéu tir cac s6 sach ké
toan, theo cac chi tiéu tai chinh phat sinh tai nhiing thoi diém hodc thoi ky
nhat dinh. C6 thé néi, Bao céo tai chinh 1a san pham cudi cung cta quy trinh
ké toan. BCTC 1a nhiing bao céo tong hop nhat vé tinh hinh tai san, von cha
so hitu ciing nhu tinh hinh tai chinh, két qua kinh doanh trong ky cua doanh

nghiép.

Theo chuan muc ké toan Viét Nam (VAS) s6 200, “BCTC 1a hé théng
bao cdo duoc 1ap theo chuan muc va ché d6 ké toan hién hanh ( hodac duoc

chap nhén) phan anh thong tin kinh té tai chinh chu yéu cua don vi”

BCTC la nhitng bao cao tong hop nhat vé tinh hinh tai san, von chu sé
hitu va no phai tra cling nhu tinh hinh tai chinh, két qua kinh doanh trong ky
ctia DN. Noi cach khac, bao céo ké toan tai chinh 1a phuong tién trinh bay kha
nang sinh 101 va thyuc trang tai chinh cua DN cho nhiing ngudi quan tam (chu

DN nha dau tu, nha cho vay, co quan thué€ va cac co quan chuc nang,...)



11

Tir khai niém trén c6 thé nhan thidy, BCTC la phuong tién thé hién kha
nang sinh 101, trinh bay thyuc trang cua doanh nghiép va vi¢c Phan tich bdo céo
tai chinh 13 qua trinh thu thap théng tin, xem xét, d6i chiéu, so sanh sd liéu vé
tinh hinh tai chinh hién hanh va qué khur ctia cong ty, gitta don vi va binh
quan nganh dé danh gia tinh trang tai chinh, hiéu qua kinh doanh va du doan
cho tuong lai vé xu hudng, danh gia cua cong ty. Hay noi cach khac, phan
tich bao céo tai chinh 1a viéc xem xét, kiém tra vé ndi dung, thuc trang, két
cau cac chi tiéu trén bao céo tai chinh. Tir d0, so sanh ddi chiéu tim ra ning
luc, nguodn tai chinh tiém tang va xu hudng phat trién tai chinh ctia doanh
nghiép nham xac 1ap cac giai phap khai thac, st dung ngudn tai chinh c6 hiéu
qua.

1.1.2. Pic diém phan tich bdo cdo tai chinh

Thuc té cho théy, moi hoat dong kinh té ctia doanh nghiép déu nam
trong thé tac dong lién hoan v4i nhau. Bai vay, chi ¢6 Phan tich bao céo tai
chinh m&i ¢6 thé danh gia ddy du va sau sic moi hoat dong kinh té trong trang

thai thuc cua no.

Phan tich b&o céo tai chinh cung cap day du, kip thoi, trung thuc hé
thong nhing thong tin hitu ich, can thiét phuc vu cho chii doanh nghiép va cac
d6i tuong quan tdm khac nhu: cac nha dau tu, hoi dong quan tri doanh nghiép,
ngudi cho vay, cic co quan quan 1y cap trén va nhimng ngudi sir dung thong
tin tai chinh khac, gitip ho c6 quyét dinh diing din khi ra quyét dinh dau tu,
quyét dinh cho vay cling nhu viéc dédnh gia kha ning va tinh chic chan cia
cac chi sb thanh toan, chi sd ng, chi s thé hién tinh hinh sir dung vén kinh

doanh.

Phan tich bao cdo tai chinh cung cap day dii nhimng thong tin vé ngudn

von chu sé hitu, cac khoan ng, két qua cua qua trinh, su ki¢n, cac tinh huong
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lam bién do61 cdc ngudn von va cac khoan ng cua doanh nghiép. Tur do gitp
cho nguoi st dung thong tin c6 thé dua ra nhitng phan doan vé rui ro hay

phuong hudng phat trién trong twong lai ciia doanh nghiép.

1.1.3. Y nghia ciia phén tich bdo cdo tai chinh

Hoat dong tai chinh cé mbi quan h¢ chat ch€ va qua lai véi hoat dong
san xudt kinh doanh. Do d6, moi hoat dong tai chinh hay hoat dong san Xuét
kinh doanh déu c6 tac dong qua lai 13n nhau. Viéc phan tich bao cdo tai chinh
c6 ¥ nghia quan trong d6i v6i ngudi st dung thong tin trong va ngoai doanh
nghiép.

Phan tich bao cao tai chinh la cong cu quan trong trong cac chirc nang
quan tri c6 hiéu qua & doanh nghi¢p. Phan tich 1a qua trinh nhan thuc hoat

dong kinh doanh, 1a co s& cho ra quyét dinh va dau tu cho vay.

Cung cip dy du kip thoi va trung thuc cac thong tin vé tai chinh cho
cha s& hitu, nguodi cho vay, nha dau tu, ban lanh dao cong ty dé ho c6 nhiing
quyét dinh ding dén trong twong lai dé dat duoc hiéu qua cao nhat trong diéu

kién hiru han v€ ngudn lyc kinh té.

Cung céap thong tin vé tinh hinh huy dong von, cac hinh thirc huy dong
von, chinh sach vay ng, viéc st dung don béy kinh doanh, don béy tai chinh
v6i muc dich lam gia ting lgi nhuan trong tuwong lai. Két qua phan tich tai
chinh phuc vu cho nhiing muc dich khac nhau cua nhiéu d6i tuong su dung
théng tin trén béo céo tai chinh.

1.1.4. Thu thap dir liéu phdn tich

Hé thong bao cdo tai chinh gdm nhiing bdo cdo tong hop nhét vé tinh
hinh tai san, ngudn von, cac quan hé tai chinh cta doanh nghiép tai thoi diém
nhat dinh. Pong thoi cling phan dnh doanh thu, chi phi va két qua kinh doanh

trong sudt ky bao cdo. Chinh vi vay, tai liéu st dung quan trong nhit trong
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phan tich bao cdo tai chinh ctia céng ty 1a hé thng bao cdo tai chinh. Nhin
chung, ddi voi cac qudc gia trén thé gisi va ca Viét Nam thi hé théng BCTC
quy dinh co ban gdm 4 biéu mau béo céo:

- Bang can d6i ké toan

- Bao c4o két qua hoat dong kinh doanh

- B4o céo luu chuyén tién té

- Ban thuyét minh bao c4o tai chinh

Ngoai ra, khi phan tich can luu ¥ dén cac chinh sach, cic dinh ché tai
chinh, nguyén tic, chuan muyc va chinh sach ké toan cong ty khi tién hanh 1ap
bao céo tai chinh. Viéc vi pham cac nguyén tic va chuan muc ké toan co thé
lam cho thong tin trén bdo cdo tai chinh sau khi da phan tich s€ bi sai 1éch
trong yéu va bi anh huong dang ké dén quyét dinh cua cac nha dau tu hién tai
cling nhu tuong lai. Bén canh d6, nhitng ngudi phan tich bao cao tai chinh
cling nén dya vao cac chi so kinh té - tai chinh binh quin nganh dé c6 tham
chiéu thuyét phuc hon ddi v6i thong tin sau khi da phan tich bao céo tai chinh.
a)  Bang can d6i ké toan

Bang can d6i ké toan gom hai phan: phan tai san va phan ngudn vén. S6
ligu trén bang can ddi ké toan cho biét toan bod gia tri tai san hién c6 cua
doanh nghiép theo co cdu cua tai san, nguén von. Nhin vao bang can doi ké
toan, su bién dong cac khoan muc trén bang can ddi ké toan s& phac hoa mot
cach day du tinh hinh bién dong cua tai san va ngudn hinh thanh nén tai san
ctia cong ty, cho biét quy mo hoat dong cia cong ty. Bat ky mot s6 bién dong
nao cta bat ky mot khoan muc nao trén bang can ddi ké toan déu cé y nghia
nhat dinh vé tinh hinh tai chinh cta cong ty.

Nhu vay, bang can ddi ké toan 1a mot tai lidu cuc ky quan trong trong
viéc nghién ctru, danh gia mot cach téng quat vé tinh hinh tai chinh cta cong

ty tai mot thoi diém trong ky ké toan. Dé thay dugc thyc trang tai chinh cia
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cong ty, phan tich tai chinh can phai di sdu xem xét sy phan bo vé ty trong
cua tai san, nhiém vu ciling nhu sy bién dong cua tung khodn muc trén bang
can doi ké toan dé danh gid sy phan bo tai san va nhi€ém vu cé hop ly hay

khong va xu hudng bién dong cia no.

b)  Bao cdo két qua hoat dong kinh doanh

Bao cdo két qua hoat dong kinh doanh 1a bao cdo tai chinh tong hop,
phan 4nh tong quat két qua kinh doanh trong mét ky hoat dong cia doanh
nghiép. Noi cach khac bao cao két qua hoat dong kinh doanh 1a phuong tién
trinh bay kha nang sinh 101 va thuc trang hoat dong kinh doanh ctia doanh

nghiép.

Két qua kinh doanh cua cong ty 14 chi tiéu quan trong phan anh hiéu qua
clia toan bo qua trinh hoat dong kinh doanh dudi tac dong cua nhiéu yéu t6
gitip nguoi sir dung thong tin c¢6 thé kiém tra, phéan tich, danh gia khai quét
tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép nhiam dua ra cac quyét dinh trong tuong

lai.
c)  Bao cdo luu chuyén tién té

B4o cao luu chuyén tién té 1a bao cdo tai chinh tong hop, phan anh viéc
hinh thanh va st dung thong tin trén cac bao céo tai chinh. La co s¢ dé danh
gid kha nang tao ra cac khoan tién va viéc sur dung nhitng khoan tién di tao ra
nhu thé nao, trong d6 hoat dong san xuét kinh doanh cua cong ty, dac biét 1a
d6i voi cac nha dau tu, cac chi ng... Boi vi mot nha quén tri tai chinh gioi 1a
nha quan tri biét va kiém soat duoc khi ndo, & dau dong tién s& dén va khi
nao, dong tién s& di va di dén dau? Bao cdo luu chuyén tién té giai thich su
thay doi trong so du tién mit cta cong ty trong mot ky kinh doanh binh

thuong. Bao cdo luu chuyén tién té giai thich cac dong tién thu vao, dong tién
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chi ra trong mét ky kinh doanh thong qua céc hoat dong gdm hoat dong san

xuét kinh doanh, hoat dong dau tu, va hoat dong tai chinh.
d)  Thuyét minh bao cdo tai chinh

Thuyét minh bao cdo tai chinh 1a mot bao céo ké toan tai chinh tong quat
nham muyc dich giai trinh va b6 sung, thuyét minh nhiing théng tin vé tinh
hinh hoat déng san xuét kinh doanh, tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép
trong ky bao cdo ma chua duoc trinh bay ddy du, chi tiét trong bao cdo tai

chinh khac.
Can ctr cht yéu dé xay dung BCTC 1a:
- Bang can dbi ké toan
- Bao cao két qua kinh doanh
- Thuyét minh BCTC ky trudc

- Tinh hinh thyc té ctia doanh nghiép va cac tai liéu khac c6 lién quan dé

bo sung, thuyét minh thém thong tin cho cac dbi tuong sir dung.

1.2. Phwong phap phéan tich béo cao tai chinh

1.2.1. Phwong phap so sanh

So sanh 13 mot phuong phap nham nghién ctru sy bién dong va xac
dinh muc d6 bién dong cua chi tiéu phan tich. Muc dich cta so sanh lam 13 su
khac biét hay nhitng dic trung riéng c6 cua ddi twong nghién ciru; tir do, giup
cac d6i twong quan tAm c6 cin cir dé dé ra cac quyét dinh lya chon. Khi sir
dung phuong phap so sanh, cdc nha phan tich can luu y dén mot s6 ndi dung
co ban cua phuong phap nhu: diéu kién so sanh dugc cua chi tiéu phan anh
d6i tugng nghién ciru, gde so sanh, cac dang so sanh cha yéu va hinh thic so
sanh dugc nhic dén.

- Biéu kién so sanh dwoc cua chi tiéu nghién cuu:
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Chi tiéu nghién ctru mudn so sanh dugc phai dam bao thong nhat vé
ndi dung kinh té, théng nhat vé phuong phap tinh toan, thong nhat vé thoi
gian va don vi do luong.

- Goc so sanh:

Géc so sanh duoc lya chon c6 thé 1a goc vé khong gian hay thoi gian,
tiy thudc vao muc dich phén tich. Vé khong gian, ¢ thé so sanh don vi nay
voil don vi khéac, bd phan nay véi by phan khac, khu vyc nay vaéi khu vuc
khac...Vé thoi gian, gbc so sanh dugc lya chon 13 cac ky dd qua (ky trude,
nam trude) hay ké hoach, dy toan.

- Cac dang so sanh:

+ So sanh s6 tuyét d6i

S6 tuyét doi 1a con s6 biéu hién quy mo, khoi luong, gia tri ctia mot chi
ti€u nao do, dugc xac dinh trong mot khoang thoi gian va dia diém cu thé. Sb
tuyét doi c6 thé tinh bang thudc do hién vat, gia tri hodc gid cong. S6 tuyét
d6i 1a co so dir liéu ban dau trong qua trinh thu thap thong tin.

Muc tiéu cua so sanh s tuyét ddi 1a dé thay duoc su thay doi hoic sy khac
biét vé quy mo ctia mot chi tiéu kinh té.
Mikc bién dong Tri 56 chi tiéu ky Tri 56 chi tiéu
tuyét doi phan tich ky goc

+ So sanh sb twong dbi (gian don)

S tuong ddi 1a ty 1€ hoac mdt h¢ s6 duoc xac dinh dua trén cung mot
chi tiéu kinh té nhung dugc xac dinh trong khoang thoi gian hodc khong gian
khac nhau, hodc c6 thé dugce xac dinh dua trén hai chi tiéu kinh té khac nhau
trong cing mot thoi ky. Coé nhiéu loai sb tuong dbi, tiy theo muc dich va yéu
cau phén tich ma str dung cho thich hop.

Mikc bién ddng gian don Tri s6 chi tiéu ky phdn tich
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Tri s chi tiéu ky goc

+ So sanh s binh quén:

Khac véi viée so sanh bang sb tuyét dbi va sb tuwong ddi, so sanh sd
binh quan s¢€ cho théy muc d§ ma don vi dat dugc so véi binh quan chung cta
téng thé, cua nganh, ctia khu vuc. Qua do, cac nha quan ly xac dinh dugc vi
tri hién tai ciia doanh nghiép (tién tién, trung binh, yéu kém).

C6 hai cach xac dinh s6 trung binh 14 trung binh cong va trung binh nhan.

KV thudt so sanh:

+ So sanh theo chiéu ngang:

So sanh ngang trén cac bdo cdo tai chinh cua doanh nghiép chinh la
viéc so sanh, ddi chiéu tinh hinh bién dong ca vé sb tuyét ddi va sd tuong doi
trén ting chi tiéu, trén timg bao céo tai chinh. Thuc chat cta viéc phan tich
nay 1a phan tich su bién dong vé quy mé cua timg khoan muc, trén timg bao
c4o tai chinh ctia doanh nghiép qua d6 xac dinh sy bién dong ting giam va
mirc do anh hudng cta tirmg nhén té dén chi tiéu phan tich.

+ So sanh doc

So sanh doc trén cac bdo cao tai chinh cua doanh nghi€¢p chinh la viéc
su dung céc ty 1¢, cac hé s6 thé hién mdi tuong quan gitra cac chi ti€u trong
tung bao cdo tai chinh va gitra cac bdo cdo tai chinh ctia doanh nghiép. Thong
qua d6, phan tich sy bién dong vé co cau hay nhitng quan hé ty 1¢ giita cac chi
tiéu trong hé théng bao cdo tai chinh doanh nghiép.

1.2.2. Phwong phdp ty 1¢

Phan tich ty 1€ 1a m{t cong cu thuong dugce st dung trong phan tich bao

cao tai chinh. Viéc st dung céc ty 1€ cho phép nguoi phan tich dua ra mot tap

hop céc con s6 thong ké dé€ vach rd nhiing dac diém chu yéu vé tai chinh cua
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mot s6 t6 chire dang duoc xem xét. Trong phan 16n cac trudng hop, cac ty 16

dugc st dung theo hai phuong phéap chinh:

Thé nhét, cac ty 1€ cho t6 chuc dang xét s€ duoc so sanh véi cac tiéu
chuén cua nganh. C6 thé co nhitng tiéu chuin cia nganh nay théng qua céac
dich vu thuong mai nhu ctia to chirc Dun and Bradstreet hodc Robert Morris
Associates, hodc thong qua cac hi€p hoi thuong mai trong truong hop khong
c6 san, cac tiéu chuan nganh cho nganh da biét hodc do to chirc ma ta dang
xem xét khong thé dé dang gop lai dugc thanh mot loai hinh nganh “tiéu
chuan”: Cac nha phan tich c6 thé dua ra mot tiéu chuan riéng cua ho bang
cach tinh toan céac ty 1€ trung binh cho cac cong ty chu dao trong cung mot
nganh. Cho du ngudn gbc cua céc ty 1& 1a nhu thé nao ciing déu can phai than
trong trong viéc so sanh cong ty dang phan tich vdi cac tiéu chuan duoc dua

ra cho cac cong ty trong cung mdt nganh va c6 quy mo tai san xap xi.

Trong phan tich tai chinh doanh nghiép, cac ty so tai chinh dugc phan
thanh cac nhém chi tiéu dac trung phan anh cdc ndi dung co ban theo muc
tiéu phan tich ctia doanh nghiép. D6 thuong 1a cac nhom ty 1& vé kha nang
thanh toan, ty 18 vé co cau vbn va ngudn von, ty 18 vé nang luc kinh doanh, ty
1¢ vé kha nang sinh 16i. M&i nhom ty 1é lai bao gdm nhiéu ty 1¢ phan anh riéng
1¢, ting bo phén cta hoat dong tai chinh trong moi truong hop khac nhau, tuy
theo giac do phan tich, nguoi phan tich lya chon cadc nhom chi tiéu khac nhau
dé phuc vu muc ti€u phan tich ctia minh.

1.2.3. Phwong phap loai tri

Néu phuong phap so sanh, nha phan tich chi biét dugc mutc do thay doi
va ty trong thay di ctia timg chi tiéu phan tich ma khong biét duoc viéc thay
d6i cua chi tiéu phan tich bi tic dong boi nhimg nhan té ndo, thi phuong phép

loai trir s& gitip lam dugc diéu d6. Tuy nhién, trong phuong phép loai trir nay,
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chi 4p dung khi xem xét cac nhin t6 anh hudng c6 quan hé tich sb hoic

thuong s6 vdi cac chi ti€u kinh te.

Phuong phap loai trir 1a phuong phap phan tich nham xac dinh mirc do

hay luong héa anh hudng 1an luot timg nhan td dén chi tiéu phan tich.

Céch thtrc thyc hién phan tich phuong phap nay nhu sau: khi xac dinh
su anh hudng cua nhan to nay thi phai loai trir anh hudng cta nhan t6 khéc,
hay gia dinh nhan t6 khac khong thay doi. Ngudi phan tich ciing can hiéu
cach thirc phan loai nhan td, vi no s& anh huéng dén chat lugng cua viée
phan tich. Béi, nhan thirc dugc mirc d6 va tinh chat anh huong cia cac nhan
t6 dén chi tiéu phan tich 13 ban chat caa phén tich. D6 ciing chinh 13 muc
tiéu phan tich. Nhan t6 anh hudng 1a nhiing yéu t6 tic dong dén két qua
phan tich tai chinh ctia doanh nghiép, cac nhan t6 d6 cé thé luong hoa dugc.
Tuy thudc vao timg tiéu thirc ma ta c6 thé chia thanh cic nhan t6 anh huong

khac nhau.

- Can ¢ vao tinh chit anh huéng cua nhan t6 ta chia thanh nhan t6 s
luong va nhan t6 chat luong: Nhan té s6 lugng phan anh quy mo, két qua cia
san xuét kinh doanh: San luong san xuét, von luu dong, von ¢b dinh, téng loi
nhudn, ...; Nhan t6 chét lugng phan anh hi¢u suat cua qua trinh san xuét kinh
doanh. Chi y, khi thuc hién phén tich can phan tich anh hudng cta nhén té sd

luong trudc, phan tich anh hudng ciia nhan t6 chét lugng sau.

- Can ctr vao tinh tit yéu ctia cac nhn t6 ta chia thanh nhan t6 khach
quan va nhan té chi quan: Nhan té cht quan 13 nhan t6 chiu su chi phdi truc
tiép boi cong tac quan 1y cua doanh nghiép; Nhan t6 khach quan 1a cac nhan
t6 nam ngoai sy chi phdi cua doanh nghiép nhu gia ca trén thi trudng bién

dong. Phén tich nhan t6 chu quan trudc, phan tich nhan t6 khach quan sau.
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- Can ctr vao vai tro tdc dong cua tirng nhan to ta chia thanh nhan t6 chu
yéu va nhan t6 thtr yéu. Vi cach phan loai nay, can phan tich nhan t6 chu yéu

trudce, phan tich nhan t6 tha yéu sau.

Dé ap dung phuong phap nay, thi cic nhan t§ anh hudng c6 quan hé
tich s6 hoic thuong sd voi cac chi tiéu kinh té. Cac nhan té phai dugc sip xép
theo trinh tu phan tich nhu da dé cap khi phan loai nhan to trén day. Pay ciing
chinh 1a diéu kién dé ap dung phuong phap. Pic biét, trong qua trinh phan
tich khong thay d6i trinh ty sdp xép cac nhan td. Vi tranh trudng hop da phan
tich to d6 roi, khi thay do6i vi tri tién hanh phan tich lai s& khong phan anh
dugc muc d6 tac dong dén chi tiéu phan tich. Khi danh gid su thay d6i cua
mot nhan t6 thi gia dinh nhan t6 khac khong thay doi nhung khong dugc tach
roi moi quan hé ciia cac nhan t6. Mdi lan danh gia anh huong chi dugce danh
gia anh hudng cua mot nhan td.

Trinh ty tién hanh phén tich theo phuong phap nay qua 3 budc co ban:

Tht nhét: Xac dinh sy bién dong cua chi tiéu phan tich;

Thir hai: Xéc dinh anh huong cua ting nhan t6 t6i chi tiéu;

Thir ba: Xac dinh tong anh hudng cua cac nhan t6 roi két luan.

Phuong phép loai trir dugce chia thanh hai dang trong phan tich:

Dang 1: Phwong phdp thay thé lién hoan - thay thé sy anh hwéng lan
Lot ciia ting nhén t6

Pay 1a phuong phép tién hanh lan luot thay thé timg nhan t6 theo mot
trinh tu nhat dinh. Nhan t6 nao duogc thay thé nd sé xac dinh mic do anh
huéng cua nhan té d6 dén chi tiéu phén tich. Nhan td nao chwa dugc thay thé
phai gilt nguyén ky ké hoach hodc ky kinh doanh truéc (goi 1a ky gbc). Co
bao nhiéu nhan t6 anh hudng thi c6 biy nhiéu nhan td can thay thé va cudi

cung tong hop su anh hudng cla tit ca cac nhan td bang phép cong dai sd.
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Dang 2: Phurong phdp sé chénh léch: 1a dang dic biét cua phuong phép
thay thé lién hoan. Tuy nhién, chi ap dung duoc trong truong hop phan tich muc
d6 anh hudng cua timng nhén t6 t6i chi tiéu phan tich theo mdi quan hé tich sb va
ap dung voi trudng hop chi tiéu phan tich ¢6 nhiéu nhan t6 anh hudng.

1.2.4. Phwong phdp cin déi

Phuong phap can ddi duge str dung nhiéu trong cong tac 1ap ké hoach
va trong phan tich kinh té dé nghién ctru cac méi lién hé can d6i trong kinh

doanh, trén co s& do xac dinh mirc do 4nh hudng cua cac nhan t6 tac dong.

Phuong nay duoc ap dung trong diéu kién, cac nhan td c6 quan hé tong
hoac hi¢u véi cac chi ti€u phan tich. Pé thyuc hién phan tich cac chi tiéu theo
phuong phap nay can chi ¥, mubn xac dinh mic do anh huéng cia nhéan t6
nao thi chi can tinh chéch 1éch gitra s6 thuc té véi sb ky gbe cua nhan do.
Nhan t6 nao c6 chénh léch 16n hon thi nhan té d6 anh hudng chu yéu t6i chi
tiéu phan tich.

1.2.5. Phwong phap phdn tich Dupont

Phuong phap Dupont 12 phuong phap tach mot chi tiéu tai chinh tong
quat, chi tiéu can nghién ctru thanh cac chi tiéu nho (nhéan t6) dé tim mbi lién
hé giita cac nhéan td vai chi tiéu tai chinh nghién ctru. Phuong phéap phén tich
Dupont 14 phuong phap st dung mé hinh Dupont dé phan tich kha niang sinh
loi caa mot DN bang céc cong cu quan ly hiéu qua truyén thong. M6 hinh
Dupont tich hop nhiéu yéu té caa Bao céo két qua kinh doanh véi Bang can
d6i ké toan. Trong phan tich tai chinh, ngudi ta van dung mé hinh Dupont dé
phan tich mdi lién hé giira cac chi tiéu tai chinh. Véi phuong phép nay, nha
phan tich s& nhan biét dugc cac nguyén nhan dan dén cac hién tuong tot, xau
trong hoat dong cia DN. Ban chat cua phuong phap nay 1a tach mot ty sd
tong hop phan anh stc sinh lgi cia DN nhu ty suat sinh loi trén tai san

(ROA), ty suat sinh lgi trén von chi s¢ hiru (ROE) thanh tich sé caa chudi cac
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ty s& ¢ méi quan hé nhan qua véi nhau. Chinh nho sy phan tich méi lién két
gitra c4c chi tiéu tai chinh, c6 thé phat hién ra nhitng nhan té da anh huéng

dén chi tiéu phan tich theo mét trinh tu nhat dinh.

Phuong phap phan tich Dupont dugc khai quat trong hai phuong trinh

can ban dudi day, goi chung la phuong trinh Dupont:

ROA= LNST _ LNST Doanh thu _
B Tong tai san B Doanh thu X Tong tai san B
Lai gop
Hiéu suat su dung tai san
LNST Doanh th 1
ROE S oanh thu

~ Doanh thu * Téng tai san * 1- Hé s6 no

= L&i gdp x Vong quay tong tai san x Hiéu sudt siz dung VCSH

Qua cong thuc trén, cho thay cd 3 yéu té cha yéu tac dong dén ty suat loi

nhuan vén chu sé hiru trong ky, do 1a:

+ Ty suat loi nhuan sau thué trén doanh thu: phan anh trinh d6 quan tri
doanh thu va chi phi cia doanh nghiép

+ Vong quay tai san (vong quay toan bo von): phan anh trinh do khai
thac va str dung tai san cia doanh nghiép

+ Heé sb vén trén vén chu s hitu: phan anh trinh d6 quan tri té chuac
ngudn vén cho hoat dong caa doanh nghiép.

Phuong phap phén tich Dupont c6 wu diém 1a gilip cho nha phan tich
phat hién va tap trung vao cac yéu diém cua DN. Néu chi s6 ROE cta DN
thap hon cac DN khac thi khi van dung phuong phap Dupont c6 thé gilp ta
phan tich nhimg nguyén nhan tac dong toi chi s ROE. Tur d6 c6 giai phap tai
chinh thich hop dé tac dong téi ting yéu td gay anh huong nham lam ting
doanh loi VCSH.
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T6m lai, c6 thé thay rang, trong phan tich tai chinh, thdng qua céc ty sb
tai chinh cho thay tinh hinh tai chinh caia mot DN, ciing nhu diém manh va
diém yéu vé mat tai chinh DN can phai hoan thién thi phuong phap Dupont
lai cho thay cac nguyén nhan cua tinh trang tai chinh d6. Mdi phuong phap
déu c6 wu va nhuoc diém, chinh vi vay khi tién hanh phan tich tai chinh, DN
can phai biét lva chon phuong phap nao hay két hop nhiéu phuong phap dé

dua ra mot két qua phan tich chinh xac nhat.

1.3. N¢i dung phan tich

1.3.1. Phan tich céu triic tai chinh va tinh hinh dim bdo von cho hoat dpng
kinh doanh
1.3.1.1. Phdn tich cdu triic tai chinh

CAu tric tai chinh cia mét doanh nghi¢p dugc vi nhu két cAu cia mot
ngdi nha. Néu két ciu ctia ngdi nha chua that sy hop li s& dan dén nhiing van
dé vé cudc sdng cho cac thanh vién trong ngdi nha d6. Cau tric tai chinh thé
hién su can doi vé két cAu tai san, két ciu ngudn von, hay ngudn huy dong dé
dau tu cho tai san. Khi ciu tric tai chinh khong phu hop véi dic diém kinh
doanh ctia nganh hay phu hop voi timg giai doan phat trién ctia nén kinh té s&
kéo theo nhiing h¢ luy khong nhé cho doanh nghiép do

Phén tich cdu trac tai chinh 1a viéc danh gia tinh hop li cua co ciu
ngudn vén xét trong mbi lién hé véi co cdu tai san cua doanh nghiép. Phan
tich cAu tric tai chinh sé& giup céc ddi tuong sir dung nhan dién cac chinh sach
huy dong von trong mdi lién hé v6i chién luge kinh doanh ciia doanh nghiép.
Khong c6 mot cu tric tai chinh chuan nad cho tat ca doanh nghiép ma mot
cdu trc tai chinh hop 1i phai phu thudc vao timg hoan canh cu thé va ban chit

cua hoat dong kinh doanh.
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D¢ phan tich cau tric tai chinh, cha thé phan tich can sur dung tai li¢u
phan tich 1a Bang can doi ké toan cua doanh nghiép qua cac nam. Trén bang
can doi ke toan cua doanh nghi¢p phan anh tinh hinh tai sdn va nguén von ctua

doanh nghiép. Vi vy, phan tich c4u tric tai chinh thuc chét 1a:
- Phan tich cdu triic ngudn vén.

- Phan tich cu tric tai san.

Phuong phap duoc sit dung dé phén tich ciu tric tai chinh 13 phuong
phap so sanh
a)  Phan tich cdu triic tai san

Co s& dir lidu co ban dé phan tich cau tric tai san 1a phan tai san trén
bang can ddi ké toan. Tai san trong doanh nghiép gom hai loai: tai san ngan
han va tai san dai han. Muc dich phan tich cAu trac tai san cta doanh nghiép
la:

Thit nhdt, phan tich cdu tric tai san nham muc dich xem xét, danh gia
tinh hop 1y cua cdu trac tai san tai thoi diém hién tai hay ky phan tich. Phan
tich cdu tric tai san 13 phan tich quy mé tong tai san, timg chi tiéu tai san, sb
von duogc phan b6 cho tung linh vuc hoat dong, ting loai, chi tiéu tai san, tir
d6 danh gia tinh hinh sir dung von ctia doanh nghiép trong ky c6 hop 1y hay
khong, quy md von cila doanh nghiép cao hay thap, ting hay giam, dong thoi
danh gia chinh sach dau tu cua doanh nghiép trong ky..

Thur hai, phan tich cAu tric tai san nham muc dich xem xét, danh gia
tinh hop 1y ciia xu hudng bién dong ctia cdu tric tai san. Phan tich cau truc tai
san 12 phan tich su bién dong cia tong tai san, ting chi tiéu tai san, tir d6 thay
dugc su bién dong vé muc d6 dau tu cho cho ting linh vuc hoat dong, cho
ting loai, chi tiéu tai san c6 hop 1y hay khong? Pong thoi thong qua su bién

dong cua tong tai san thé hién sy bién dong vé quy mo von dau tu cia doanh
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nghiép, vé ning lyc san xut kinh doanh, vé kha ning tai chinh cua doanh
nghiép
Céch thuc phan tich cAu trac tai san duoc thuc hién bﬁng viéc tinh ra ty
trong ctia timg bd phan tai san chiém trong tong tai san theo cong thirc dudi day
va tinh toan chénh 1&ch.
Gi4 tri cua ting bo phan tai san

Ty trong cua tung = x 100

b6 phan tai san Tong gié tri tai san
b)  Phan tich cau tric nguon von

Doanh nghiép c6 thé huy dong vén cho nhu ciu kinh doanh tir nhiéu
nguon khac nhau; trong d6, cé thé quy vé hai ngudn chinh 1a von chu s¢ hiru
va ng phai tra.

Muc dich phan tich cau triic ngudn vén cta doanh nghiép:

Thit nhat, phan tich ciu tric ngudn vén nham muc dich xem xét, danh
gia tinh hop 1y clia cau triic ngudn von tai thoi diém hién tai hay ky phan tich.
Phén tich ciu tric ngudn von dé thay dugc doanh nghiép da huy dong von tir
nhitng ngudn nao? Quy md ngudn von huy dong duge di ting hay giam? Co
cu ngudn vén cua doanh nghiép tu chii hay phu thudc, thay ddi theo chiéu

hudng nao?

Thit hai, phén tich cau tric nguén vén nham muc dich xem xét, danh
gia tinh hop 1y ctia xu huéng bién dong ciia co cAu ngudn von. Phan tich cdu
triic ngudn von 13 phan tich su bién dong cia tong ngudn vén ciing nhu timg
loai nguén von, tir d6 danh gid muc do dau tu cua doanh nghi¢p cho hoat
dong kinh doanh néi chung ciing nhu tirng linh vuc hoat dong, tirng loai tai

san noi riéng, su bién dong vé muc do dau tu, quy mod kinh doanh, nang luc
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kinh doanh, kha ning tai chinh ctia doanh nghiép, ciing nhu viéc sir dung vén
ctia doanh nghiép nhu thé nao.

Khi phan tich cau triic ngudn von, chi thé phén tich sé tinh ra ty trong
ctia timg bd phan ngudn vén chiém trong tong ngudn von theo cong thire dudi

day va tinh toan chénh léch

, L Gi4 tri cua tung bd phan nguén
Ty trong cua tung

= x 100

b6 phan ngudn Tong gia tri nguon von

1.3.1.2. Tinh hinh dam béo vén cho hoat dong kinh doanh
a)  Theo quan diém luan chuyén vén

Pé hoat dong mdi doanh nghiép can co tién von. SH tién von nay duoc
dau tu vao qua trinh kinh doanh v&i mong muén tao ra sé tién nhiéu hon so
v6i s tién von da dau tu ban dau. Khoi dau, ngudn cung cip von cho doanh
nghiép hoat dong bao gdm vén dau tu co chu dich ciia chu s hitu (voén cha so
hitu) va ngan hang (vén vay). S6 von huy dong dugc s& dau tu, mua sim Cac
tai san hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép, tirc 1a cac tai san sir dung dé
tao ra thu nhap cua qua trinh hoat dong kinh doanh. Néu von dau tu it hon
nhu cau tai san hoat dong kinh doanh thé hién doanh nghiép dang thiéu von
cho qué trinh hoat dong kinh doanh, ngugc lai néu vén dau tu nhiéu hon nhu
cau tai san hoat dong kinh doanh thé hién doanh nghiép dang du thura vbn cho

hoat dong kinh doanh.

Trong thuc tién hoat dong kinh doanh, bén canh s von dau tu ctia chi
so hiru va ngan hang, doanh nghiép con c6 mot phan vén dang ké tir ngudn
chiém dung cta céc ddi tuong khac trong qua trinh hoat dong kinh doanh (no

phai tra khac ngoai no vay, hay ngudn vbn trong thanh toan). Pong thoi,
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ngoai viéc dau tu vao cac tai san hoat dong kinh doanh doanh nghiép con co
mot phén von bi cac doi tuong khac chiém dung trong qué trinh hoat dong

kinh doanh (ng phai thu,..)
b)  Theo tinh 6n dinh ctia ngudn tai tro

Theo tinh 6n dinh ctia ngudn tai tro, ngudn von ctia doanh nghiép bao
gom hai loai: ngudn von dai han (nguon von thuong xuyén) va ngudn von
ngan han (ngudn vbn tam thoi). Ngudn von dai han 1a ngudn cung cép von
cho doanh nghi¢p hoat dong c6 thoi gian hoan trd trong mot ndm. Nhu vay,
nguén von dai han bao gdm vbn chil s hitu va no dai han, con ngudn von

ngan han chinh la ng ngan han.

Theo nguyén tac pht hop trong tai trg von, ngudn von dai han ding dé
tai tro cho cac tai san dai han (c6 thoi gian chuyén d6i vé hinh thai tién té trén
mot ndm) va ngudn von ngin han ding dé tai tro cho cac tai san ngan han (co
thoi gian chuyén d6i vé hinh thai tién té trong vong 1 ndm). Truong hop li
tuéng nhat 1a doanh nghiép thuc hién duoc ding theo nguyén tic nay, tuy
nhién, trong thuc té rat hiém khi xay ra diéu dé6. Thuc té xay ra mot trong hai

trudong hop sau:
- Trudng hop 1: Ngudn vbn dai han tai tro mot phan tai san ngan han

Trong trudng hop nay, c6 mot phan tai san ngan han cta doanh nghiép
duoc tai trg bang ngudn von dai han. Trong vong mot nim cac tai san nay da
chuyén dbi thanh tién trong khi nha cung cap vén chua can hoan tra lai tién
vbn di cung tng, nghia 14 doanh nghiép khong c6 nhu cau cap thiét trong viéc
hoan tra vén, vi viy ddy 1a truong hop dam bao ngudn vén an toan. Can luu y
réng, tuy hoat dong kinh doanh dugc dam bao von mot cach an toan, nhung

chi phi st dung von cua doanh nghiép cao do dung nhiéu nguén von dai han
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(chi phi st dung von chu sé hit cao nhat trong cac loai nguon von, chi phi su

dung von vay no dai han cao hon chi phi sir dung von vay no ngan han)
- Truong hop 2: Ngudn vén ngan han tai trg mot phan tai san dai han

Trong trudng hop ndy, mot phan tai san dai han dugc tai tro bang
ngudn von ngan han. Trong vong mdt nim céc tai san ndy chua chuyén doi
thanh tién trong khi da dén han hoan tra vn cho cac nha tai trg von. Piéu nay
1am cho doanh nghiép phai chiu sirc ép ctia viéc tim ngudn tién dé trang trai
cong no khi dén han din t6i nhitng rui ro mat kha ning thanh toan. Mic du
ganh chiu mirc riii ro cao nhung chi phi st dung vén ctia doanh nghiép sé thap
do str dung nhiéu ngudn vbn ngan han ( vay ngin han c6 13i suét thap hon vay
dai han), con cac khoan ng ngan han khac hau nhu khong phét sinh chi phi).
Mit khac, sir dung nguén von ngan han c6 tinh linh hoat cao hon va khong
d6i hoi cac khoan thé chip chit ch& nhu ngudn von dai han.

Theo phuong trinh can d6i ké toan, ta co:

Nguon von dai han + Ngudn von ngan han = Tai san dai han + Tai san ngin han
Hay
Ngudn vén dai han — Tai san dai han = Tai san ngan han - Ngudn von ngan han

Chénh léch giita ngudn von dai han va tai san dai han hay giira tai san
ngan han va ngudn von ngin han theo phuong trinh trén duoc goi 1a Von luu
dong rong. Vén luu dong rong dwong 13 trudng hop dung ngudn vén dai han
dé tai trg tai san ngan han. Von luu dong rong am 1a trudng hop dung ngudn
von ngan han dé tai tro tai san dai han. Mac du c6 uu diém chi phi sir dung
von th?ip, nhung thuc té von hoat dong thuan Am luon 1a dau hiéu cua khung

hoang tai chinh véi kha nang ngung hoat dong.
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Pic biét, dé phan tich kha nang dam bao von cho hoat dong kinh doanh

thong qua mot s6 chi tidu sau:
(1) Von luu dong rong = Ngudn vén dai han — Tai san dai han

= Tai san ngan han - N¢' ngin han
Vén luu dong rong cho ta biét s6 vén tdi thieu doanh nghiép dugc sir
dung d¢ duy tri nhiing hoat dong dién ra thuong xuyén tai doanh nghiép. Véi
s6 von luu dong rong nay, doanh nghiép c6 kha ning dam bao chi tra céc
khoan chi tiéu mang tinh chét thuong xuyén cho cac hoat déng dién ra ma

khong can phai vay muon hay chiém dung bat ky mot khoan nao khac

(2) Hé s6 tw tai tro: 13 chi tiéu phan anh kha niang tu bao dam vé mat
tai chinh va mic do doc 1ap vé mit tai chinh ctia doanh nghiép. Chi tiéu nay
cho biét trong tong s6 ngudn von tai tro tai san, ngudn von chi sé hiru chiém
méy phﬁn. Hé sb tu tai tro duoc xac dinh theo cong thirc:

Vén chu so hitu

Hé so tu tai trg =

Tong ngudn von

H¢ so6 tu tai trg > 0,5 chung t6 von chu s& hiru chiém trong tong nguén
von 16n, kha nang tu bao ddm v€ mat tai chinh cao, mirc do doc 1ap vé mat tai

chinh cua doanh nghiép lon.

H¢ s6 tu tai trg < 0,5 chirng t6 von chi s¢ hitu chiém trong tong nguon
von thap, kha nang tu bao dam v€ mat tai chinh thap, muc do doc lap vé mat

tai chinh ctua doanh nghiép nho.

c)  Heé so no so voi von chi sé hiru: cho bi€t co cau nguon tai trg tai san
cua doanh nghi¢p, cir mgt dong tai san tai trg bang von chu s& hiru thi tuong
ung voi may dong tai tro bang ng phai trd. HE¢ s6 ng so vdi von chu sé hiru

duoc xéac dinh theo cong thirc:
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No phai tra

Hé so no so voi —

von chu s& hitu Von chu sé hiru

H¢ s6 no so va1 von chu so hitu > 1 ching to no phai trd 16n hon von
chu s& hiru, kha nang ty bado ddm v€ mat tai chinh thap, muc do doc lap vé

mat tai chinh ctia doanh nghi€p nho.

Hé s ng so v6i von chi sé hiru < 1 chirng té no phai tra nho hon von

cha s& hitu, von chu so hiru chiém trong tong ngudn von cao, kha ning tu bao
dam vé mat tai chinh cao, muc do doc lap vé mit tai chinh cta doanh nghiép
16n.
d)  Heé sd no so v6i tong ngudn von: cho biét co cdu ngudn tai tro tai san
ctia doanh nghiép, cr mot dong von tai tro tai san thi twong Gmg véi may dong
tai tro bang no phai tra. Hé s6 no so v4i tong ngudn von duge xac dinh theo
cong thtc:

) No phai tra
H¢ s6 no so véi

tong ngudn von Tong s6 ngudn von

H¢ s6 ng so vdi tong ngudn von > 0,5 ching té ng phai tra chiém ty
trong 16n trong tong ngudn von, kha nang tu bao ddm v€ mat tai chinh thap,
murc d§ doc 1ap veé mat tai chinh ctia doanh nghiép nho.

H¢ s6 ng so vdi tong ngudn von < 0,5 ching té no phai tra chiém trong
tong ngudn von chiém ty trong thap, kha nang tu bao dam vé mat tai chinh

cao, muc d ddc lap vé mat tai chinh ctia doanh nghiép 16n.
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1.3.2. Phan tich kha nang thanh todn va tinh thanh khodn cia TSNH
Trong kinh doanh, vi¢c 1am cho céc nha Ianh dao quan tam chinh la kha
nang chuyén doi thanh tién cta tai san. Chinh vi thé, viéc phan tich kha ning
thanh toan va tinh thanh khoan ctia TSNH la v6 cing quan trong
1.3.2.1. Banh gid kha nang thanh toan cua TSNH
a)  Hé s6 thanh toan hién thoi
Chi tiéu nay 1a thudc do kha ning c6 thé tu tra no trong ky ctia doanh
nghiép, ddng thdi né chi ra pham vi, qui mé ma cac yéu cau cia cic chi no
duogc trang trai bang nhiing tai san c6 thé chuyén d6i thanh tién phu hop véi

thoi han tra no. Hé sd nay duoc xac dinh bang cong thirc:

Tai sdn ngan han

Hé sb thanh toan hién thoi= -
No ngan han
Theo thyc té, hé s6 thanh toan hién thoi 16n hon hodc bang 2
(>=2) chung té su binh thuong trong hoat dong tai chinh cua doanh nghiép.
Khi gia tri hé s6 nay giam, chung t6 kha ning tra no cia doanh nghiép da
giam va ciing 13 ddu hiéu bao trude nhitng kho khian tai chinh tiém tang. Tuy
nhién, khi hé s6 nay co gia tri qua cao, thi c6 nghia 12 doanh nghiép dau tu
qua nhiéu vao tai san luu dong hay, don gian 1a viéc quan tri tai san luu dong
ctia doanh nghiép khong hiéu qua béi c6 qua nhiéu tién mat nhan rdi hay co
qua nhiéu no phai doi... Do d6 c6 thé lam giam loi nhuan cua doanh nghiép.
b)  Heé sd thanh toan nhanh
Heé s6 thanh todn nhanh phan anh kha ning thanh toan thuc sy cia cong
ty trudc nhitng khoan ng ngén han. Hé sb nay duogc dua trén nhirng tai san
ngin han c6 thé thanh toan nhanh chéng chuyén dbi thanh tién, khong bao

gom céac khoan muc hang ton kho
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Tai san ngan han — Hang ton kho
Hé s6 thanh toan nhanh =

No ngan han

Tuy nhién, thuc té cho riang trong gia tri tai san ngin han con bao gdm
gi4 tri tai san ngan han khic ma tai san ndy con kém thanh khoan cao hon ca
tdn kho. Do d6, trén thuc té & tr s cua cong thuc tinh hé s6 thanh khoan
nhanh, chung ta khong nén may moc loai hang ton kho ra khoi gia tri tai san
ngan han nhu cong thirc 1y thuyét chi ra, ma nén cong don cac khoan tai san

ngan han nao c6 tinh thanh khoan nhanh hon ton kho.

C) Hé s6 thanh toan tirc thoi duge xac dinh cling dua vao thong tin
tir bang can ddi ké toan nhung khong ké gia tri hang ton kho va gia tri tai san
ngan han kém thanh khoan khac vao trong gia tri tai san ngin han khi tinh
toan

’ Tién
H¢ so6 thanh toan tirc tho1 =

No ngan han

Néu ty 1é thanh toan tic thoi bang tién mat 16n hon 0.5 thi tinh hinh
thanh toan cta cong ty tot, co nhiéu thuan loi trong thanh toan. Néu ty 1¢
thanh toan nhanh bang tién mat nhoé hon 0.5 thi tinh hinh thanh toan cta cong
ty s& gap khé khan. Xong néu ty 1& nay qua cao lai 1a diéu khong tot vi n6 thé

hién viéc quay vong von cham, hiéu qua st dung von khong cao.

1.2.3.2. Phén tich kha nang thanh khoan cua TSNH
a) Kha nang thanh khoan ctia hang ton kho

+ S vong quay hang ton kho
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Hé s nay do ludng muc doanh sb ban lién quan dén mic do tén kho
ctia cic loai hang hoa thanh pham, nguyén vat liéu.Hé s6 nay duogc tinh theo

cong thuec:

Gi14 von hang ban

S6 vong quay hang ton kho = — -
Tri gid hang hda ton kho binh quan

Vong quay ton kho cang cao cang ching to (sd ngay cho 1 vong ngan)
cang tot; tuy nhién, véi sb vong qua cao s& thé hién su truc tric trong khau
cung cap, hang hod du trir khong kip cung tng kip thoi cho khach hang, gay

mat uy tin doanh nghiép.

+ Ki du trir (s6 ngay mot vong quay hang ton kho)

360

Kidutrir = - X
S6 vong quay hang ton kho

b) Kha nang thanh khoan ctia khoan phai thu

Kha nang thanh khodn cua khoan phai thu phan anh sy hiéu qua cua

doanh nghiép khi ap dung céc chinh sach tin dung dbi véi khach hang.

+ S6 vong quay khoan phai thu

Doanh thu thuan

S6 vong quay khoan phai thu =
Céc khoan phai thu binh quan

Sb vong quay khoan phai thu cao twong ty khach hang tra ng nhanh va
nguoc lai s6 vong quay thap khach hang dang chiém dung von cua doanh

nghiép.

+ Ky thu tién binh quan (s6 ngdy mot vong quay khoan phai thu)
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Hé sb nay 1a khoan thoi gian binh quan ma doanh nghiép phai cho doi
sau khi ban hang dé nhan duoc tién hay noi cach khéac 1 s6 ngdy ma doanh
thu tiéu thy bi tdn dudi hinh thirc khoan phai thu. Hé s6 nay dung dé do ludng
kha ning thu héi von nhanh hay cham trong qué trinh thanh toan, dugc xac

dinh bdi cong thic:

360

Ky thu tién binh quan : .
So6 vong quay khoan phai thu
Hé s6 nay vé nguyén tic cang thip cang tot; tuy nhién phai can cr vao
chién luge kinh doanh, phuong thirc thanh todn, tinh hinh canh tranh trong

ting thoi diém hay thoi ky cu thé.
C) Chu ki tién mat

Chu ki tién mit 1a mot trong cac thude do giup danh gia hiéu qua hoat
dong va quan Iy cta céng ty. Chu ki tién mat huéng dén viéc cong ty can bao
nhiéu thoi gian dé ban hang ton kho, bao nhiéu thoi gian dé thu héi cac khoan

phai thu va mat bao nhiéu thoi gian dé thanh toan cac khoan no
Chu ki tién mit dugc tinh nhu sau:

Chu ki tién mat = Thoi gian hang ton trong kho + Thoi gian thu duoc

tién hang vé thoi gian tién hang c¢6 thé thu hdi vé duoc

Con sb nay cang cao thi lwong tién mat cia doanh nghiép ngiy cang
khan hiém cho hoat dong san xuét kinh doanh va cho cac hoat dong khac nhu
dau tu. Chu ki tién mat dugc tinh tir khi chi tra nguyén vat liéu cho t6i khi
nhan dugc tién mat trong ban hang. Néu con s6 nay nhd, sé duoc coi 1a kha
nang quan 1y von luu dong tét. Nguoc lai, con sd ndy 16n c6 thé dugc giai
thich 1a: doanh nghiép phai thué thém vdn trong khi van chd khach hang tra

no cho minh.
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Qua trinh san xuat cang dai, luong tién mit ma doanh nghiép phai thué
thém dé dau tu cang 16n. Tuong tu, thoi gian khach hang thanh toan cac hoa
don cang lau, thi gia tri cia cac héa don cang giam. Hay noi cach khac, tai

khoan c6 thé thu hdi vé duoc 1am giam vén luu dong cua doanh nghiép.

1.3.3. Phéin tich khd nang thanh toan dai han va tinh thanh khodn cua tai
sdn dai han
a)  Phan tich kha nang thanh todan

Pé phan tich kha ning thanh toan dai han ctua doanh nghiép thong

thuong tap trung vao mot so chi tiéu sau :

Véi mot quan diém khi st dung ngudn vén cho hoat dong kinh doanh,
it nhat né phai sinh 101 & mdt mic c6 thé bu dap duoc chi phi dé c6 dugc
khoan vén d6. Vi doanh nghiép can st dung vén vay hiéu qua, nén chi tiéu
duoc sir dung dé phan tich kha nang chi tra chi phi sir dung no 1a hé s6 kha
nang thanh toan 13i vay va hé s kha nang thanh toan chi phi tai trg ¢6 dinh.
Hai chi tiéu nay sé& rat hiru ich khi phan tich kha nang thanh toan dai han cia

doanh nghi¢p
Chi tiéu hé 56 khd ning thanh todn 1di vay — TIE:

Lo1 nhuén trudce 131 vay va thué
H¢ s6 kha nang =

thanh toén 131 vay Chi phi lai vay

Chi s6 hé s6 kha ning thanh toan 1i vay do luong kha niang thanh toan
tién 13i hang nam cta doanh nghiép. Ty sé TIE do luong chi tiét dén gidi han
nao thi thu nhap trudc 1di vay va thué cé thé giam xudng trudc khi doanh
nghiép khong thé chi tra chi phi 14i vay hang nim. Khong c¢6 kha ning chi tra

141 vay c6 thé khién cac cha no kién cong ty va cong ty co thé dung trudc bo
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vuc pha san. Pé xéac dinh duoc chi sd nay can cha ¥, lo1 nhuan trudce 1ai vay
va thué duoc tinh todn dua trén bang bao cao két qua kinh doanh, chi phi I
vay dinh ki thé hién trén bao cao két qua kinh doanh

H¢ 56 thanh todn tong qudt

Hé s6 thanh toan Tong ta1 san

tong quat (lan) No phai tra

Chi tiéu nay cho biét, c6 bao nhiéu dong tai san sin sang chi tra cho
d6ng no phai tra ciia doanh nghiép
b)  Phan tich tinh thanh khoan cua TSDH

Viéc phan tich tinh thanh khoan ciia TSDH duoc thé hién théng qua céc

chi ti€u sau:

Hiéu sudt sir dung todn b tai sin

Chi tiéu ndy phan anh trong mdt nim tong von cta doanh nghiép quay
duoc may vong hay mot dong vén dau tu c¢d thé mang lai bao nhiéu dong

doanh thu.

Doanh thu thuan

Hi¢u suat sur dung toan bg tai san = - .
Tong tai san binh quan

Hiéu sudt sw dung von co dinh

Vén cb dinh 1a biéu hién bang tién cta tai san cb dinh, vi thé hiéu qua
su dung von ¢ dinh s& dugce thé hién qua vi¢c danh gia tinh hinh st dung tai
san cb dinh. Chi tiéu ndy néi 1én mdi dong tai san c¢d dinh c6 thé 1am ra bao
nhiéu dong doanh thu san pham hang hoa tiéu thu trong ky. Puoc xac dinh

bai cong thire:
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Doanh thu thuin

Hi¢u suat sir dung von c6 dinh = A
Vo6n c6 dinh binh quan

Hé s nay cao phan anh tinh hinh hoat dong tbt cua cong ty di tao ra

muc doanh thu thuan cao so voi tai san co dinh.

1.3.4. Phan tich dong tién

Phén tich dong tién c6 ¥ nghia rat 16n né khong chi cho doanh nghiép
biét dong tién né dén dau ma con biét duge né 13 bao nhiéu. Phan tich dong
tién gitp phan biét hoat dong nio tao ra thu nhap can thiét. Dong tién co thé
dugc tao ra tir vi¢c thanh toan cua khach hang, 1ai suat chi tra cd tic nhan
dugce tr cdc khoan dau tu va tham chi chi trd vé tir mot khoan dau tu tai chinh
khac. Bang viéc phan loai ngudn tién riéng ching ta c6 thé biét duoc ngudn
nao dang thu lai tién tot dé tiép tuc phat huy va uu tién né.

Viéc phan tich ndy chi ra mic do thudng xuyén xuat hién cia dong
tién. Mot phan trong qué trinh phén tich cho ta biét duoc cac khoan phai thu
ctia khach hang chuyén tién véi mic d6 nhu thé nao. Py 1a thong tin hitu ich
trong viéc phat trién chinh sach ban hang nham khuyén khich khach hang
thanh toan hod don ctia ho cang sém cang tot giup cong ty ting tién mit hon.
Phén tich dé xac dinh dugc tinh thanh khoan cia cong ty, viéc chuyén tir tai
san sang tién co phai 1a nhanh nhéat khong. Panh gia dugc tinh thanh khoan
tic thoi ciia cong ty. Ngudn thu bang tién mat tir cac khoan ctia cong ty. Gitp
danh gia hiéu qua st dung dong tién trong qua khir va dinh hudng sip t6i.

* Phan tich ti I¢ doanh thu tr hoat dong san xudt kinh doanh so véi
doanh thu thuan nhu sau:

Ti 1& dong tién tir Dong tién thuan tir HDKD

HDKD Doanh thu thuin
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Ti 18 nay cho ta biét duoc cong ty nhan duogc bao nhiéu dong tién trén
mot dong doanh sé ban hang. Ti 1 nay cang cao thi cang t6t cho doanh
nghiép. T ti 1¢ nay ta ciing biét dugc néu doanh thu ting thi dong tién cua
don vi s& nhu thé ndo, co ting hay khong.

* Phan tich ti 1& dong tién thuan tir hoat dong kinh doanh so vé&i véi loi
nhuén thuan.

Ti 1& dong tién trén Dong tién thuan tir HDKD

lo1 nhuén Loi nhuan thuan

Ti 1& nay dé thay duoc dong tién thu tir hoat dong kinh doanh so véi loi
nhuan thuan nhu thé nao, ti 18 ndy cang cao ching to tién tir hoat dong kinh
toanh l6n.

* Phan tich dong tién thuan tir hoat dong kinh doanh trén tong tai san
binh quan

Dong tién tir hoat dong kinh doanh ciing giéng nhu 14 dong tién duoc
st dung lam dong tién tir hoat dong kinh doanh ctia khoan ng dai han va
thuong phiéu phai tra. Téng no 1a sb tién no lién quan dén ti 1é no va ti 1é
ng/von chii sé hitu. Pé udc tinh so bd ti 1& dong tién tir hoat dong kinh
doanh/tong no, tit ca cac muc trong bang can d6i ké toan s& dugc st dung.
Pay la phuong phép tiép can than trong dé tinh ti 1¢ nay. Thuc té, nhiéu cong
ty dua ra nhiéu Iya chon hon vé cac myc nam trong ng. Mot s6 cong ty chi lay
cac khoan ng ngin han va cic khoan no dai han 13 no cong ty phai tra. Cong
thire cho dong tién tir hoat dong kinh doanh/tong no nhu sau:

Ti 1& dong tién trén Dong tién thuan tir HDKD

tong s6 ng phai tra Téng ng
Dong tién tir hoat dong kinh doanh/tong ng. N6 chi ra rang cac khoan
ng dai han nhu 1a no cong ty phai tra co mbi quan hé mat thiét voi téng no

trong hai nam.



39

1.3.5. Phan tich kha nang sinh loi
a) Ty sudt loi nhuén trén doanh thu (ROS)

Hé s6 nay phan anh quan hé 1gi nhuéan va doanh thu nham cho biét mot

d6ng doanh thu tao ra dugc bao nhiéu dong loi nhuan.

Loi nhuén sau thué
Heé s6 1oi nhuén trén doanh thu = x 100
Doanh thu

Hé sb loi nhuan truée thué va lai vay chia cho téng tai san binh quan
hay con goi 1a hé s6 stre sinh loi cdn ban cua cong ty phu thude rat nhiéu vao
dic diém cua nganh san xuét kinh doanh. Céc nganh nhu dich vy, du lich, tu
van, thuong mai, nganh hang khong, nganh dong tau... hé sé ndy thuong rat
thap. Do d6, dé danh gia chinh x4c can phai so sanh voi binh quan nganh hoic
so sanh v&i cong ty twong tu trong cling mot nganh thi co co sd thuyét phuc

hon.
b) Ty suat lgi nhuan trén vbn chu s hitu (ROE)

Ty suat 11 nhuan trén von chu s¢ hitu nham do luong kha nang sinh 161

trén mo1 dong von ¢ phan pho thong.

Lo1 nhuén sau thué
Ty suat lgi nhuén trén von s¢ hitu = x 100
Vo6n chu s¢ hitu binh quan

Ty suat sinh 161 trén von ¢0 phan la van dé rat quan trong cua viéc sinh
161 ma cac c6 dong dang nam gilt cac cd phiéu da phat hanh quan tam. ROE
cho biét binh quan mdi 100 dong von chii so hitu cia cong ty tao ra bao nhiéu

ddng loi nhuan danh cho c6 déng.
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Loi nhuan sau thué Binh quan tong tai san
ROE = X
Binh quan tong tai san Vén chu s hitu binh quan

Tong tai san

ROE = ROA x -
Von chu sé hitu

Trong do:

Von chu s& htru

Heé s6 don bay tai chinh = :

Tong tai san
Mdi quan hé trén cho thdy thu nhap ctia mot cong ty rat nhay cam voi
phuong thirc tai tro tai san (st dung nhiéu no hon hay nhiéu vén chu s hiru
hon). M6t doanh nghiép c6 ROA thap van ¢ thé dat ROE & muc cao néu s
dung nhiéu no va st dung tdi thiéu von chu s¢ hiru trong qua trinh tai trg tai

san.
¢) Ty suét loi nhuan trén tai san (ROA)

Ty suat lgi nhuan rong trén tai san dé do luong kha nang sinh 1g¢i trén
moi dong tai sdn cua cong ty. La chi so thé hién kha ndng ctua cong ty dé tao
ra lo1 nhuan, 1a mot két qua cua viéc st dung nguodn luc va quan ly hi¢u qua,

va nd dugc str dung nhu 1a mot bién phu thudc trong danh gia hiéu qua kinh té

K A AL A v Lo1 nhuan hué
Ty suat 1g1 nhuén trén tong tai san 01 nhugn sau thuc

X 100

Binh quén tong tai san
Pung trén goc do6 chu doanh nghiép, ¢ tir sé thuong sir dung loi nhuan
rong danh cho cb dong, trong khi dung trén goc do cha ng thuong st dung loi

nhuén trude thué hon 1a 191 nhuan rong.
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ROA cho biét binh quan mdi 100 ddng tai san cua cong ty tao ra bao
nhiéu d(‘A)ng lgi nhuén danh cho ¢ dong. Giéng nhu hé s6 lgi nhuén trén
doanh thu, ROA phu thudc rat nhiéu vao két qua kinh doanh trong ky va dic
diém cta nganh san xuat kinh doanh. Tuy nhién, ty 1& nay c6 thé d& dang bi
bop méo bai mot doanh nghiép cé chi phi khau hao 16n, hay mét s6 lugng 16n
tai san vo hinh hodc cac khoan thu nhap hay chi phi bat thuong. Ty 1 nay
nén dugc str dung vai cac ty 1€ sinh 161 khac dé so sanh voi cac doanh nghiép
trong cung nganh c6 cung kich co.

d)  Loinhuan trén mdi c¢o phiéu (EPS)
Céc nha dau tu quan tdm dén chi s6 nay do loi nhuan 1a co s¢ dé chi tra

cO tlrc va gia tang trong tuong lai cua cac c¢6 phi€uthuong.

Loi nhuén thuan — C6 tirc wu dai
EPS =

S6 lugng co phiéu thudng luu hanh binh quan
e) Ty lé chitra co tic
Ty 1& chi tra ¢6 phan anh méi quan hé gitra c¢6 tirc phan phdi voi loi
nhuan mdi ¢ phiéu.

Co tirc phan phéi cb phiéu
Ty 1& chi tra co tirc =

Lo1 nhuan moi co phiéu
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1.4. CA&c nhan t6 anh hwéng téi phan tich bio cdo tai chinh trong doanh
nghiép

Phén tich bao céo tai chinh cong ty cd phan chiu anh huéng boi rat
nhiéu nhan t6. Co6 thé khai quat lai cdc nhan td co ban chi quan va khach

guan sau:

1.4.1. Cdc nhén t6 chii quan
o Chdt lwong théng tin phan tich

C6 thé noi thong tin phan tich 1a nén tang cho phan tich tai chinh vi
ngudn thong tin trong phan tich tai chinh 1a yéu t6 dau vao cua phan tich tai
chinh. B¢ phan tich tai chinh mang lai hiéu qua cao nhat thi thong tin phan
tich phai dam bao day du, chinh xac, kip thoi va va phu hop voi yéu cau
nghién ctru.

Tinh day du cua thong tin quyét dinh tinh chinh xac cia viéc danh gia
tinh hinh DN trong bdi canh chung cta nganh va cta ca nén kinh té. Do do,
nguoi phan tich khong chi st dung duy nhat mot loai thong tin ndo ma phai
nam duoc tat ca cac ngudn thong tin anh hudng toi phén tich tai chinh DN: tir

thong tin bén trong DN dén thong tin bén ngoai DN.

Tinh chinh x4c cua thong tin quyét dinh dén do tin cdy cia két qua

phan tich tai chinh.

Tinh kip thdi cua thong tin ludn 1a mot yéu cau quan trong trong phan
tich tai chinh. Do diéu kién kinh doanh ctia DN ludn ludn bi tac dong boi tinh
hinh kinh té trong va ngoai nudc mot cach lién tuc. Nhu vay, dé phan tich tai
chinh mang lai hi€u qua thi phan tich tai chinh phai phan anh dugc kip thoi
tinh hinh ctia DN dé tir d6 ¢6 hudng diéu chinh hoat dong trong twong lai.
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Tinh phu hop cta thong tin ddm bao cho thong tin dugc st dung trong
qué trinh phan tich phai dugc lya chon phu hop véi muc ti€u nghién ctru duoc

dé ra va lam sang t6 ndi dung phan tich.

° Nguén nhan lyc thyuc hién phan tich tai chinh DN

Khi c¢6 duoc thong tin ddy du, phu hop, chinh x4c nhung tap hop thong
tin nhu thé nao, xu 1y théng tin ra 1am sao dé c6 duoc két qua phan tich tai
chinh c6 chat lugng cao thi lai phu thuoc chu yéu vao trinh d§ cua can bd

phan tich tai chinh.

Véi cac can b phan tich ¢o6 trinh do cao ho s€ biét cach lwa chon céc
thong tin quan trong va chinh xéac, biét 4p dung cac chi tiéu phan tich va
phuong phéap phan tich nao 1a phu hop, biét cach sang loc ngudn thong tin bén
ngoai dé bao cdo tai chinh mang tinh sat thuc, va quan trong hon ca 1 dua ra
dugc nhitng danh gia chinh xéc vé tinh hinh tai chinh ctia DN, nhan biét dau
1a diém manh, dau 1a diém yéu ctia DN, dy bao duogc chinh xic xu thé van
dong cua nganh, cta nén kinh té dé dua ra hudng giai quyét van de, khuyén
nghi ban 13nh dao cong ty can tip trung giai quyét van dé gi? Theo hudng nio
dé dat duoc hiéu qua quan tri tai chinh cao trong twong lai? Tat ca nhiing kha
nang trén khong mot phan mém phan tich tai chinh hién dai nao c6 thé lam
duoc, ma né chi co thé thuc hién duge boi nguoi phan tich ¢ trinh do va hiéu

biét sau sic vé tai chinh DN, vé linh vuc DN dang hoat dong.

Bén canh trinh d6 chuyén mén, do tinh chét phtrc tap cua phan tich tai
chinh, ngudi phan tich con phai hiéu biét rong, c6 pham chat dao dirc tot. Néu
ngudi phén tich ¢é trinh d6 chuyén mén nhung lai khong co dao duc thi két
qua phan tich c¢6 thé bi lam sai 1éch, khong con khach quan anh hudng dén

tinh dng dan ctia cac quyét dinh tai chinh.
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Nhu vay, yéu td con nguodi dong vai trd quan trong, quyét dinh trong
chat lugng phén tich tai chinh. Ngudi phan tich ¢6 trinh d6 phai dap ung dong

thoi hai diéu kién: La nguoi ¢o trinh d§ chuyén mon va cé dao dtrc tot.

° Co s6 vt chat phuc vu phan tich

Co sO vat chat anh huong 16n dén thoi gian cua phan tich, tir d6 anh
huong dén tinh kip thoi cua cac quyét dinh tai chinh. Néu d6i ngii phan tich
ctia DN ¢6 trinh d6 phan tich tai chinh tot nhung co s& phan vat chat phuc vu
cho hoat dong phan tich khong dam bao thi chit lvong phan tich s& bi han
ché. Bdi vi quy mé cta cac DN ngay cang duoc mé rong, mdi ky hoat dong
SXKD, DN phat sinh rat nhiéu nghiép vu, néu cac bod phan chi ghi chép thu
cong thi khong dam bao s6 liéu cho phan tich, hon nita s& rat ton kém vé mat
thoi gian va chi phi. Trudc sy phat trién manh mé cta cong nghé thong tin,
viéc st dung may vi tinh, internet, phﬁn mém phan tich, ndi mang noi bg,...
trong phan tich tai chinh DN s& dam béo tinh chinh xac, khoa hoc, tiét kiém
ma con dam bao tinh toan dién, phong phii, pht hop véi xu huéng phat trién
ctia phén tich tai chinh. Do d6, bd phan phan tich théng tin ciing can duoc chu
trong va dau tu ca vé con nguoi 1an trang thiét bi.
o Nhdn thire ciia nha quan tri DN vé phan tich tai chinh DN

Trinh d6 nhédn thtrc va hiéu biét cua cac cap lanh dao DN trong phan
tich tai chinh thuc sy 12 mot nhan td quan trong. Chi khi nha 1anh dao DN
nhan thirc ding dan vé tAm quan trong va anh hudng ctia phén tich tai chinh
dén viéc nam bat tinh hinh DN va ra dua cac quyét dinh trong kinh doanh thi
cac nha lanh dao sé& rat chi trong dén cong tac nay. Khi dé, lanh dao DN sé&
chu trong dén viéc tach roi cac nhan vién chuyén lam phan tich ra khoi cong
viéc vé ké toan dé dam bao viée phan tich dugc ddm nhan bdi cac cd nhan co

chuyén mon cao, giau kinh nghiém vé tai chinh va phan tich tai chinh. Tu su
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quan tam thich dang nay khién cho phén tich tai chinh cia DN dat duogc két
qua cao va dong gop quan trong cho qué trinh phat trién ciia DN.
1.4.2. Cdc nhén t6 khdch quan
o Cdc quy dinh phdp 1y vé ké todn, tai chinh DN

Tai Viét Nam, ché do ké toan DN, chuan muc ké toan do B6 Tai Chinh
ap dung thong nhat ddi véi tat ca cac DN. Nhitng quy dinh vé hach toan ké
toan anh hudng truc tiép dén cac chi tidu trén bao cdo tai chinh. Cc vin ban
phap luat ciia Nha nudc co lién quan dén hoat dong san xuat cia DN nhu:
Luat DN, luat dau tu, luat thué gia tri gia tang, luat thué thu nhap DN,...ciing
anh huong khong nhé dén cac chi tiéu trén Bao céo tai chinh. Do d6, bat ké
mot sy thay ddi nao cua ché do ké toan DN, chuan muc ké toan va cac van
ban phap luat c¢6 lién quan sé& tic dong ngay dén cac chi tiéu trén bao céo tai
chinh, lam thay doi két qua phan tich tai chinh. Vi vay, doi hoi cac DN phai
thuong xuyén cap nhat nhitng thay doi ca ché do ké toan DN, chuan muc ké
todn va cac van ban phép luat co6 lién quan. C6 nhu vay, thong tin phuc vu
phan tich méi chuan xac va c¢6 ¥ nghia.
o H¢é théng chi tiéu trung binh nganh

DN mudn két qua phan tich tai chinh co chat luong cao, phuc vu hiéu
qua cho cac quyét dinh cua nha quan trj DN, nha phén tich phai c6 sy so sanh
cac chi tiéu tai chinh cia DN véi hé théng chi tiéu trung binh nganh hodc cac
chi tiéu tai chinh ctia mgt DN tuong duong cung nganh. Noéi cach khac, day la
ngudn sb liéu quan trong, 1am co s& tham chiéu cho cac phan tich, danh gia

tinh hinh tai chinh cia DN.
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TIEU KET CHUONG 1

Trén co so nghién ctru cac van dé vé 1y luan co ban vé tai chinh DN va
phan tich tai chinh DN, chuong 1 tac gid da di sau vao nghién ctru phan tich
tai chinh doanh nghiép thong qua viéc nghién ctru chi tiét cac yéu td trong
phan tich tai chinh bao gdm: Phuong phap phan tich, co s¢ dit liéu, ndi dung
phan tich. Bén canh d6 tac gia chi ra nhitng nhan t6 anh huong dén phén tich
b4o cdo tai chinh bao gém nhan t6 chil quan va nhéan té khach quan dé thay
dugc nhitng tac dong cuia cac nhan td dén hoat dong cua doanh nghi¢p. Day la
co s khoa hoc dé tién hanh nghién ctru thuc tién phan tich tai chinh va giai
phép dugc dé xuat Cong ty Co phan Tap doan Pau tu Cong nghé INTECH ¢

chuong 2 va chuong 3.
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CHUONG 2
PHAN TICH BAO CAO TAI CHINH TAI CONG TY

CO PHAN TAP POAN PAU TU CONG NGHE INTECH

2.1. Téng quan vé Cong ty Co phan Tap doan Pau tw Cong nghé
INTECH
2.1.1. Lich sir hinh thanh va phdt trién ciia Cong ty
Tén cong ty: Cong ty Co phan Tap doan Pau tu Cong nghé INTECH
Tén giao dich: INTECH technology investment group corpration
Tén giao dich: INTECH GROUP.,CORP
Tru sé chinh: Phong 307, Toa nha 24T1, Khu d6 thi Trung Hoa — Nhan
Chinh, Cau Gidy, Ha Nbi
Website: http://www.INTECH.com.vn

Cong ty C6 phan Tap doan Pau tu Cong nghé INTECH 14 cong ty hoat
dong trén linh vuc chinh 1a budn ban, phan phdi san pham céng nghé; Nghién
ctru giai phap va hé thong cong nghé; Cung cap cac dich vu trién khai, tich
hop va hd trg k¥ thuat; Tu van, hd tro va chuyén giao cong nghé. Voi xu thé
phat trién chung cuia cua dit nudc trong thoi ky hoi nhap méi, INTECH lubn
ludn y thirc dugce sy thay ddi hoat dong cua ndi bd cong ty dé co thé bat kip
v6i toc do phat trién, dong thoi ¢ kha ning try vimng trong mot moi truong
canh tranh khdc liét ctia nén kinh té thi truong.

Trudce day, INTECH hoat dong theo hinh thtrc cong ty trach nhi¢m hiru
han véi tén giao dich 13 Cong ty TNHH thuong mai, phat trién va tmg dung
cong nghé méi (theo gidy ching nhan diang ky kinh doanh s6 0102004757 do
Phong dang ky kinh doanh - S& ké hoach va dau tu Ha Noi cdp ngay
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08/03/2002). Tir ndm 2006, d& mé rong pham vi hoat dong theo nén tang da
c6 san, cong ty doi tén thanh Cong ty CO phan tap doan dau tu cong nghé
INTECH (gidy chimg nhan ding ky kinh doanh s6 0103014241) véi hinh
thire hoat dong 13 cong ty c6 phan. Tam c6 dong cung lién két sang 1ap va dé
ra muyc tiéu dua cong ty viing budc, phat trién trong linh vic cong nghé thong
tin va cac linh vuc khac.

Tinh cho dén nay, cong ty INTECH da hoat dong dugc 15 nam véi doi
ngil can bo nhan vién khong ngimng tang 1én vé sb lugng cling nhu chat luong.
Pham vi hoat dong dugc md rong. Cac d6i tac khach hang ciing rat da dang,
bao gdm: hé théng co quan Nha nude, cac to chtrc phi Chinh phu, cic cong ty
tu nhan, cidc doanh nghi¢p lién doanh lién két, cac du an dau tu, hd tro cua
nudc ngoai tai Viét Nam...Mdc du thoi gian hoat dong chua 1au nhung kinh
nghiém va kha ning to chirc ciia INTECH di chiém dugc cam tinh cta cac
d6i tac khach hang. Vi tri cia INTECH trong d6i ngii doanh nghiép chuyén
cung cip céc thiét bj vé cong nghé thong tin cang ngdy cang dugc nang cao.

INTECH van luén y thirc dugc tim quan trong ctia dich vu cung cip
cho khach hang, vi vay moi su thay doi cia INTECH déu hudng t6i loi ich
khach hang. Cac san pham cung cip déu c6 ngudn gbc rd rang, chat luong
dugc kiém nghiém chit ché bai nha san xuét, thoi gian bao hanh cuy thé, chi
tiét co kha nang dap ung cao nhu cau ciia moi khach hang.

Khi mdi hop ddng duoc ky két, INTECH ludn chiu trach nhiém cao
trong viéc thuc hién hop déng, cac thoa thuan dugc trién khai dén muc toi da
dung nhu nhitng diéu khoan di duoc ky trir nhitng trudng hop bat kha khang.
Chinh vi vay, INTECH d4 dan thu hat dugc sy quan tdm cua khach hang va
duy tri, phat trién cdc mdi quan hé do6 trong sudt thoi gian dai. Ngoai ra, khach
hang con tiép tuc lwa chon cac dich vu khac ctia INTECH boi chinh chét

luong tot va gid ca phu hop.
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Cang ngay, INTECH cang cing ¢ va phat huy tét linh vuc kinh doanh
vé cong nghé thong tin, khong ngimg mo rong thi phan trén thi trudng tiéu
dung va nang cao chat lugng phuc vu. Bén canh viéc tip trung chii yéu vao
cung cip may moc, thiét bj cong nghé thong tin cho khach hang, INTECH
con phat trién cac dich vu di kém nhu béo tri, bao dudng trang thiét bi van
phong, day manh tu van vé mang ndi bd (LAN) va mang dién rong (WAN)
cho cac ddi tac. Cung v6i su phat trién cac trang thuong mai dién tir, INTECH
dap tng dich vu thiét ké website, phdn mém ban hang dién tir,... Trong thoi
gian t6i, INTECH s& 1én san giao dich chiing khoan dé thu hiit nha dau tu. Do
cling 1a mot xu thé tat yéu trong giai doan hién nay.

2.1.2. Dic diém té chivc bd mdy qudn Iy hoat déng kinh doanh ciia Cong ty

Bo may quan 1y ciia Cong ty C6 phan Tap doan Pau tu Cong nghé
INTECH duoc td chtrc theo md hinh phu hop vai dac diém hoat dong kinh
doanh, chirc niang nhiém vy ciua Cong ty, gitp quan 1y kiém soat chit ché hoat

dong cua can bg nhan vién, cong tac quan 1y tién hang, cong tac bdo cao két

qua kinh doanh.
Pai Ho6i d@)ng ) dong
‘ |
Hoi dong quan tr Ban Kiém soat
Ban Giam D¢
Hanh chinh Kinh doanh Thiét ké Phat trién Cong nghé
— Nhan sy — phan mém thong tin
Ké toan

So dd 2.1: So' d6 to chirc quan ly Cong ty
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Nhiém vu co ban cua lanh dao va cac phong ban:
Chtic ning cu thé cua timg b phan nhu sau:

- Dai hoi dong cb dong: La co quan quyét dinh cao nhit cua Cong ty,
bao gdm tat ca cac cd dong cd quyén biu quyét. Pai hoi dong cb dong thuc
hién cac quyén va nhiém vu theo ding Luét doanh nghiép ctia quéc hoi nude
Cong hoa xi hoi chu nghia Viét nam sé 60/2005/QH11ngay 29/11/2005 va
theo diéu 1& Cong ty cd phan tap doan dau tu cong nghé INTECH nhu: Thong
qua dinh huéng phat trién Cong ty, quyét dinh loai co phan va tong s6 cd
ph::in cua tung loai dugc quyén chao ban, tham gia stra ddi, bd sung diéu 1¢

Cong ty.

- Hoi dong quan trj (gdm c6 03 thanh vién): Day 1a co quan quan 1y caa
Cong ty, c6 toan quyén nhan danh Céng ty dé quyét dinh nhitng van dé lién
quan dén muc dich, quyén lgi cia Cong ty nhu chién lugc phat trién, huy
dong von, phuong an dau tu, giai phap phat trién thi trudng, co ciu to chirc bo
may .., trir nhitng van dé thudc thAm quyén cta Dai hoi déng cd dong. Cac
quyét dinh cta Hoi déng quan tri dugc thong qua khi c6 2/3 thanh vién cua
Hoi dong trd 1én nhat tri.

- Ban Giam d6c: Bao gom:

+ Tong Giam dbc: La ngudi diéu hanh hoat dong hang ngay ctua Cong
ty, chiu trach nhiém trude Hoi déng quan tri vé quyén thuc hi¢n cac nghia vu
dugc giao. Tong giam ddc do Hoi dong quan tri b nhiém, 1a ngudi dai dién

theo phép luat cua Cong ty.
+ Cac Pho Tong Giam déc:

Phé Téng Giam dbc T6 chirc Hanh chinh : La ngudi co quyén chi dao,

huéng dan, theo ddi vé hoat dong nhan sy, kinh doanh, tai chinh, giai quyét
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cac van dé vé chinh sach, ché do can bod cong nhan vién lam cong tdc Hanh
chinh cua Cong ty va chiu trach nhi¢m trudc Giam ddc vé nhan su, 1én ké
hoach va chiu trach nhiém trude Giam ddc vé két qua kinh doanh cua Cong
ty, Quan ly tat ca cic hoat dong vé tai chinh — ké toan ciia Cong ty, xay dung,
trién khai thuc hién ké hoach tai chinh, ké toan ngan sach, to chtrc bd may ké
toan, quy trinh kiém soat ndi bd, phan tich két qua dau tu du an kinh doanh,

tinh hinh tai chinh cia Cong ty dé tham muu cho Tong giam déc .

- Ban Kiém soat: Do Dai hoi dong cua Cong ty bau va bai mién véi sb
luong thanh vién 1a 03 ngudi, trong d6 01 truong ban do Ban kiém soat bau
ctr va 01 kiém soat vién am hiéu vé linh vyc tai chinh - ké toan.Ban kiém soat
c6 nhiém vu kiém soét cac hoat dong san xuét kinh doanh va tai chinh cua
Cong ty, giam sat Hoi dong quan tri va Ban giam ddc trong viéc chap hanh

phap luat nha nudc va diéu 1¢ Cong ty.
- Cac Phong, Ban:

+ Phong Hanh chinh - Nhan sy - Ké toan: Tham muu cho Hoi dong
quan tri va Téng Giam dbc vé nguén lao dong, td chirc bd may, bd tri can bo,
lap ké hoach lao dong, dinh muc lao dong, 1ap va tinh tién lvong, du théo cac
quyét dinh, van ban, thuc hién quan 1y hanh chinh, dam bao van dé strc khoe
va y té ctia can bd cong nhan vién.

+ Phong Kinh doanh: Thyc hién xdy dung chién lugc, ké hoach ngan
sach hang nam, ké hoach cong viéc. Thuc hién cac bdo cao ndi bo theo Quy
dinh cua Cong ty va cac bao cdo khac theo yéu cau ciia Ban diéu hanh.

+ Phong Thiét ké: Lap quy hoach h¢ théng giao thong, 1ap du an dau tu
xay dung cac cong trinh giao thong van tai, thiét ké ban v& thi cong va lap du

toan cac cong trinh xay dung nganh giao thong.
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+ Phong Phat trién phan mém: Thuc hién tu van, xdy dung va chuyén
giao cac san pham mém tng dung, cac dich vu truc tuyén, website va cong
thong tin dién tir; lién két voi cac td chirc trong va ngoai nudc nham phat trién
cac hoat dong c6 lién quan dén chirc ning, nhiém vu cua phong ciing nhu

Cong ty.

+ Phong Cong nghé thong tin: Nghién ctru, dé xuat va trién khai xay
dung hé thdng, duy tri, quan tri, tdi uvu hoa hé thdng may chu, tong dai,
camera, giam sat vao ra, phﬁn mém hé théng ...; thuc hién viéc danh gia,
phan tich dinh ky vé hiéu qua; nghién ctru, thir nghiém, trién khai cac du an,
qpa dung cong nghé vao khai thac san pham dich vu ctiia Cong ty va chuyén
giao san pham dich vu di hoan thién cho khach hang; tu van hé thong cong
nghé thong tin cho khach hang theo chi dao ctia Ban diéu hanh; tiép nhan yéu

cau va xu ly cac su co trong qua trinh st dung phan mém.

Véi co cau to chic theo kiéu truc tuyén chirc ning di lam cho céc
phong ban c6 nhiéu quyét dinh doc lap, tranh tinh trang chong chéo 14n nhau.
Moi phong ban c6 chirc ning quan ly, phu trach timg linh vuc riéng phu hop
v6i kha nang, nhiém vu cta minh va tat ca cac phong ban déu phai chiu su

kiém soat cua ban quan 1y cap cao va trudc toan doanh nghiép.

Noi tém lai, véi sb lurong can bd cong nhan vién quy moé nho, trong do
chu yéu la cac lao dong tré, trinh do hoc van va trinh do ky thuat cao, nang
dong, sang tao; b may t6 chirc quan 1y hop 1y, hiéu qua di giup cho Cong ty
cb phan tap doan dau tu cong nghé INTECH dimg viing trén thi trudng trong

nudc va quoc té.

2.1.3. Diic diém té chivc bé mdy ké todn va hé théng ké todn ciia Cong ty

2.1.3.1. Bdc diém t6 chire b6 mdy ké toan ciia Cong ty
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KE TOAN
TRUONG

Ké toan tong hop Ké toan ndi bo Ké toan thanh toan

So d6 2.2: So @6 bd may ké toan Cong ty
Phong ké toan lam nhiém vu hach toan chi tiét va hach toan téng hop,
1ap bao céo ké toan, phan tich hoat dong kinh té va kiém tra cong tac ké toan

toan Cong ty.

V& nguyén tic, co cAu bo may ké toan dugc to chirc theo ting phan
hanh ké toan riéng. Tai Cong ty Co phan Tap doan Pau tu Cong nghé
INTECH, mdi nhan vién ké toan duoc phan céng nhiém vu phu hop véi kha

nang va nang luc.

Toan by Cong ty c6 4 nhan vién ké toan, bao gém: 1 ké toan trudng, 1
ké toan tong hop, 1 ké toan ndi bo, 1 ké toan thanh toan. Mdi ngudi thyuc hién

cac chirc nang, nhiém vu khac nhau:

- Ké toan truéng: C6 nhiém vu to chirc bo may ké toan ciia Cong ty,
dam bao té chirc bod may gon nhe, hoat dong c6 hi¢u qua, déng thoi phai
huéng dan, chi dao, kiém tra cac cong viéc do nhan vién ké toan thuc hién,
chiu trach nhiém vé sd liéu bao cdo tai chinh ké toan trudc Hoi déng quan tri,

Ban Tong giam doc va cac co quan hitu trach.
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- Ké toan tong hop: C6 nhiém vu kiém soat ching tir, 1ap béo cdo tai
chinh hang thang, quy, nim; kiém tra d6i chiéu s6 liéu ké toan véi timg bod
phan, gitp ké toan truong to chirc phan tich hiéu qua kinh té hoat dong kinh
doanh trong Cong ty.

- K& toan thanh toan: Cé nhiém vy thyc hién thu, chi va lap bao cdo
thu, chi theo ké hoach hang ngay. Theo ddi cong no véi cac nha cung tng va
cac hop dong vay vén ngan hang.

- K¢é toan noi bd: Kiém tra, dinh khoan va luu giit cac ching tir gbe c6
lién quan, cap nhat thong tin vé tiéu thu san pham vao phan mém ké toan trén

hé thdng may vi tinh ctia phong, theo ddi dir 4n cua cong ty.

Hang ngay, tir cac chung tir goc hodc bang tong hop chung tir ké toan
cung loai da duogc kiém tra va phan loai duoc dung lam can cur ghi s0, ké toan
nhap dir liéu cta cac nghiép vu phat sinh vao s6 Nhat ky chung trén may vi
tinh theo cac bang, biéu da dugc ... san trén phan mém ké toan. Céc thong tin
sau khi dugc nhap vao s6 Nhat ky chung s€ dugc ty dong nhap vao s6 cai theo
cac tai khoan ké toan phu hop va céc so, thé ké toan chi tiét lién quan.

Cudi thang, cudi quy, cudi nim ké toan thyc hién cac thao tac khoa sd
va 1ap cac bdo cdo tai chinh. Viéc dbi chiéu giira sd lidu tong hop voi sb lidu
chi tiét dugc thuc hién tu dong va luén dam bdo tinh chinh xac, trung thuc

theo thong tin da dugc nhap trong ky.

Cong ty ap dung theo Thong tu 133/2016/TT-BTC ngay 26 thang 08

nam 2016 ciia Bo truong Bo tai chinh. Cy thé:
Phuong phép tinh thué Gia trj gia ting: Theo phuong phap khAu tru.

Phuong phap khau hao tai san ¢ dinh: Theo phuong phap duong
thang.
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Co sé lap bao cdo tai chinh: Bdo céo tai chinh duoc trinh bay theo nguyén
tac gia gbc va duoc 1ap trén co so tong hop Bao cdo tai chinh cong ty. Trong bao
cao tai chinh cia Cong ty, cadc nghi¢p vu giao dich ndi bd va s6 du nédi bd duoc

loai trur.

2.1.3.2. Bdc diém t6 chirc hé thong ké todn ciia Cong ty
o Hé thong tai khoan ké toan

Hé théng tai khoan ké toan ap dung tai Cong ty theo Thong tu sb
133/2016/TT-BTC ngay 26 thang 08 nam 2016 cta B trudng B9 tai chinh.

Hé thong tai khoan str dung c6 phan chi tiét tiéu khoan theo timg phan

xuong, ting loai vat tu.

Nién d6 ké toan bat dau tir ngdy 01 thang 01 dén 31 thang 12 hang
nim. Ky ké toan duoc quy dinh 1 1 quy.

Pon vi tién té sir dung: VND

o Hé théng chung tir

Moi nghiép vu kinh té phat sinh tai Cong ty déu duoc 1ap chimg tir hop
Iy, hop 18. Cac chimg tir 1a can ctr gbc, 1a co sé dé ké toan tién hanh ghi vao
s6 chi tiét. Hé thong chimg tir: Hoa don gia trj gia tang, phiéu xuét kho, phiéu
nhap kho, bién ban kiém ké vat tu san pham, phiéu thu, phiéu chi, gidy dé
nghi tam tng, gidy thanh toan tién tam tng, bang kiém ké quy bang chdm
cong, bang thanh toan tién luong, gidy bao lam thém gio, bién ban giao nhan

TSCD, gidy b4o no, gidy bao co.
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2.2. Phan tich béo c4o tai chinh tai Cong ty C6 phan Tap doan Pau tw
Cong nghé INTECH giai doan 2017-2019
2.2.1. Phan tich cdu triic tai chinh va tinh hinh dam bdo von cho hoat djpng
sdn xudt kinh doanh tai Cong ty Cé phin Tap doan Pdu tw CoNg nghé
INTECH giai dogn 2017-2019
2.2.1.1. Phén tich co cdu tai san

Theo s6 liéu cua COng ty C6 phan Tap doan Pau tu Cong nghé
INTECH nam 2017, 2018, 2019 tac gia da thuc hién Bang 2.1 sau day:

Bang 2.1: Bang phan tich co ciu tai san
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Nam 2017 Nam 2018 Niam 2019 Bién dong 2018 so véi 2017 | Bién dong 2019 so véi 2018
Ty
Ty Ty Ty
Chi tiéu tro Ty 1€ Ty Ty 1€
Gia tri trong Gia tri trong Gia tri Gia tri Gia tri trong
ng (%) | trong (%)
(%) (%) (%)
(%)
, 92,7 | 262.563.6 )
Tai sdn ngan han 26.028.774.802 | 92,93 | 26.291.338.427 | 92,61 | 24.197.693.256 0 - 1,01 | (0,32) | 2.093.64 (7,96) 0,09
5171
Tién va cac khoan 59,0 | 3.991.454 )
. 13.580.568.339 | 52,18 | 17.572.023.297 | 66,84 | 14.297.921.918 29,39 | 14,66 | 3.274.10 | (18,63) | (7,75)
twong duong tién 9 .958
1.379
20,4 | (6.404.81 | (57,56 | (24,7 | 222.650.
Phai thu 11.127.114.980 | 42,75 4.722.295.709 | 17,96 4.944.945.985 4,71 2,47
4 9.271) ) 9) 276
Piu tu tai chinh ngén 750.500.3 | #DIV/ )
0 0,00 750.500.350 | 2,85 339.184.988 | 1,40 2,85 | 411.315. | (54,81) | (1,45)
han 50 0!
362
. 19,0 | 1.925.427 1.369.12
Hang ton kho 1.321.091.483 | 5,08 3.246.519.071 | 12,35 4.615.640.365 145,75 7,27 42,17 6,73
7 .588 1.294
, #DIV/
Tai san ngédn han khac 0 0,00 0| 0,00 0| 0,00 0 ol 0,00 0 - 0,00
(1.600.56 | (80,86 1.527.34
Tai séan dai han 1.979.355.794 | 7,07 378.787.880 1,33 1.906.134.260 | 7,30 (5,73) 403,22 5,97
7.914) ) 6.380
Phai thu dai han cua 0 0,00 0,00 0| 0,00 0 -| 0,00 - - 0,00
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khach hang
, 378.787.8 )
Tai san c0 dinh 0 0,00 378.787.880 1,33 294.719.700 | 1,13 80 - 1,33 | 84.068.1 | (22,19) | (0,21)
80
Pau tu tai chinh dai
0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0,00 0 - 0,00
han
Chi phi XDCB dé
0 - 0 - 0 - - - - - - -
dang
Chi phi tra trude dai
0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 - 0,00 0 - 0,00
han
Tai san thué thu nhép
0 0,00 0 0,00 00,00 0 - 0,00 0 - 0,00
hoan lai
Tai san khac 1.979.355.794 7,07 0,00 1.611.414.560 | 6,17 - - | (7,07) - - 6,17
) 380.489.5 )
Tong TS 28.008.130.596 100 | 28.388.620.132 100 | 26.103.827.516 | 100 36 1,36 2.284.79 (8,05)
2.616

(Nguon: Bdo cdo tai chinh ciia Cong ty Co phan Téap doan Pau tu Cong nghé INTECH nam 2017, 2018, 2019 va tinh

toan cua tac gia)
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Qua bang trén ta thiy, Tong tai san cta Cong ty nim 2019 giam so véi
nam 2018. Téng tai sdn nam 2019 gidm so voi nam 2018 1a 2,284,792,616
dong tuong duong véi giam 8.05%. Nguyén nhan cha yéu 1a do tai san ngan
han nim 2019 giam so voi nam 2018, lam cho tong tai san giam Ia
2,903,645,171 dong tuong tng véi giam 7.96% dong thoi tai san dai han cling
gidm vai ty trong gidm nam 2019 so vé1 nam 2018 1a 9.43% tuong Gng véi
giam 191,147,445 dong 1am cho gi4 tri tong tai san giam so v4i nam 2018.
Nhu vy, nguyén nhan cé thé do Cong ty c6 xu hudng thu hep quy mé theo
huéng giam dan tai san ngan han va tai san dai han. Tuy nhién, c6 thé thay
rang tai san ngan han chiém ty trong 16n trong co ciu tai san, ndm 2017 1a
92.93%, nam 2018 12 92.61% va nam 2019 14 92.70%. Piéu nay cho thay kha
phu hop véi dac thu kinh doanh cua doanh nghi€p. Tuy nhién, linh vyc kinh
doanh cua cong ty chi phit hop véi két cdu tai san hién co. Tai san dai han cua
doanh nghiép chu yéu 12 tai san ¢ dinh (¢ day la hé thong may tinh) véi dic
diém thoi gian str dung dai nén khi tai san ¢ dinh hét thoi gian khdu hao van
con st dung dugc nén cong ty khong dau tu mua sim méi. Chinh vi vay, tai
san ngan han chiém ty trong cao trong co cdu tong tai san do cong ty dan

chuyén minh sang cung cap dich vu.

Tai san ngan han cia Cong ty qua cic nim c6 sy bién dong voi xu
huéng giam dan nhung khong nhiéu ca vé gia tri va ty trong. Cu thé nam
2017 1a 26,028,774,802 ddng twong UGng véi 92.93%, nam 2015 Ia
26,291,338,427 dong tuong tmg véi 92.61% va nam 2019 1a 24,197,693,256
dong tuong tng véi 92.70%. Mic du ty trong khong su bién dong nhiéu
nhung lai ¢6 sy bién dong dang ké cua cac chi tiéu tai san ngan han.

Chi tiéu tién va cac khoan tuong duong tién c6 su bién dong dang ké
trong co cAu tai san nge"m han. Nam 2017, 2018, 2019 chi tiéu Tién va céc

khoan twong duong tién lan luot chiém ty trong 52.18%, 66.84% va 59.09%.
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Két qua nay cho thiy cong ty c6 su nd luc thay ddi chinh sach thu hi tién va
cac khoan twong duong tién, khong dé dbi tac chiém dung vén qua nhiéu. Tuy
nhién, viéc thay doi chinh sach ban hang c6 thé khién cong ty mat mot luong
khach 16m, do chinh sach ban hang khéng sir dung tin dung thwong mai, c6 thé

khach hang dung hop tac véi doanh nghiép.

Pau tu tai chinh ngén han 12 mot chi tiéu thé hién viéc 1anh dao Cong ty
dang thuc hién viéc thay doi va chuyén minh phu hop véi thi truong. Khi
luong tién va cac khoan twong duong tién ting, Cong ty di thuc hién Guri tién
c¢6 ky han. Chi tiéu nay tuy khong nhiéu, nhung da thé hién huéng di méi cua
INTECH trong twong lai. Cu thé trong nim 2017 va trudc d6 cong ty chua
phat sinh nhung niam 2018 chi tiéu nay chiém 2.85% co cau tuong duong

750,500,350 d6ng, ndm 2019 chiém 1.40% twong duong 339,184,988 dong.

Céc khoan phai thu ngan han 1a chi tiéu bién dong 16n nhét trong tai san
ngan han. Néu nhu nam 2017, gia tri cta chi tiéu nay 1a 11,127,114,980 dong
chiém 42.75% thi nim 2018 lai dot ngdt gidm manh chi con 4,722,295,709
ddng chiém 17.96% va nim 2019 1a 4,944,945,985 ddng chiém 20.44%. S¢ di
c¢6 su thay d6i nay thi mot 1an nira khang dinh viéc thay ddi chinh sach ban

hang ctuia nha quan tri dé tranh kha nang rui ro khi thu hoéi cong ng.

Hang ton kho ciia Cong ty c6 xu huéng ting trong tai san ngan han.
Niam 2017, gia tri hang ton kho 1a 1,321,091,483 ddng chiém 5.08% thi dén
nam 2018, gia tri hang ton kho 1a 3,246,519,071 dong, ty trong 1a 12.35% va
nam 2019 13 4,615,640,365 dong chiém ty trong 19.07%. So sanh nim 2018
v6i ndm 2019 ciing cho thay gia tri hang ton kho ting 1,369,21,294 ddng
tudng tng vaéi tang 42.17%. Co su tang 1én nhu vay 1a do tir ndm 2017 Cong

ty thay doi chinh sach ban hang va thu hdi cong ng.
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Han ché trong co cdu tai san cua cong ty, cong ty chua st dung linh
hoat khoan tién mit thu duoc tir hoat dong kinh doanh. Tién mit tai quy kha
16n, ddu tu tai chinh ngan han chiém ty trong kha khiém ton. Néu cong ty kéo
dai co cdu dau tu cho tai san ngin han nhu hién nay, s& lam giam hiéu qua

kinh doanh chung ctia cong ty.

Tai san dai han cua cong ty co sy bién dong ting nhung khong nhiéu 1a
do su bién dong trong chi tiéu tai san ¢ dinh. Nam 2017, cong ty khong mua
sam tai san c6 dinh vi tai san c6 dinh da hét thoi gian khau hao nhung van con
su dung duoc, ndm 2018 va 2019 Cong ty dau tu thém may moéc thiét bi dé
phuc vu hoat dong kinh doanh lan luot 1a 378,787,880 dong twong tng
18.06% cho nim 2018 va 294,719,700 dong twong tmg 15.46% cho nim con
lai. Mic du, co cdu tai san ngan han va dai han kha phu hop véi dic diém
kinh doanh ctia cong ty tuy nhién cong ty nén ting cudng dau tu thém vao tai
san ¢ dinh dé ting ning luc canh tranh véi cac doanh nghiép khac cung

nganh.

2.2.1.2. Phdn tich co cdu nguén von

Nguén von ciia Cong ty bao gom No phai tra va Von chu so hiu.
Trong Ng phai trd chi bao gém cac khoan thugoc muc No ng:fm han, con Vén
ch s¢ hitu ciing chi bao gdm muc Vén chil s¢ hitu, muc Ngudn kinh phi va
quy khac khong phat sinh. Tur s liéu BCTC cua Cong ty C6 phan Tap doan
Pau tu Cong nghé INTECH cac nam 2017, 2018 va 2019, tac gia 1ap Bang

2.2 phan anh vé co cau nguon von cua Cong ty.

Bang 2.2: Bang phén tich co cAu ngudn von
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DVT: VNP
Nim 2017 Nim 2018 Nim 2019 Bién dong 2018 so véi 2017 | Bién dong 2019 so v6i 2018
HI TIE —
‘ ’ S6 tién % S6 tién % S6 tién % 50 Uléér;;hénh % S6 tién chénh léch %
A/Ne phai tra 15,849,996,763 | 56.59 | 15,934,481,215 | 56.13 | 13,587,728,739 | 52.05 84,484,452 100.53 (2,346,752,476) 85.27
I/Phai tra nguoi
ban 9,590,979,850 | 60.51 | 7,211,146,045 | 4525 | 3,407,404,112 | 25.08 | (2,379,833,805) 75.19 (3,803,741,933) 47.25
11/ Nguoi mua tra
tién trude 5,588,997,430 | 35.26 | 6,385,023,325 | 40.07 | 7,869,024,779 | 57.91 796,025,895 - 1,484,001,454 123.24
111/ Thué va cac
khoan phai ndp
nha nudc 653,360,328 412 226,807,386 1.42 18,725,902 0.14 (426,552,942) 34.71 (208,081,484) 8.26
IV/Phéi tré khac 16,659,155 0.11 111,504,459 0.70 92,573,946 0.68 94,845,304 669.33 (18,930,513) 83.02
V/ Vay ng va thué
tai chinh - - 2,000,000,000 | 12.55 | 2,200,000,000 | 16.19 | 2,000,000,000 - 200,000,000 110.00
B/ Von chii sé
hitu 12,158,133,833 | 43.41 | 12,454,138917 | 43.87 | 12,516,098,777 | 47.95 296,005,084 102.43 61,959,860 100.50
1/Von gop cua chu
s hitu 10,500,000,000 | 86.36 | 10,500,000,000 | 84.31 | 10,500,000,000 | 83.89 - - - 100.00
I/ Céc quy thude | 4 ge0 133833 | 1364 | 1954138917 | 1569 | 2,016,098,777 | 16.11 296,005,084 117.85 61,959,860 103.17
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Tong nguon von

28,008,130,596

100

28,388,620,132

100

26,103,827,516

100

380,489,536

101.36

(2,284,792,616)

91.95

(Nguén: Bdo cdo tai chinh Cong ty Cé phan Tap doan Pdu tw Cong nghé INTECH nam 2017,2018,2019)




Qua bang 2.2 tic gia nhan thdy No phai tra nim 2019 Ia
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13,587,728,739 ddng chiém ty trong 52.05% so v6i Tong ngudn vén va giam
so v6i nam 2018, nam 2018 dat 15,934,481,215 ddng chiém 56.13% so véi
téng nguén von va nam 2017 dat 15,849,996,763 déng chiém 56.59% so vdi

tong ngudn von

2.2.1.3. Phan tich tinh hinh dam bdo vén cho hoat déng kinh doanh

Nhu trén 1y thuyét da trinh bay, dé phan tich kha nang dam bao vdn cho

hoat dong kinh doanh thong qua mét sd chi tiéu duoc trinh by & bang sau:

Bing 2.3: Cic chi tiéu co ban phén tich tinh hinh dam bao von cho

hoat dong kinh doanh
DVT: VND
ST Chénh léch Chénh léch
Chi tiéu Nim 2017 Nam 2018 Nim 2019

T 2018- 2017 2019- 2018

1 | No phai tra (1) 15.849.996.763 | 15.934.481.215 | 13.587.728.739 84.484.452 | (2.346.752.476)

2 | Nongénhan (2) | 15.849.996.763 | 15.934.481.215 | 13.587.728.739 84.484.452 | (2.346.752.476)
Tai san ngin

3 han (3) 26.028.774.802 | 26.291.338.427 | 24.197.693.256 | 262.563.625 | (2.093.645.171)

an

4 | Tongtaisan (4) | 28.008.130.596 | 28.388.620.132 | 26.103.827.516 | 380.489.536 | (2.284.792.616)
VCSH (5) 12.158.133.833 | 12.454.138.917 | 12.516.098.777 | 296.005.084 61.959.860
Hé sb ng so voi

5 0,57 0,56 0,52 (0,01) (0,04)
tai san = 1/4
Hé s6 khi ning

6 | thanh toan 1,77 1,78 1,92 0,01 0,14
tong quat =4/1
Hé s6 VCSH

7 | so véi tai 0,43 0,44 0,48 0,01 0,04

san=5/4
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‘ 8 | VLDR=3-2 10.178.778.039 | 10.356.857.212 | 10.609.964.517 | 178.079.173 253.107.305

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Céng ty C6 phan Tdp doan Pau tw Cong
nghé INTECH nam 2017,2018,2019)

Nhin vao sb liéu bang 2.3 cho thay, nhin chung céc chi sé danh gia kha
nang dam bao ngudn von cho hoat dong kinh doanh cia doanh nghiép qua hé
s6 VCSH so véi tai san va Vén luu dong rong kha tét. Von luu dong rong
ludn duong véi mirc cao. Diéu d6 thé hién cong ty co du thira nguon thuong
Xuyén dé tai trg cho tai san ngin han. Song diéu d6 ciing gay lang phi ngudn
von va chi phi vén cho doanh nghiép. Hé s6 vbn chil so hitu so véi tai san
ludn ting qua cac nim, chimg to tai san dugce dau tu tir von chi sé hitu ting,

nang luc tu chu tai chinh cta cong ty tot hon.

Qua phan tich c¢6 thé thidy hé s ng nim sau giam so véi nim trudc
chtng t6 kha ning thanh toan no cia coéng ty ngdy cang tét. Hé sd no nim
2019 giam 0.04 so véi nam 2018 va giam 0.05 so véi nam 2017. Cu thé 1a
nam 2019 ¢6 hé s6 ng 13 0.52, nam 2018 12 0.56 va nam 2017 1a 0.57. S6 liéu
nay cho biét trong ndm 2017 ctr 100 dong vdn tham gia vao qua trinh san xut
thi ¢6 57 dong vay no. Trong khi nim 2018, ctr 100 dong von tham gia vao
qua trinh san xuét thi 56 déng vay ng con nim 2019 c& 100 dong vén tham

gia vao qua trinh san xuat thi s€ c6 52 dong vay ng.

Dé c6 cai nhin rd hon, biéu do sau s€ cho thay diéu do:
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(Nguén: Bdo cdo tai chinh Cong ty Cé phan Tdp doan Pau tw CoNg
nghé INTECH nam 2017,2018,2019 va tinh toan cua tac gia)
Biéu d6 2.1: Mt s6 chi tiéu danh gia tinh hinh dam béo von cho hoat
dong kinh doanh
2.2.2, Phan tich kha nang thanh todn va tinh thanh khodn ciia TSNH cua
Cong ty Co phén tip doan diu tw cong nghé INTECH
2.2.2.1. Phdn tich hé s6 vé khd nang thanh todn
Kha ning thanh toan cua cong ty c6 phan tdp dau tu cong nghé

INTECH duoc thé hién thong qua cac chi tiéu ¢ bang s liéu va phan tich sau

day:
Bang 2.4: Cic chi tiéu danh gia kha niing thanh toan ngin han cia
cong ty
DVT: VNP
STT Chi tiéu Nam 2017 Nam 2018 Nam 2019
1 | Taisan ngin han 26.028.774.802 26.291.338.427 | 24.197.693.256

Tién va cac khoan tuong
2 . 13.580.568.339 17.572.023.297 | 14.297.921.918
duong tien
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tire thoi =(2+3)/5

3 | Pau tu tai chinh ngan han 0 750.500.350 339.184.988
4 | Hang ton kho 1.321.091.483 3.246.519.071 | 4.615.640.365
5 | No ngan han 15.849.996.763 15.934.481.215 | 13.587.728.739
H¢ s6 kha niing thanh toan
6 , 1,64 1,65 1,78
ng ngan han =1/5
H¢ s6 kha niing thanh toan
7 1,56 1,45 1,44
nhanh =(1-4)/5
H¢ s6 kha niing thanh toan
8 0,86 1,10 1,05

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty Cé phan Tdp doan Pau tw CoNg
nghé INTECH nam 2017,2018,2019 va tinh toan cua tac gia)

Hé s6 thanh toan ngan han qua cac nim 2017, 2018 va 2019 lan luot 1a
1.64 1an, 1.65 lan, 1.78 1an. Nhu vay 6 nam 2017 ctr 1 déng no ng:fm han thi
c6 1.64 dong tai san ngan han hay con goi 1a tai san luu dong, nam 2018 cir 1
d6ng no ngan han thi c6 1.65 dong tai san ngan han va nam 2019 c& 1 dong
ng ngan han thi c6 1.78 dong tai san ngin han, diéu nay cho thdy kha ning
thanh to4n hién thoi cua cong ty duge dam bao ¢ muc d6 kha tot. Néu theo
kinh nghiém ctia cdc nha phan tich hé sb thanh toan ngan han cta cong ty nay
chua phai d4 t6i vu. Mic du tién mat nhidu, nhung co cu vé dau tu tai chinh

ngan han rat thip song no ngan han cao nén hé sé nay chua “dep” trong cac

nha phan tich

Do trong TSNH ¢6 b phan hang ton kho, 14 loai TSNH kho chuyén d6i

thanh tién mat hon so v&i cac TSNH khac. Do vay, dé danh gia kha niang

thanh toan ctia cong ty mot cach ding hon, day d hon ta két hop st dung chi

tiéu kha nang thanh toan nhanh.
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Nim 2017 hé sb thanh toan nhanh 13 1,56 1an, ndm 2018 hé sd thanh
toan nhanh 1a 1,45 1an, ndm 2019 hé s6 thanh toén nhanh 1a 1,56 lan. Hé s6
nay mot lan nita khang dinh hang t6n kho ciia cong ty kha thap. Kha ning
thanh toan nhanh cta cong ty twong déi 6n. Mdi dong no cua cong ty co dén
1,56 dong tai san ngan han khong ké hang t6n kho dé dam béo thanh toan cho
d6ng no ngan han d6. Nhin chung trong ba nim hé sb thanh toan nhanh cia

cong ty déu 16n hon 1. Nhung c6 xu hudng giam, diéu ndy cong ty can cha y.

Hé s thanh toan tirc thdi clia cong ty cac ndm 2017, 2018, 2019 déu
16n hon 0.5 cho thay tinh hinh thanh toan cua doanh nghiép kha t6t. Tuy
nhién, hé s6 nay qua cao lai 1a diéu khong tét vi diéu d6 co nghia 13 vong

quay cua tién qué cham, hi¢u qua sir dung von nhu vay 1a khong cao

2.2.2.2. Phén tich kha nang thanh khoan cia TSNH
Khi phan tich kha ning thanh toan can thiét phai xem xét sé vong quay
cac loai hang t6n kho, ctia cac khoan phai thu va ky thu tién binh quan, ciing
nhu ki dit trir hang ton kho, bdi vi tbc do luan chuyén nhanh hay chdm ctia né
anh huong dén kha niang thanh toan.
2.1. Phan tich tinh thanh khoan cta hang ton kho
Bing 2.5: Phan tich tinh thanh khoén ciia hang ton kho
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DbVT: VND
Chénh léch 2017 - 2018 | Chénh léch 2018 - 2019
Chi tiéu Nam 2017 Nam 2018 Nam 2019
+/- % +/- %
1. Gia von hang ban 47.813.978.384 | 43.870.033.220 | 23.791.477.991 | -3.943.945.164 | (8,25) ] (45,77)

20.078.555.229

2. Trj gia HTK dau ky 3.323.289.011 | 1.321.091.483 | 3.246.519.071 | -2.002.197.528 | (60,25) | 1.925.427.588 | 145,75

3. Tri gia HTK cudi ky 1.321.091.483 | 3.246.519.071 461.564.365 1.925.427.588 | 145,75 -2.784.954.706 | (85,78)

4. Tri gia HTK binh quan | 2.322.190.247 | 2.283.805.277 | 1.854.041.718 -38.384.970 | (1,65)| -429.763.559 | (18,82)
5. S6 vong quay HTK 20,59 19,21 12,83 138 (6,70) -6,38 | (33,20)
6. Thoi gian HTK 17,48 18,74 28,05 126| 7,19 9,31 | 49,69

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty Cé phan Tdap doan Pau tw Cong nghé INTECH nam 2017,2018,2019 va tinh

toan cua tac gia)
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S6 vong quay hang ton kho tir nim 2017 dén nam 2019 giam dan theo
cac ndm. SO vong quay hang tén kho nim 2019 so voi nam 2018 giam xudng
6.38 vong. Tir ddy c6 thé nhan thay tinh hinh ban ra ctia nam 2019 kém hon,
vi thé tuy van dat doanh thu nhung van thdp hon nhiéu so véi nam 2018,
2017. Thoi gian luan chuyén hang ton kho c6 xu hudng ngay cang cao. Diéu
nay nhu vay ciing khong t6t cho cong ty trong khau thu hoi vén, gy & dong
nhiéu vén luu dong s& anh hudng dén qua trinh san xuat.

2.2. Phan tich tinh thanh khoan ctia khoan phai thu
Cac khoan phai thu ciia cong ty chil yéu gdm hai khoan: phai thu khach
hang va phai thu khac. Tinh thanh khoan ctia khodn phai thu dugc phan tich

nhu sau:

Béang 2.6: Phan tich tinh thanh khoan ctia khodn phai thu
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DVT:VND

Chénh léch 2017 - 2018

Chénh Iéch 2018 - 2019

Chi tiéu Nam 2017 Nam 2018 Niam 2019
+/- % +/- %

1. Doanh thu thuan 55.495.201.476 | 51.449.979.401 | 30.674.405.528 | (4.045.222.075) | (7,29) | (20.775.573.873) | (40,38)
2. Khoan phai thu dau ky 4.377.650.671 | 11.127.114.980 4.722.295.709 6.749.464.309 0,01 14.823.832.481 0,26
3. Khoan phai thu cudi ky 11.127.114.980 4.722.295.709 4944945985 | (6.404.819.271) 0,26 (7.117.405.987) (0,10)
4. Khoan phai thu binh quan 7.752.382.826 7.924.705.345 4.833.620.847 172.322.519 0,14 3.853.213.247 0,06
5. S6 vong quay khoan phai

. 7,16 6,49 6,35 (2,02) | (0,16) 0,47) (0,04)
thu (vong) = (1)/(4)
6. Ky thu tién binh quan

50,29 55,45 56,73 5,00 0,19 2,00 0,05

(360/ngay) = 360/(5)

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty Cé phan Tdp doan Pau tw Cong nghé INTECH nam 2017,2018,2019 va

tinh todn cua tac gia)
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Qua bang trén, ky thu tién binh quan trong giai doan nghién ciru
tang ndm sau cao hon nam trugc. Nam 2017 50,29 ngay, nam 2018 1én
dén 55,45 ngay va ndm 2019 13 56,73 ngay. C6 thé thay tinh hinh canh
tranh khoc 1iét giita cac doanh nghiép trong nganh, nén viéc thu tién cta
cong ty cling kho khan hon. Ky thu tién binh quan ctua Cong ty van kha
cao, Cong ty nén c6 giai phap rit ngan chi s6 nay dé ting vong quay cia
von.

2.3. Phdn tich kha ndng thanh toan dai han va tinh thanh khodn cua
TSDH tai Céng ty Cé phan Téap doan Pau tw Cong nghé INTECH
Bang 2.7: Chi tiéu danh gia kha nang thanh toan dai han
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STT | Chi tiéu Nim 2017 Nim 2018 Nim 2019 Chénh lgch 2015 | Chénh Iech 2019
2017 - 2018
1 Tong tai san 28.008.130.596 | 28.388.620.132 | 26.103.827.516 380.489.536 | -2.284.792.616
2 No phai tra 15.849.996.763 | 15.934.481.215 | 13.587.728.739 84.484.452 | -2.346.752.476
3 Tai san dai han 1.979.355.794 2.097.281.705 1.906.134.260 117.925.911 | -191.147.445
4 No dai han 0 0 0 0 0
5 VCSH 12.158.133.833 | 12.454.138.917 | 12.516.098.777 296.005.084 61.959.860
6 Chi phi i vay - 57.375.284 0 57.375.284
7 Loi nhuén truéc thué 698.014.708 382.106.661 96.972.373 -315.908.047 | -285.134.288
8 Loi nhuén sau thué 557.333.167 296.005.084 61.959.860 -261.328.083 | -234.045.224
9 He 50 thanh todn 1,77 1,78 1,92 0,01 0,14
tong quat = (1)/(2)
Hé s6 thanh toan n¢
10 dai han = (3)/(4) ) _ ) _ _
H¢ s6 kha niing
11 thanh toan l3i tién - - 2,69 - 2,69

vay = (7)+(6)/(6)
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Bang sd liéu trén cho biét, do cong ty khong phat sinh ng vay dai
han nén cac hé sé nay déu khong thé hién trén bang cua tac gia. Kha
ning thanh toan 14i vay chi nim 2019 1a 2,69, diéu nay cho biét ctr mdi
ddng chi phi 13i vay cua doanh nghiép s& c6 2,69 dong loi nhudn trudce
1ai vay va thué thanh toan cho né. So véi cic cong ty thwong mai thong
thuong thi hé s6 nay kha khiém ton.

2.4. Phan tich dong tién tai Cong ty Cé phin Téap doan Pau tw CoNg
nghé INTECH

Do Céng ty Co phan Tap doan Pau tu Cong nghé INTECH hoat
dong c6 xu hudng hiéu qua qua cic ndm nén tac gia di sau vao phan tich
bao cao Luu chuyén tién té. Sau day la bang phan tich bio cio luu

chuyén tién te cua cong ty:



Bang 2.8: Bang phan tich bao cio luu chuyén tién t¢

DVT: VND
Nam 2018 so véi naim Nam 2019 so véi nim
2017 2018
Chi tiéu Niam 2017 Niam 2018 Niam 2019
2018/2 2019/
Chénh léch Chénh léch
017 2018
I. Lwu chuyén tién tir
hoat dong kinh doanh
1. Tién thu tir ban hang va
. 57,551,363,007 63,402,562,896 34,976,432,490 5,851,199,889 (28,426,130,406)
cung cap dich vu 110.17 55.17
2. Tién chi tra cho ngudi
cung cp hang hoa va dich (48,525,001,318) | (54,851,140,492) | (32,950,897,843) (6,326,139,174) 21,900,242,649
113.04 60.07
vu
3. Tién chi tra cho nguoi
(3,593,414,833) (4,634,459,374) (3,870,328,928) (1,041,044,541) 764,130,446
lao dong 128.97 83.51
4. Tién chi tra 1ai - - (57,375,284) - (57,375,284)
5. Thué thu nhap doanh
(68,590,234) (185,922,916) (101,101,577) (117,332,682) 84,821,339
nghiép da nop 271.06 54.38




6. Tién thu khéc tir hoat

2,181,649,324 1,736,124,818 1,637,234,337 (445,524,506) (98,890,481)
dong kinh doanh 79.58 94.30
7. Tién chi khac cho hoat
, (5,981,512,796) (3,475,709,974) (5,108,064,574) 2,505,802,822 (1,632,354,600) | 146.9
dong san xuat kinh doanh 58.11 6
Luu chuyén tién thuan
tee/(sw dung vao)hoat dong 1,564,493,150 1,991,454,958 (5,474,101,379) 426,961,808 19729 (7,465,556,337) | (274.
kinh doanh 88)
II. Luu chuyén tién tir
hoat dong diu tw
I11. Luu chuyén tién tir
hoat dong tai chinh
1. Tién thu tir phat hanh c6
phiéu ) )
2. Tién chi mua lai co
phiéu da phat hanh ) )
3. Tién thu tir di vay 2,000,000,000 2,200,000,000 2,000,000,000 200,000,000 | 110.0
0

4. Tién chi tra ng goc vay




5. Cb tuc, lgi nhuan da tra

cho chu sé hitu

Lueu chuyén tién thuan(sie

dung vao)/tir hoat dong tai 2,000,000,000 2,200,000,000 2,000,000,000 200,000,000 | 110.0
chinh 0
Luu chuyén tién thudn
1,564,493,150 3,991,454,958 (3,274,101,379) 2,426,961,808 (7,265,556,337) | (82.0
trong ndm 255.13
3)
Tién va twong dwong tién
. 12,016,075,189 13,580,568,339 17,572,023,297 1,564,493,150 3,991,454,958 | 129.3
dau nam 113.02 9
Anh hudng cia thay doi ty
gia
Tién va twong dwong tién
, 13,580,568,339 17,572,023,297 14,297,921,918 3,991,454,958 (3,274,101,379) | 81.37
cudi nam 129.39

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Céng ty CP Tdp dodn Pau tw Cong nghé INTECH ndm 2017,2018,2019 va tinh toan

cua tdc gia)
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> Luu chuyén tién thuan tr hoat dong san xuét kinh doanh ctia nim
2017 1a 1,564,493,150 ddng, nim 2018 1a 1,991,454,958 ddng, trong khi d6
nam 2019 1a -5,474,101,379 ddong. Piéu nay cho thiy phuong thirc hoat dong
& nam 2017, 2018 rat hiéu qua so v6i ndm 2019. Va viéc giam xudng d6 1a do

nhirng chi ti€u nao tac dong, ta can tim hic€u sy bién dong cua cac chi ticu.

- Tién thu tr ban hang va cung cdp dich vu nim 2017 la
57,551,363,007 dong, nam 2018 1a 63,402,562,896 dong, sang dén nam 2019
giam sau xudng con 34,976,432,490 dong do tinh hinh ban hang cua cong ty
giam sut, hau hét 13 thu tién ngay cta khach hang, nam 2017, 218 do cong ty
thu hoi dugec mot sd cac khoan no do khach hang chiém dung cong ty &
nhitng nam trude.

- Tién chi tra cho nha cung cdp nam 2019 ciing giam so véi nam 2017,
2018 cu thé 1a nam 2017 la 48,525,001,318 dong, nim 2018 1la
54,851,140,492 dong dén nam 2019 la 32,950,897,843 déng do nim
2017,2018 tc dd hoat dong nhanh nén viéc mua hang ciing nhiéu 1én, déng
thoi phuong thirc thanh toan hang cho ngudi ban ciing ¢ thay doi nén lam
cho luwong tién phai tra ngudi cung cip ting. Nam 2019 do Cong ty ban hang
cham nén sb tién chi tra cho nha cung cap 1a phu hop.

Nhu vay kha ndng thanh toan cua cong ty trong ndm 2019 1a bdo dong,
va cong ty can khan truong c6 nhiing bién phap lam tang doanh thu dong thoi
két hop thu doi cac khoan ng ma khach hang chiém dung cua cong ty, dé
dung dong vén nay dau tu vao cac linh vuc khac ma c6 chi sb sinh 10i cao

hon.
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- Do tinh hinh kinh doanh giam sit, cong ty cit giam nhan su, tién chi
tra nhan sy nam 2019 giam so v6i nim 2018. Cuy thé nam 2019 chi tra
3,870,328,928 dong, ndm 2018 chi tra 4,634,459,374 dong, giam 764,130,446
dong tuong timg véi giam 16.49%.

Trong nim 2017,2018,2019 Cong ty khong phat sinh dong tién tir hoat

dong dau tu. Do do, chi tiéu nay tac gia khong di vao phan tich.

Luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh nim 2019 ting so véi nam 2018. Cu
thé 14 nam 2019 Luu chuyén tién thudn tr hoat dong tai chinh Ia
2,200,000,000 VNDB trong khi d6 nam 2018 1a 2,000,000,000 VND tang
10%

Luu chuyén tién thuin trong nim 2019 la 3,274,101,379 dong giam
7,265,556,337 dong, tng véi ty 1& giam 117.97% so véi ndm 2018. Tinh
hinh tai chinh cua cong ty dang di xudng. P6 1a mot dau hiéu bao dong cho
cong ty.

Tién va twong duong tién dau nam 2019 1a 17,572,023,297 déng, nam 2018 1a
13,580,568,339 dong, nam 2017 1a 12,016,075,189 dong, ting 1én
3,991,454,958 dong tuong tmg véi ting 29.39%

Tién va tuong dwong tién cubi naim 2019 14 14,297,921,918 dong, nim
2018 1a 17,572,023,297 dong, ndm 2017 14 13,580,568,339 dong, giam xudng
3,274,101,379 dong so v6i nim 2018 twong tmg voi giam 18.63%

C6 thé thdy cong ty rt nd luc dé 1am cho dong vén ngay mot ting 1én
va ludn c6 y dinh “ Pong vén lic sau ludn ludén phai cao hon lic trudc”, Tuy
nhién, tinh hinh san xuat kinh doanh ctia cong ty khong kha quan, mic du
cong ty trong 3 nam ludn co i nhung dang c6 dién bién tiéu cuc, dicu nay

anh huong truc tiép téi stc khoe tai chinh ctia doanh nghiép.
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2.5. Phdn tich hi¢u qud kinh doanh tai Cong ty Cé phan Tdp doan Piu tw
Cong nghé INTECH

2.2.5.1 Phan tich hiéu qua hoat déng kinh doanh qua bdo cdo két qua kinh
doanh

Néu nhu phan trudc dua trén bang can d6i ké toan dé phan tich di cho
ta biét phﬁn nao vé stc manh tai chinh, tinh hinh quan ly von, muc dich sir
dung cac ngudn von... thi viéc phén tich cac khoan muc bao céo két qua kinh
doanh s& b sung thém cac thong tin vé tai chinh, gop phan 1am cho “buic
tranh” tai chinh cong ty sinh dong hon, nd cho biét viéc quan 1y, chi dao kinh
doanh ctia cac nha quéan ly va danh gia hi¢u qua hoat dong cua cong ty.

Pé thuan loi cho viéc phan tich, dua trén cac khoan thuc té ctia bao céo
két qua kinh doanh dong thoi c6 su diéu chinh, tac gia 1ap Bang phan tich nhu

Sau.
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Bang 2.9: Chi tiéu danh gia kha nang thanh toan dai han

DVT: VNP
Nam 2017 Niam 2018 Niam 2019 Nam 2018 so véi 2017 Nam 2019 so véi nam 2018
CHI TIEU o o o S6 tién chénh s
So tien So tién So tién lech 2018/20 | So tieén chénh léch | 2019/2
) 17 018

1. Doanh thu béan
hang va cung cap
dich vu 55,541,549,658 | 51,449,979,401 | 30,674,405,528 (4,091,570,257) 92.63 (20,775,573,873) | 59.62
2. Céc khoan giam
trir doanh thu (46,348,182) - (436) 46,348,182 - (436) -
3. Doanh thu thuan
vé ban hang va
cung cap dich vu 55,495,201,476 | 51,449,979,401 | 30,674,405,092 (4,045,222,075) 92.71 (20,775,574,309) | 59.62
4. Gia von hang
ban 47,813,978,384 | 43,870,033,220 | 23,791,477,991 (3,943,945,164) 91.75 (20,078,555,229) | 54.23
5. Loi nhuén gop
vé ban hang va
cung cap dich vu 7,681,223,092 | 7,579,946,181 | 6,882,927,101 (101,276,911) 98.68 (697,019,080) | 90.80




6. Doanh thu hoat
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dong tai chinh 22,233,615 10,007,646 9,063,802 (12,225,969) 45.01 (943,844) | 90.57
7. Chi phi tai chinh
- - 57,375,284 - - 57,375,284 -
7.1. Chi phi lai vay
- - 57,375,284 - - 57,375,284 -
8. Chi phi ban hang
1,914,415,822 683,275,000 | 1,124,881,691 (1,231,140,822) 35.69 441,606,691 | 164.63
9. Chi phi quan 1y
doanh nghiép 5,085,633,179 | 6,476,170,944 | 5,592,046,649 1,390,537,765 | 127.34 (884,124,295) | 86.35
10. Loi nhuan
thuan tir hoat dong
kinh doanh 703,407,706 430,507,883 117,687,279 (272,899,823) 61.20 (312,820,604) | 27.34
11. Thu nhap khac - - - - - - -
12. Chi phi khac
5,392,998 48,401,222 20,714,906 43,008,224 | 897.48 (27,686,316) | 42.80
13. Loi nhuan khac
(5,392,998) (48,401,222) (20,714,906) (43,008,224) | 897.48 27,686,316 | 42.80

14. Téng loi nhuan




ké toan trudc thué
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698,014,708 382,106,661 96,972,373 (315,908,047) 54.74 (285,134,288) | 25.38
TNDN
15. Chi phi thué
TNDN 140,681,541 86,101,577 35,012,513 (54,579,964) |  61.20 (51,089,064) | 40.66
16. Loi nhuan sau
thué TNDN 557,333,167 296,005,084 61,959,860 (261,328,083) 53.11 (234,045,224) | 20.93

(Nguon: Bdo cdo két qud kinh doanh ciia Céng ty Cé phan Tdp doan Pau tw Céng nghé INTECH nam 2017, 2018,

2019)
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Nhin vao bang phan tich két qua hoat dong kinh doanh cta cong ty ta
thay: Doanh thu thudn nim 2018 so véi nam 2019 giam 20,775,573,873 dong
tuong ung voi ty 1€ gidm 40.38%, ndm 2018 so voi nam 2017 giam
4,091,579,257 dong twong tmg voi ty 1& giam 7.37%. Pay 1a mot hién trang
dang bao dong vé doanh thu ciia Cong ty vi tinh hinh chung ciia nganh dang
khoi sic.

Gia vén hang ban 1a chi phi dau vao cha yéu cua cong ty do vay nd
cling tac dong 16n dén két qua san xuat kinh doanh ciia cong ty. Nam 2019 gia
vbn giam 20,078,555,229 ddng twong tmg voi giam ty 18 45,77% so v4i ndm
2018, nam 2018 gia von ciing giam 3,943,945,164 dong giam 8.25%. Diéu
nay 1a hoan toan hop 1y vi doanh thu ban hang va cung cép dich vu dang giam
r0 rét.

- Cac khoan chi phi quan 1y cua cong ty:

+ Chi phi tai chinh ma doanh nghiép bo ra vao nam 2019 la 57,375,284
d6ng va ciing chinh 1a chi phi 13i vay, chi phi nay phat sinh véi khoan vay no
tai chinh ciia doanh nghiép Pay ciing 12 dau hiéu bat thuong cho thay Céng ty
dang gdp kho khan trong viéc chi tiéu trong doanh nghiép cling nhu anh

huong dén tinh hinh san xuét kinh doanh.

+ Chi phi ban hang nim 2019 ting so v&i nam 2018 441,606,691 dong
tuong ung voi1 ty trong tang 64.63%, tuy nhién nam 2018 so voi nam 2017
giam 1,231,140,822 dong tuong tng vai ty 1¢ giam 64.31%. Piéu nay thé hién
viéc nam 2019 ban lanh dao cong ty dd nhan ra su sut giam dang ké doanh thu
nén da sir dung chi phi ban hang ( cu thé 1a chi phi quang cdo) dé ctru van tinh
hinh. Pay ciing chinh 13 bai hoc rit ra cho Cong ty CP dau tu céng nghé
INTECH vi nam 2018 khi tinh hinh hoat dong kha quan cong ty lai cét giam
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chi tiéu ban hang, khong chu trong chi phi quang c4o dan téi su sut giam

doanh thu cho nam 2019.

+ Chi phi quan 1y doanh nghi¢p nam 2018 so v&i nam 2017 tang
27.34% twong duong tang 1,390,537,765 dong. Trong khi d6 nam 2019 so véi
nam 2018 chi phi quan ly doanh nghiép lai gidm 13.65% tuong ng voi
884,124,295 d6ng. Tir ndm 2017 dén nim 2019 Coéng ty d3 c6 sy chuyén dich
co ciu chi phi, Cong ty chuyén dan sang chu trong chi phi quan 1y doanh
nghiép nhung lai bo quén chi ban hang. Piéu nay giy su bat thuong trong tinh
hinh tai chinh, nha quan tr1 da nhin nhén ra van dé va c6 cac bién phap cu thé
, tuy nhién, sy nd luc d6 van chua thé gitp INTECH trd vé thoi ky thinh

vuong.

C6 thé thay viéc thay doi co cau chi phi va su sut giam doanh thu trén da

1am cho lgi nhuén ctia Cong ty giam déng ké, biéu hién 1a:

- Loi nhuan thuan tir hoat dong san xuat kinh doanh cua cong ty nim
2019 giam 72.66 % ung voi giam 312,820,604 ddng so voi nam 2018, nim
2018 giam 38.8% tmg v4i 272,899,823 ddng so v6i nam 2017. Pay 1a mot dau
hiéu bao dong cho théy hoat dong sa xuat kinh doanh khong hiéu qua.

- Loi nhuén trude thué caa cong ty chinh 1a tong loi nhudn cua cac hoat
dong. So véi nam 2018 thi nam 2019 c6 tong thu nhap chiu thué giam
285,134,288 dong tuong tmg v6i giam 24.62%, nam 2018 so voi ndam 2017
giam 315,908,047 ddng tuong tmg voi giam 45.26%.

- Thué thu nhap doanh nghiép duoc tinh bang tong thu nhap chiu thué
nhan vé6i thué suat. Thué thu nhap doanh nghiép nim 2019 giam 51,089,064
dong tuwong ng v&i giam 59.34%, nim 2018 giam 38.80% tng véi giam
54,579,964 dong 1a do cong ty tong thu nhap chiu thué giam trong khi thué suét
khong thay doi.
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- Loi nhuén sau thué dugc tinh bﬁng téng thu nhap chiu thué trir di thué
thu nhap doanh nghiép phai nop. Pay 1a mot chi tiéu danh gia két qua cua
hoat dong san xuit kinh doanh. Loi nhuin sau thué ctia nim 2019 giam
234,045,224 dong tng véi giam 79.07% so v4i nam 2018, ndm 2018 so voi
nam 2017 giam 261,328,083 dong tng v4i giam 46.89%. Cong ty tuy co su
bién dong trong tinh hinh kinh doanh nhung nhin chung van dat lgi nhuan.

Loi nhuan d6 duogc cong ty tai san xudt dé cai thién tinh hinh kinh doanh.

Qua phan tich bang bao cio két qua kinh doanh cuia cong ty ta thdy tinh
hinh kinh doanh ctia cong ty van c6 13i tuy nhién viéc sut giam lgi nhuan nim
sau so v6i nam trude 14 ddu hiéu cho thiy cong ty can c6 nhimg hanh dong cai
tién manh mé& hon
2.2.5.2 Phan tich kha nang sinh loi

Béang 2.10: Phén tich kha nang sinh loi

Chi tiéu Nam 2017 Nam 2018 Nam 2019
Ty suat loi nhuan trén
1% 0,58% 0,2%
doanh thu (ROS)
Ty suat loi nhuén trén tong
0 0 0
ti san (ROA) 2,31% 1,05% 0,23%
Ty suat loi nhuén trén von
4,58% 2,38% %
chi s& hitu (ROE) 8% 3% 0:5%

Doanh loi tiéu thu ndm 2017 1a 1% nghia 1a c&t 100 déng doanh thu thuan
thi s& c6 1 dong loi nhuan, nam 2018 14 0,58% nghia 14 ctr 100 dong doanh thu
thuan thi s& c6 0,58 dong loi nhuan. Doanh loi tiéu thy nam 2019 1a 0,2% tuc 1a

ctr 100 ddng doanh thu thuan thi s& ¢6 0,2 ddng loi nhuan.




87

Doanh loi vbn tu c6 nam 2019 dat 0,5%; nghia 1a car 100 déng von chu
s& hiru thi tao ra duoc 0,5 déng loi nhun sau thué, nam 2018 dat 2,38%;
nghia la ctr 100 déng von chu s& hiru thi tao ra duoc 2,38 déng loi nhuan sau
thué, nam 2017 c6 phan ting 1én dat 4,58% tic 1a cir 100 dong von chu so
htru thi tao ra duoc 4,59 déng lgi nhun sau thué. bay ciing 1a diéu dang
mimg cho cong ty da str dung von sé hitu c6 hiéu qua, tao ra loi nhuén ngay

cang tang.

Theo két qua tinh toan thi doanh loi tai san nam 2019 giam so véi ndm
2018, 2017, chting t6 nam 2019 cong ty st dung tai san kém hiéu qua nén

murc do sinh 161 sut gidm manbh.

Qua phan tich cac chi tiéu vé doanh 1oi ta théy cac chi sb vé doanh loi
dién bién bat thuong theo chiéu huong ti€u cuc. Thém mot can cur nira dé
chtng t6 cong ty str dung vn ngay cang kém hiéu qua, tao ra mirc loi nhuan
thap hon 3 rét.

Nhu vy céc chi tiéu tai chinh mac du khong cung cp cac con sb cu thé
nhung qua cic con sd ty 18 phan nao gitip cho ta danh gia duoc hiéu qua, kha
nang thanh toan va tinh hinh dau tu cia doanh nghiép trong vong mot nim

hoat dong.

2.6. Danh gia két qua phan tich tai chinh tai Cong ty C6 phian Tap doan
Piu tu Cong ngh¢ INTECH
2.6.1. Nhitng wu diém

Trong giai doan 2017 — 2019 tinh hinh tai chinh cua Cong ty C6 phan
Tap doan Pau tu Cong nghé INTECH c6 nhing mit tich cuc sau:

- Vé kha ning thanh toan: Qua s liéu di phan tich ta thay kha nang

thanh toan cua Cong ty van duy tri & mirc an toan. Céc chi tiéu thanh toan dat
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mure tot tuy c6 xu hudng gidm dan nhung van duy tri sw 6n dinh vé tai chinh
cua Cong ty. Tai san van da bu dap cho cac khoan ng dam bao cho cac hoat

dong san xuat kinh doanh van binh thuong.

- V& hiéu suit st dung tai san: Qua s6 liéu da phan tich ta théy hiéu suét
str dung tai san c6 xu hudng giam cho thdy Cong ty st dung tai san dan kém
hiéu qua, tuy chua dén muc bao dong nhung ciing can ¢ nhiing bién phap tbi

da hoda hi€u suat.

- V& hé sb thanh toan 13i vay: Qua s liéu phan tich ta thiy méc du chi
niam 2019 phat sinh 13i vay nhung van ddm bao. Cong ty c6 kha ning thanh

toan 1ai vay tot va an toan doi vo1 nguoi cung cap tin dung.

- Vé hiéu qua hoat dong kinh doanh: Qua s6 liéu phan tich ta thay
doanh thu, 191 nhuén ctia Cong ty gidm dot ngot chung té hoat dong ciia Cong
ty trong nam 2019 da di 1éch hudng can c6 bién phap chinh don lai chién luoc
kinh doanh. Cong ty van kiém soét va duy tri cac loai chi phi hoat dong
nhung van can ¢ nhimg hanh dong thay doi ¢é Cong ty ngay cang phat trién

hon

2.6.2. Nhitng han ché

Bén canh nhiing két qua dat duoc, phan tich bao céo tai chinh tai Cong
ty Co phﬁn Tap doan Pau tu Cong nghé INTECH van con tdn tai cac mat han
ché nhu:

- V& co ciu vbn: Trong co cau von ctia Cong ty chi c6 no ngan han va
vbn chu s¢ hitu ma ng dai han chiém khé it. Piéu nay chi phu hop néu Cong
ty khong dau tu thém tai san dai han hoic dang tap trung vao san xuét kinh
doanh. Mic du c6 thé thay von chi s¢ hitu cao, chiém ty trong 16n trong tong
ngudn von, nhung dau tu vao tai san dai han s& yéu cau phai dem lai loi ich

cang nhiéu va cang ngan thoi gian cang tot, trong khi d6 cac tai san dai han co



89

tho1 gian thu hoi von dai. Mat khac, néu st dung no nge"m han ma dau tu tai
san dai han s& giy ra rii ro trong thanh toan. Chinh vi vdy, Cong ty can da
dang cac ngudn von hon nita. Han ché trong co cdu tai san cta cong ty, cong
ty chua sir dung linh hoat khoan tién mat thu duge tir hoat dong kinh doanh.
Tién mit tai quy kha 16n, dau tu tai chinh ngan han chiém ty trong kha khiém

14
A

ton.

- V& cac khoan phai thu: Khoan phai thu khach hang chiém ty trong cao
trong tai san ngin han. Co thé thiy song song viéc véi viéc ddy manh cong
tac dau tu thi cling can day manh hoat dong thu héi cong no, tranh truong hop
chiém dyung vén day dua, kéo dai, dic biét dbi voi hai khach hang c6 sé du
phai thu 16n, néu khong c6 bién phap manh mé c6 thé dan tdi thanh cac khoan

phai thu kho doi 1am anh hudng dén két qua kinh doanh.

- V& hang t6n kho: Thoi gian lun chuyén hang ton kho ctia Cong ty
con khé cao, khong t6t cho viée thu hoi von. Vi vay Cong ty cin c6 nhitng
bién phap thuc day manh viéc tim kiém nhiing khach hang méi. Piéu nay
cling khong t6t cho cong ty trong khau thu hdi vén, gay & dong nhiéu vén luu
dong s& anh huong dén qua trinh san xuat.

- V& kha ning thanh toan: Hé sb thanh toan ngin han cta cong ty nay
chua phai d4 t6i vu. Mic du tién mat nhiéu, nhung co cdu vé dau tu tai chinh
ng:fm han rat thép song ng ng:fm han cao nén hé sb nay chua “dep” trong cac
nha phén tich. Mic du, hé sé thanh toan nhanh ctia cong ty déu 16n hon 1.
Nhung ¢6 xu hudng giam, diéu nay cong ty can cha y. Ky thu tién binh quan
ciia Cong ty van kha cao, Cong ty nén co giai phap rat ngan chi sé nay dé

tang vong quay cua von.
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2.6.3. Nguyén nhén ciia han ché
S¢ di tinh trang tai chinh va hiéu qua kinh doanh ctia Cong ty con céc

ton tai trén 1a do cac nguyén nhan sau:

Trong thoi gian vira qua Cong ty chua chi trong dén viéc vay no dai han
ma chi tip trung vao viéc khai thac ng ngin han dap ing nhu cau von trudce
mat.

Cong ty chua c6 bién phép chit ché dé thu hoi cong no, chua cé chinh
sach quan 1y phai thu phu hop dé thu hoi cong no tir khach hang, hoat dong ké
toan chua c6 sy chu dong linh hoat trong viéc thu hoi cong no.

Thoti gian vira qua cac hoat dong thu hat khach hang méi con chua dugce

quan tam ding mirc, it sang tao trong viéc thu hut khach hang mai.
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TIEU KET CHUONG 2
Chuong 2 ctia Luan van, tac gia da gioi thiéu khai quat vé Cong ty Co
phan Tap doan Pau tu Cong nghé INTECH bao gdm lich sir hinh thanh va
phat trién, dic diém t6 chic bd may quan 1y hoat dong kinh doanh, dic diém
td chirc bd may ké toan va hé théng ké toan cua Cong ty, dac bi¢t 1a di sau

vao phan tich bao céo tai chinh cia Cong ty.

Trong chuong nay, tdc gia thuc hién phan tich bio cao tai chinh cua
Cong ty thong qua viéc phan tich mot sd cac chi tiéu nhu: Phén tich ciu tric
tai chinh, kha ning thanh toan va tinh thanh khoan, phan tich dong tién, phan
tich hi¢u qud kinh doanh. Qua céc chi ti€u phan tich, tdc gia da chi ra nhiing
khia canh hoat dong t6t va chua t6t ctia Cong ty tir d6 nhitng ddi tuong quan
tam s& ¢ cai nhin tong quat hon va danh gia chinh xac hon vé Cong ty.

Duya vao phan tich & Chuong nay, Tac gia dé xuat cac giai phap cai
thién tinh hinh tai chinh va két qua kinh doanh cua Céng ty C6 phan Tap doan
Pau tu Cong nghé INTECH tai Chuong 3.
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CHUONG 3

GIAI PHAP NANG CAO NANG LUC TAI CHINH TAI CONG
TY CO PHAN TAP POAN PAU TU CONG NGHE INTECH

3.1. Dinh hwéng phdt trién ciia céng ty cé phan tip doan dau tw cong
nghé INTECH

C6 rat nhiéu doanh nghiép quy mé vira va nho xuét hién trong nhiing
nam tro lai day. Piéu ndy it nhiéu anh hudng dén Cong ty c6 phan tap doan
dau tu cong nghé INTECH. Trong qua trinh khang dinh vi tri va nang cao gia
tri ctia minh, Cong ty C6 phan Tap doan Pau tu Cong nghé INTECH can mot
dinh hudng, phuong phap cu thé dé thyc hién viéc do.

Cong ty can xac dinh dugc muc tiéu cbt 15i va chién lugc ngrfm han
cling nhu dai han.

- Tap trung vao hoat dong c6t 16i: Dé phat trién bén vimg Cong ty can
phat trién hoat dong c6t 16i ctia minh 1a linh vyc thuong mai do di c6 nhiing
loj the nhat dinh vé ddi tac, dau vao, dau ra va chién luogc kinh doanh.

- T6i da hoa loi nhuan: Muyc tiéu cudi cung cua Cong ty la tao ra loi
nhuan, tap trung phat trién hoat dong kinh doannh trén ting khau, ting giai
doan va téng thé ca qua trinh, chu trong dat loi nhuan theo chiéu sau, tuc 1a
thu ca gdc 1an ngon.

- Quan tri rii ro: Néu khong quan 1y tét rii ro trong qua trinh kinh doanh
s& khong thé co hiéu qua loi nhuan nhu mong muén, vi vy, cin c6 nhimng
chinh sach quan tri chat ché dé han ché tbi da cac that thoat, rai ro khi thuc
hién cac chinh sach nhu quan trj i ro khi ky hop ddng hay no phai thu kho
doi,...

- M¢ rong hoat dong kinh doanh: Trudc tién 12 md rdng kinh doanh

trong pham vi hoat dong c6t 15i ctia Cong ty, sau khi dd phat trién bén vimg,



93

quan tri tdt, toi da hoa loi nhuan, Cong ty moi tiép tuc xem xét cac huong
phat trién moi va bo sung thém gia trj ¢t 16i cho minh.

- Cong ty can chu trong dén van dé nhan lyc. Ngudn nhan luc 13 yéu td
thanh bai ctua doanh nghiép, nha lanh dao cta cong ty can tin vao kha ning
lan téa cia minh va c6 nhiing ché d6 dii ngd phu hop véi niang luc va cong
hién ctia nhan vién.

Cong ty dit ra muc tiéu phat trién rd rang va c6 ké hoach timg budc
thuc hién muc ti€u tir muc tiéu nga‘in han dén muc tiéu dai han. Xay dung mot
nén mong virng chic vé nhan luc, tri luc, nguén luc dé tao nén mot stc manh

tong hop ngoai viéc ty 1on manh ngoai ra ciing dé dong gop cho x4 hoi.

3.2. Giai phap ning cao niing hre tai chinh ciia Cong ty Co phian Tap
doan Pau tw Cong nghé INTECH

Sau khi nghién ctru va phan tich bao céo tai chinh cia Cong ty C6 phan
Tap doan Pau tu Cong nghé INTECH dua theo su hiéu biét va kién thire cua
ban than, tac gia dua ra mot sd giai phap nang cao hiéu qua kinh doanh ciing

nhu hiéu qua vé mat tai chinh ctia Cong ty.

3.2.1. Xdc dinh chinh sdch tai trg, duy tri don bdy tai chinh khoa hoc

Vi co cdu von ciia Cong ty nam 2019 nhu da phén tich & Chuong 2
No ngén han chiém ty trong 16n trong co cdu von. Cho thiy kha ning di
chiém dung von cuia cong ty 14 rat cao. Vi vay cong ty can xac dinh xem minh
can bao nhiéu von diu tu, bao nhiéu von dé hoat dong va thoi gian st dung
cac ngudn von ndy trong bao lau, chi phi huy dong va sir dung vén nhu thé
nao... dé tir 6 can dbi lai luong no dai han 1a mot trong giai phap huy dong

von khién co cau von va chinh sach tai trg ctia cong ty dugc viing chac hon.



94

Do d6 Cong ty can thuc hién cac chinh sach nham ting cuong viéc chiém
dung von ma van dam bao kha niang thanh toan nhu sau:

- Chiém dung vén clia cdc nha cung cip: Mua chiu 1a mot hinh thtc da
rat phd bién trong méi trudng kinh doanh hién nay. Mot coéng ty nho cé thé
khong du tiéu chuan vay ngan hang nhung van c6 thé mua chiu duoc. Dé tan
dung tot nguon tai trg ndy, cong ty can chi ¥ mua chiu cua cac nha cung cap
16m, tiém luc tai chinh manh vi ho mé&i da kha nang ban chiu véi thot han dai
cho cac doanh nghi€p nho khac.

- Ngudn von tir céc to chirc tai chinh tin dung: Ngan hang c6 vai trod rat
quan trong viéc bd sung von kip thoi cho cac doanh nghiép. Thuc té cong ty
cling da rat thanh cong trong viéc huy dong cac khoan no ngan han song van
rat it 1an vay von trung va dai han dé sir dung. Hién nay cac khoan vay ngan
han cta cong ty dd qua du thira, hon nira cac khoan vay ngan han thuong co
thoi gian ddo han ngan nén viéc gia ting ngudn tai tro nay dé din dén tinh
trang cac mon ng dén han chong chat 1én nhau gay lung ting cho cong ty khi
cung mot luc phai trd nhiéu moén vay. Uu diém cta cac khoan vay dai han 1a
nhitng giao dich vay muon nay twong déi linh hoat, ngudi cho vay c6 thé thiét
1ap lich tra no phu hop voi dong tién thu nhap cta ngudi vay va tranh tinh
trang bi phu thudc vao mot chu ng.

- Cong ty ciing c6 thé st dung thém céc chinh sach huy dong nham
dam bao kha nang thanh toan nhu:

+ St dung linh hoat tiét kiém nguén von tam thoi nhan rdi cua cac quy
trich 14p nhung chua sir dung dén.

+ Loi nhuan dé lai cong ty: Pay 1a ngudn von hinh thanh tir lgi nhuan
ctia cong ty sau mdi ky kinh doanh ¢ 14i.

+ Ngudn loi tich luy: La cac khoan phai tra khac nhung chua dén han

thanh toan nhu ng luong CBCNV, no thué, phai tra cac don vi ndi bo,... day
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13 hinh thtrc tai trg "mién phi" vi cong ty st dung ma khong phai tra 13i cho
dén ngay thanh toan.

Vong quay hang ton kho ctia Cong ty con ¢ muc cao. Pé khic phuc
tinh trang von bi & dong, Cong ty can c6 chinh sach ban hang phu hop, linh
hoat cho timg giai doan nham thuc day tiéu thu hang hoa, cong ty co thé ap
dung mot s6 giai phap nhu giam gia, cho thué san pham, quang céo, tiép thi,

ting qua kém theo, mé rong thi truong, diy manh marketing. ..

3.2.2. Nang cao hiéu qua sir dung von

Nhu d3 phén tich & chuong 2, ta thdy Cong ty c6 hiéu qua sir dung vén
thap. Do d6 Cong ty can co giai phap nang cao hiéu qua st dung vén.
Mudn thu héi va quan 1y no t6t, Cong ty nén ap dung cac bién phép sau:

- Theo doi chat ché thot han cua cac khoan phai thu, théy duoc khoan
nao da dén han, khoan nao qua han tir d6 c6 bién phap thu hoi kip thoi tranh
dé roi vao tinh trang bi chiém dung von

- Kiém tra céc diéu khoan dugc ghi trong hop déng, dic biét cha ¥ dén
thoi gian va phuong thirc thanh toén.

- C6 chinh sach ban hang phu hop nhu: Giam gia, chiét khau thanh
toan, chiét khau thuong mai dé thuc day kha niang thanh toan ciia khach hang.

- Thyc hién chinh sach thu tién linh hoat, mén déo nhim muc dich vira
khong lam mat thi trudng vira thu hdi duge cac khoan no day duwa khé doi.

- Cong ty can ting cuong thu hoi cong ng. Pong thoi ning cao chat
luong san pham. Tir d0, c6 thé dé ra dugc nhimg chinh sach ban hang c6 loi
cho cong ty va van dé thu héi cong ng vi hién tai no phai thu cia cong ty

chiém ty trong cao.



96

3.2.3. Ndng cao hiéu qud sw dung tai san

Tai san cua Cong ty duoc hinh thanh tir cac ngudn vén khac nhau,
thuong xuyén van dong qua cac giai doan khac nhau cua qua trinh tai san
xuat. Hiéu qua str dung tai san va hiéu qua st dung ngudn vén 1a hai yéu t6
quan trong trong vi¢c xac dinh hi€u qua kinh doanh. Qua phan tich & chuong
2 ta thdy hiéu qua st dung tai san cua Cong ty C6 phan Tap doan Pau tu
Cong nghé INTECH nam 2019 chua thuc sy hiéu qua. Vi vay dé tang hiéu
qua st dung tai san thi Coéng ty phai st dung cac bién phap dé ting stc sinh
101 cta tai san va giam strc hao phi cta tai san. Dé tang stc sinh 10i cta tai san
va gidm Suc hao phi cua tai san thi Cong ty phai tim cach tdng doanh thu
thuan va lgi nhuén sau thué thong qua viéc m¢ rong thi truong, thu hit thém
nhiéu khach hang, dong thoi phai co chinh sach ban hang phu hop dé ting uy
tin doi voi khach hang. Bén canh d6 viée giam bét chi phi, st dung tiét kiém
va tdi da cac ngudn luc 1a viéc hét sirc can thiét. Cong ty nén cha trong dén
viéc kiém soat chi phi ddc biét 1a giam chi phi tai chinh, chi phi ban hang va
quan 1y doanh nghiép. C6 chinh sach kiém soat chit ché tir khau san xuét dén

khau tiéu thy, tranh lang phi ngudn luc.

3.2.4. Dao tao boi dwing nguon nhén luc

Doi ngii nhan luc 1a mot yéu té co ¥ nghia quyét dinh dén hiéu qua san
xuat kinh doanh caa mot Doanh nghiép. Trong qué trinh san xuat kinh doanh
d6i ngii nhan luc tac dong dén moi khau, dén moi qué trinh hoat dong tir khau
thu mua nguy@n vat liéu, ché tao ra san pham dén qua trinh tiéu thu san pham,
hay noi cach khac ngudn nhan lyc 14 nguon gbc sang tao ra moi cua cai vat
chat cho x& hoi. Do d6 Cong ty can phai phat huy duoc sic manh cta do ngii
lao dong khoi day trong ho tiém ning to 16n tao cho ho dong luc dé ho phét

huy dugc hét kha nang. Khi d6 cong viéc dugc giao cho ho s& dat hiéu qua
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cao nhat. Tiéu chuan tdi wu cua doi ngii lao dong doi héi phai cé trinh d6 ki
thuat cao vé chuyén mdn va phai dao tao c6 hé théng. Vi vay, dé nang cao
hiéu qua san xuat kinh doanh, céng ty can phai c6 ké hoach dao tao bdi dudng

d6i ngii can bd lao dong bang cach:

Cong ty can nang cao tiéu chuan tuyén chon lao dong, dam bao chat
luong lao dong tuyén thém. Mat khac do yéu cau doi méi cong nghé nén cong
ty can khuyén khich nguoi lao dong khdng nging hoc hoi nang cao kién thirc
dédap (ng cac yéu cau ky thuat.

Cong ty can phai cha y dén viéc phan phéi thu lao lao dong va thu nhap
ding vai1 kha ndng va cong stre cia nguoi lao dong. Lam dugc nhu vay s€ tao
ra dong luc thuc déy nguoi lao dong tu nang cao trinh d va nang luc dé tién
hanh cong viéc c6 chat luong va hiéu qua cao gop phan ting két qua san xuat
kinh doanh cua cong ty.

3.3. Diéu kién dé nang cao ning lue tai chinh ciia Cong ty Co phan Tép

doan Pau tw Cong nghé INTECH

3.3.1. Déi véi nha nude

Doanh nghiép chiu su quan Iy vi mé ctia Nha nuéc, do d6 su d6i méi
va hoan thién cac cong cu quan ly ciia Nha nude c6 tac dong tich cuc dén qua
trinh hoat dong va phat trién ctia doanh nghiép. Pé tao diéu kién cho céc
doanh nghi¢p thuc hién tdt phan tich bao cdo tai chinh, vé phia Nha nudc can
c6 nhitng thay d6i trong co ché, chinh sach nhu sau:

- Hoan thién cac quy dinh vé ché do ké toan hién hanh. Ché do ké toan
hién hanh van con nhiéu han ché can bo sung va hoan thién. Nhitng quy dinh
con mang tinh cing nhéc, 30 mo thép va chua du doan dugc nhitng thay doi
ctia co ché quan 1y kinh té trong xu thé hoi nhap. Do vay Bo Tai chinh can

nghién cuu ddi moi, hoan thién ché d6 ké toan theo hudéng ma, linh hoat tao
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diéu kién thuan loi cho cac doanh nghiép ap dung phu hop véi ting loai hinh
doanh nghi¢p.

- Xay dung quy dinh vé viéc cong bd thong tin, dic biét 1a cac Cong ty
C6 phan. Mic du cac vin ban hién nay di quy dinh trach nhiém cong bd
thong tin nhung cac quy dinh nay chua dugc hoan thién. Can quy dinh rd cac
béo cdo can phai cong b, nhitng chi tiéu mang tinh bat budc phai co thoi gian
bao cao dinh ky.

- Thng nhéat quy dinh kiém toan dbi véi tat ca cac doanh nghiép. Thyc
hién diéu nay chinh 13 tao sy cong bang gilta cic doanh nghiép, ting trach
nhiém cua doanh nghiép trong viéc ldp va cung cap bao céo tai chinh.

- Ban hanh ché tai xa 1y vi pham ddi voi cac don vi ¢o lién quan trong
viéc cong bd thong tin. Nha nudc can ban hanh cac ché tai xtr phat doi véi
nhitng don vi cung cép thong tin thiéu tin cay
- Ban hanh nhiing quy dinh cu thé ddi véi cong tac thong ké. Phan tich bao
c4o tai chinh s& trd nén day du va c6 y nghia hon néu c6 hé théng chi tiéu
trung binh nganh. Pay chinh 1a co s¢ tham chiéu quan trong khi tién hanh
phan tich. Khi so sanh véi s6 liéu nganh ta c6 thé thiy dugc cac chi tiéu tai
chinh ciia mot doanh nghiép 13 cao hay thap, tot hay xau. Thong qua viéc ddi
chiéu véi s6 liéu trung binh nganh, nha quan 1y biét duoc vi thé ctia doanh
nghiép minh, tir 46 danh gia dugc cu thé hon thyc trang tai chinh ciing nhu
hi¢u qua san xuét kinh doanh cua doanh nghiép minh. Pé c6 duoc sb licu
trung binh nganh can co su can thiép ciia Nha nudc trong cic quy dinh vé ché
d6 thong keé.

3.3.2. Déi véi Cong ty Cé phan Tdp doan Piu tw Cong nghé INTECH

Pé thyc hién thanh cong cac giai phap néu trén, vé phia Cong ty C6

phan Tap doan Pau tu Cong nghé INTECH can phai c6 sy ddi méi phu hop

trong tung hoat dong cia doanh nghiép.
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- Pdi voi cong tac tai chinh trong doanh nghiép: Cong ty C6 phan Tap
doan Pau tu Co6ng nghé INTECH can t6 chirc bd may ké toan hoat dong mat
cach khoa hoc, cdc bd phan phdi hop chit ché voi nhau dam bao cung cap
thong tin chinh xac, kip thoi. Cong ty nén thuc hi¢n viéc kiém tra, kiém toan
ndi bo dinh ky. Piéu nay sé& gitip Cong ty phat hién duoc nhitng sai sot, nhdm
1an va cung c6 né nép lam viéc cta bd may ké toan khoa hoc hon, gop phan

nang cao tinh chinh xéc cua so li€u ké toan.

- Cong ty can cong khai hoa théng tin: Ngudn von quan trong cé thé
thu hit trong qua trinh kinh doanh 1a tir thi phan tir thi trudng chimg khoan,
do vay viéc cong bd thong tin qua hé thdng bao céo tai chinh 13 thue su can
thiét. Cac thong tin can thiét phai cong b 1a thong tin vé co cau von, co cau

tai san, két qua kinh doanh va phan phdi thu nhap...

- Thuc hién dong bo cac giai phap dé nhanh chéng khic phuc nhing
han ché, thiéu sét trong cong tac quan 1y, thanh todn cong no cac khoan phai
thu nham nang cao kha ning tai chinh, day nhanh téc do luan chuyén von

trong thoi gian to1

- Xay dyng ché d6 dao tao can b lam cong tac phan tich béo céo tai
chinh. Nang cao trinh d§ chuyén moén cho nhitng ngudi lam cong tac phan
tich 12 mdt bién phap gitip cho cong tdc nay mang lai hi€u qua cao.

3.4. Nhirng han ché trong dé tai nghién ctru va mot sd goi y cho cac nha

nghién ciru twong lai

3.4.1. Nhitng han ché ciia dé tai nghién ciru

Trong qua trinh thyc hién dé tai, mic du di c6 nhimg cb gang dé nghién
ctru, tim hiéu dé tai nhung do gi6i han vé khong gian va thoi gian nghién ciru
nén luan van khong tranh khoi nhitng han ché nhat dinh. Do thoi gian nghién

ctru c¢6 han dé tai chu yéu tdp trung vao phan tich bao céo tai chinh ciia Cong
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ty C6 phan Tap doan Pau tu Céng nghé INTECH trong thoi gian ngan, chi
yéu 1a ba nam 2017, 2018 va 2019.

3.4.2. Cac van dé can tiép tuc nghién cvuru
Neéu c6 diéu kién tiép tuc nghién ctru tac gia s€ tp trung vao nghién
clru cac van dé sau:

Thir nhat: Cong tac phan tich bao céo tai chinh tai Cong ty Co phan Tap
doan Pau tu Cong nghé INTECH giai doan 2014 - 2019

Tht hai: Phan tich bao cdo tai chinh ctia Cong ty C6 phan Tap doan
Pau tu Cong nghé INTECH két hop so sanh véi bdo cdo tai chinh tai cac
cong ty khac clng nganh dé dé xuat nhitng chi tiéu phat trién chung phu

hop véi diu kién trong nudc va quoc té.
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TIEU KET CHUONG 3

Trén co s& phén tich bdo cdo tai chinh cua Cong ty C6 phan Tap
doan Pau tu Cong nghé INTECH ¢ Chuong 2, trong Chuong 3 nay, tac
gia chi ra nhitng uu diém, han ché, nguyén nhan caa han ché vé tinh hinh
tai chinh cua Cong ty. Tir d6, d& xuit mot sé giai phap nham nang cao
ning luc tai chinh ctia Céng ty C6 phan Tap doan Pau tu Cong nghé
INTECH.
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KET LUAN
Trong ching dudng hinh thanh va phat trién ciia minh, giai doan doi
moi chuyén tir co ché ké hoach hoa tap chung quan liéu bao cap sang co ché
thi truong c6 sy quan 1y ciia Nha nude 1a thoi ky kho khin nhét d6i véi cong
ty ndi riéng va ddi véi cac Doanh nghiép Nha nudc noéi chung. Tuy nhién,
chinh trong giai doan niy cong ty da khang dinh dugc stc manh ctia minh:
Pung vitng va phat trién bang chinh ndi lyc cta ban than. Pung 14 “ Lira thir

vang, gian nan thur stc”.

Qua qua trinh nghién cau, tim hiéu thuc trang phan tich tai chinh tai
Cong ty C6 phan Tap doan Pau tu Cong nghé INTECH cho thay: Cong ty C6
phan Tap doan Pau tu Cong nghé INTECH chua thuc su quan tdm dén phan
tich bao céo tai chinh. V&1 muc ti€u giup Ban lanh dao Cong ty c6 mot goc
nhin toan dién hon vé phan tich tai chinh tai Cong ty, tac gia da hoan thanh dé
tai “Phan tich bao cdo tai chinh tai Cong ty C6 phin Tap doan Pau tw

cong nghé INTECH?”. Luan van da dat dugc mot s6 két qua sau:

Mgt 13, hé théng hoa va 1am sang té nhiing ly luan chung vé phan tich tai

chinh trong cong ty c6 phan.

Hai Ia, trinh bay va phan tich thuc trang phan tich tai chinh caa Cong ty
C6 phan Tap doan Pau tu Céng nghé INTECH, qua d6 néu rd nhitng uu
diém, nhitng mat con han ché, nguyén nhan trong phan tich tai chinh tai Cong
ty.

Ba la, dé xuat c4c giai phap hoan thién phan tich tai chinh tai Cong ty
Co6 phan Tap doan Pau tu Céng nghé INTECH. Tac gia ciing dua ra cac diéu
kién thuc hién giai phap (cac kién nghi véi cac co quan quan ly va céc bén
lién quan) dé cho nhiing giai phap duoc thyc thi, mang lai hiéu qua trong thuc

tién.
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Hy vong véi nhitng két qua dat duoc, tac gia mong muén nhitng giai
phap dé xuat s& duogc ap dung trong thuc té, gop phan hoan thién phan tich tai
chinh cua Céng ty Co phan Téap doan Pau tu Céng nghé INTECH, lam co s
dé nang cao hiéu qua quan 1y, thic day sy phat trién caa hoat dong SXKD tai
Cong ty. Tuy nhién do thoi gian tim hiéu va phuong phap tiép can van dé con
han ché, nén tac gia con ¢ nhimng thiéu sét khong thé tranh khoi. Vi vay tac
gia mong nhan duogc ¥ kién dong gop cua cac thiy co gido, cac nha khoa hoc
dé luan van duoc hoan thién hon, gop phﬁn nho bé 1am cho cong ty phat trién

vitng manh hon.
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