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To1 xin cam doan day la cong trinh nghién ctru doc 1ap cua riéng tac gia voi su
gitip d& ctia nguoi hudng din khoa hoc 1a TS. Vii Thi Thanh Thuy. Sé liéu st dung
trong luan vin 13 trung thue dugce 14y tir bao cdo tai chinh cua cong ty. Nhimg két qua
nghién ctru trong ludn van 1a xac thuc va chua timg céng bd trong bat ky cong trinh
nao khac trude do.
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LOI CAM ON

Trong qué trinh hoc tip va lam luan van thac sy tai truong Pai hoc Lao dong —
X4 hoi, voi su nd lyc ctia ban than, t6i di dugc su giang day va hudng dan nhiét tinh
ctia cc thy co gido. Toi xin duoc giri 101 cam on sdu sic dén cb gido TS. Vii Thi
Thanh Thuy, ngudi tan tinh, chu ddo hudng din t6i trong sudt qua trinh t6i hoc tap,
nghién ctru dé t6i hoan thanh duoc dé tai “Phan tich bio cdo tai chinh ciia Cong ty
Co Phan VT Van Xuéan”.

Téi cling xin duoc bay to long biét on téi tat ca cac can bo, giang vién da giang
day va gitp d& toi trong sudt khoa hoc nay. Téi cling xin duoc cam on cac anh chi
Ban lanh dao va Phong Tai chinh — Ké toan ctia Cong ty C6 Phan VT Van Xuan da

gitp do va hd tro t6i rat nhiéu trong qua trinh thyc hién luan van.

Do tinh chat phtic tap ctia dé tai nghién ctru, ciing nhu kha nang va kinh nghiém
clia tac gia con nhiéu han ché nén luan van nay khong thé tranh khoi nhiing thiéu sot

nhét dinh.

Tac gid rat mong nhan dugc nhiing dong gop y kién cua cac thay co6 gido va

nhimng nha nghién ctru dé ndi dung nghién ctru trong luan van duoc hoan thién hon.
Xin chdn thanh cam on!

Tac gia luan van

Nguyén Thi Thanh Thuy
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1. Ly do chon dé tai

Hién nay, Viét Nam d3 budc vao mot giai doan hoi nhap qudc té sau sic va toan
dién hon bao gid hét. Nhitng thanh tuu to 16n ma nude ta dat duoc trong hoi nhap
qudc té thoi ky d6i méi, trudc hét trén linh vuc kinh té, 1a két qua cta ca mot qua
trinh thuc hién nhat quan duong 16i, chinh sach d6i ngoai rong mo, da dang hoa, da
phuong héa véi chu truong chi dong va tich cuc hoi nhap kinh té ngay cang sau rong
véi khu vuc va thé gisi. Nhiing thanh tyu d6 da tao thém niém tin dé nudc ta cang
vitng budc trén duong hoi nhap, tan dung tét nhat nhitng co hoi méi dang mo
ra. Trong bdi canh nén kinh té phat trién va hoi nhap kinh té quéc té hién nay, céac
doanh nghiép dang dimg trudc mot van hoi 1on nhung dong thoi cling phai ddi mat
véi mot moi trudng canh tranh khéc liét. Diéu d6 doi hoi céc doanh nghiép phai c6 su
chuan bi t6t vé moi mat. Bai vay viéc 1ap va cung cap thong tin tai chinh trén cac béo
c4o tai chinh trung thuc, kip thoi 1a vo cing quan trong. Béo céo tai chinh 1a hé théng
bao cao duogc lap theo ding chuan muc va ché do ké toan hién hanh, phan anh céc
thong tin kinh té tai chinh tong hop caa doanh nghiép. Phan tich bao céo tai chinhla
ngudn théng tinquan trong dbi véi nha quan tri va cac dbi twong bén ngoai doanh
nghiép. Véi nha quan tri, théng tin phan tich béo céo tai chinh gilp nim rd thuc trang
tai chinh va cai thién tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép, con dbi tuong sir dung bén
ngoadi c6 thé danh gia vé buc tranh tai chinh toan canh, trién vong phat trién cua

doanh nghiép, phuc vu viéc ra quyét dinh dau tu, cho vay...

Phan tich bdo cao tai chinh duoc biét dén 13 mot cong cu quan 1y cia doanh
nghiép ma con st dung cho cac nha phan tich c6 chuyén mén sdu nhdm cung cap
thong tin tai chinh cho moi ddi twong c6 nhu cau sir dung thong tin trudc hét 1a chinh
cac nha quan 1y doanh nghiép ngoai ra con ¢ cac chu dau tu, cic chii ng, cic co quan
churc ndng va nguoi lao dong trong doanh nghiép.

Qua tim hiéu thuc té tai Cong tyC6 phan VT Van Xuéanla mot trong nhimng cong
ty hoat dong trong linh vyuc xay ldp cac cong trinh buu chinh vién thong, dién — dién

tlr, mang phat thanh truyén hinh, mang dién tir, kinh doanh vat tu nganh buu chinh



vién théng, mang tin hocva chdng sét. Xay dung va giam sat cac cong trinh ky thuét

dan dung khac.

Trongdiéu kién canh tranh ngdy cang khdc liét nhu hién nay, dé co thé khang
dinh duoc minh, Coéng ty C6 phan VT Van Xuan can nam bét nhanh tinh hinh ciing
nhu két qua san xuit kinh doanh. Dé dat duoc diéu d6, cong ty ludn phai quan tim
dén tinh hinh tai chinh cua minh, nim bat kip tho1 nhiing tin hiéu cua thi trudng, xac
dinh dtng nhu cau vé vén, tim kiém va huy dong ngudn vén kip thoi, s dung von
hop 1y, dat hiéu quéa cao nhat. Xac dinh day du, dung dan nguyén nhan va mirc do anh
huéng cia cac nhan t6 théng tin c6 thé danh gia duoc tiém ning, hiéu qua san xuét
kinh doanh ciing nhu rii ro va trién vong twong lai ctia cong ty trén co s¢ d6 gitip cac
nha quan tri dua ra nhitng giai phap hitu hiéu, quyét dinh chinh x4c nham nang cao

chat luong quan 1y tai chinh, hiéu qua san xuét kinh doanh.

Xuat phat tir thuc té, vai trd va tdm quan trong ctia viéc phan tich BCTC, trong
thoi gian tim hiéu tai Cong ty C6 phan VT Van Xuéntac gia di di sdu nghién ctu dé
tai: “Phdn tich bdo cdo tdai chinh cia Cong ty Cé phan VT Van Xudn” s& mang lai y

nghia ca vé Iy luan va thuc tién.

2. Tinh hinh nghién ctru lién quan dén dé tai

Phan tich bao céo tai chinh la cong cu quan trong dé thuc hién viéc phan tich va
quan tri tai chinh trong don vi. Bén canh cac cong trinh nghién ctru 1y luén, trong thot
gian vira qua c6 rat nhiéu cong trinh nghién ciru thuc tién vé phan tich bao céo tai
chinh c6 thé ké dén nhu sau:

Luén vin cia tac gia NguyénHoang Loc (2015): “Hoan thién cong tic phan tich
tai chinh ciia Céng ty Cé phan bong den phich nwée Rang Déng”

Trong luan van nay, tac gia Hoang Ldc chi ding lai phan tich bao cdo tai chinh
cta doanhnghiép noi chung ma chua lam ré goéc do phan tich la dung trén cuong vi
nao: doanhnghiép Phich Nudc Rang Pong hay co quan quan 1y hay nha dau tu.

Luan van cda tac gia Pham Minh Anh (2015): “Phan tich bdo cdo tai chinh cua

cong ty Cé phdan Dwoc pham TWI1-Phabaco”



Luan van da hé théng hoa duogc cac 1y luan khoa hoc vé bo cdo tai chinh déng
thoi di siu vao phan tich bao cdo tai chinh ciia cong ty C6 phan Duoc pham TWI -
Phabaco tir d6 chi ra diém manh, diém yéu trong ning luc tai chinh cua cong ty, dua
ra mot s giai phap dé khic phuc nhitng han ché nhdm muc tiéu nang cao nang luc tai

chinh cua cong ty trong thoi gian toi.

Tuy nhién, tdc gia nghién clru trong bdi canh nén kinh té€ khong roi vao tinh

trang suy thoai. Nén cac giai phap dua ra 1a khong phu hop véi tinh hinh hién nay.

Luan van cua tac gia Phung Thi Thin (2017): “Phan tich bao cao tai chinh cua
Cong ty TNHH Tdp Doan EVD”

Lu4n van da hé thong héa nhimg 1y luan khoa hoc vé bao cdo tai chinh va phan
tich béo cdo tai chinh doanh nghiép. Trén co sé nghién ctru hé thong bao cio tai
chinh ctia cong ty TNHH tip doan EVD, luan van di c6 cai nhin tong quan vé tinh
hinh tai chinh va hiéu qua kinh doanh cua cong ty; qua d6 da dé xuat nhitng kién
nghi, giai phap tang cuong phan tich bao cao tai chinh tir 46 nang cao nang luc tai
chinh va nang lyc canh tranh cho doanh nghi¢p. Ngoai ra luan van con la tai li¢u hiru
ich cho céc doanh nghiép tham khao vé phén tich, cic co sd so sanh khi déanh gia cac
chi s6 tai chinh va dinh hudng giai phap cho cdc doanh nghiép 14 tai liéu cho céc tac
gia khac tiép can sau hon vé phan tich tai chinh d6i v6i cac doanh nghiép dang hoat

dong trong cac nganh san pham cong nghé cao tai Viét Nam.

Mic du dat duoc nhiéu thanh cong nhung luan vin cla tic gia trong phan ly
thuyétcon thiéu kha nhiéu chi tiéu tir d6 trong chuong phan tich thyc trang ciing ¢

nhiéu chi ti€u chua dé cap dén.

Luén vin cua tac gia Nguyén Thu Thay (2017): “Phan tich bao céo tai chinh
ciia Cong ty c¢é phan dau tw va thuwong mai dich vu VINACOMIN”

Lu4n van dya trén co sé 1y thuyét vé phan tich BCTC va thuc tién tinh hinh tai
chinh ctia Cong ty ¢ phan dau tu va thuong mai dich vua VINACOMIN d3 hé thong
hoa duoc 1y luan co ban vé phan tich b4o céo tai chinhdoanh nghiép. Panh gié tinh
hinh tai chinh, hiéu qua hoat dong kinh doanh théng qua phan tich bdo céo tai
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chinhma hé thdng héa dugc diém manh, diém yéu vé tinh hinh tai chinh cua cong ty
va dé xuat mot s6 giai phap nham nang cao ning lyc tai chinh cua Cong ty cd phan

dau tu va thuong mai dich vu VINACOMIN.

Luan van cta tac gia Lé Chi Hiéu (2018): “Phdn tich bdo cdo tai chinh cia

Céng ty TNHH Thwong Mai Anh Hué”

Lu4n van dd hé thong hoa duoc cac 1y luan khoa hoc vé béo céo tai chinh va di
sau vao phan tich bao céo tai chinh cua Cong ty TNHH Thuong Mai Anh Hué. Qua
d6 cho thiy cic van dé nang luc tai chinh ciing nhu két qua hoat dong cua cong ty.
C6 nhitng vu diém va han ché gi trong cong tic quan 1y tai chinh va dua ra mot sb
giai phap dé khac phuc nhimg han ché nhdm nang cao ning luc tai chinh ctia cong ty

trong giai doan phat trién sap toi.

Trong luan van nay, cac giai phdp dua ra chua tuong ing véi cac diém yéu da

néu. Cac bién phap can rd hon theo hudng nén lam gi va 1am nhu thé nao.

Qua tim hiéu cac bai luan vin, tac gia thdy nhin chung céc tac gia déu xuat phat
tir hé théng co so 1y luan nghién ctru dé hé thong hoa vé phan tich BCTC trongdoanh
nghiép va mo ta dugc thuc trang hoat dong phan tich BCTC cua don vi nghién ctru;
thao luan va danh gia nhiing uu diém, han ché phan tich BCTC cua cac don vi do dé
dé xuat mot sd giai phap va kién nghi nham hoan thién phan tich BCTC, nhung khi
4p dung nghién ctiu tai mdi doanh nghiép cu thé co nhiing dac thu kinh
doanhvanganh nghé khac nhau thi qua trinh nghién ctru lai duoc bién ddi linh hoat

sao cho phul hgp va mang lai y nghia thyc tién véi doanh nghiép.

Phén tich BCTC c6 tam quan trong rat dang ké va duoc thé hién thong qua nhiéu
nghién ctru tir trude t6i nay va ciing c6 rat nhiéu tap chi ciia nganh tai chinh dé cap
dén. Nhu 1a tap chihttp://tapchitaichinh.vn/ke-toan-kiem-toan/mot-so-chi-tieu-phan-
tich-the-hien-dau-hieu-kha-nghi-khi-doc-bao-cao-tai-chinh-313008.html, tac gia Ths.

Duong Thi Thanh Hién ctia khoa Ké Toéan - truong Pai hoc Duy Tan Pa Ning da
trinh bay bai viét vé&: “Mgt s chi tiéu phdn tich thé hién dau hiéu kha nghi khi doc

b&o cdo tai chinh”. Mic du trong bai viét tac gia da dé cap toi cac ky thuat 1y thuyét


http://tapchitaichinh.vn/ke-toan-kiem-toan/mot-so-chi-tieu-phan-tich-the-hien-dau-hieu-kha-nghi-khi-doc-bao-cao-tai-chinh-313008.html
http://tapchitaichinh.vn/ke-toan-kiem-toan/mot-so-chi-tieu-phan-tich-the-hien-dau-hieu-kha-nghi-khi-doc-bao-cao-tai-chinh-313008.html

nhung c6 thé xem 13 kinh nghiém dé tac gia ap dung khi phén tich vao doanh nghiép

cu theé.

Nhan thirc dugc vai tro quan trong cta cac cdng tac phan tich bao cao tai chinh
va nham danh gia tinh hinh tai chinh cua cong ty nham chi ra ton tai va bién phap
khic phuc nén tac gia da lya chon dé tai: “Phdn tich bdo cdo tai chinh cia Céng tyCo
phan VT Van Xudn” cho cong trinh nghién ctru ctia minh.

3. Muc tiéu, nhiém vu nghién ciru

Muc tiéu co ban ciia dé tai 13 trén co so tong hop tinh hinh tai chinh thong qua
phan tich BCTC ciia cong ty nham tim ra giai phap phu hop dé nang cao nang lyc tai
chinh ctia cong ty C6 phan VT Van Xuan. Tir muc dich co ban d6, cac muc tiéu
nghién ciru cu thé xac dinh la:

- Lam 13 ban chét va vai trd clia phén tich béo céo tai chinh.

- Phan tich tinh hinh tai chinh tai Cong ty C6 phan VT Van Xuan nham khang
dinh nhitng thanh cong va han ché vé ning luc tai chinh cta cong ty.

- Pé xuat cac giai phap co ban dé nang cao ning luc tai chinh cua Cong ty C6
phan VT Van Xuan.

4. Poi twong, pham vi nghién ctru

Déi tuwong nghién ciru: phan tich bao céo tai chinh

Pham vi nghién curu

- Pham vi vé khong gian: Cong ty C6 phan VT Van Xuén.

-Pham vi vé thoi gian:tir nam 2017 dén nam 2019.

- Pham vi vé noi dung: phan tich bao céo tai chinh nham hiéu 3 vé tinh hinh tai
chinh, két qua kinh doanh, ludng tién ctia Coéng ty C6 phan VT Van Xuan tir d6 tim ra
diém manh, diém yéu con ton tai va dua ra mot s6 giai phap nham nang cao ning luc

tai chinh cho Cong ty C6 phan VT Van Xuan.



5. Phuong phap nghién cau

Thoéng qua cac cudn gido trinh, sach, tai li¢u hoc tap, luan van khoa trudc tham
khao, gido trinh dugc trinh chiéu, bai giang dé thu nhap nhimg van dé 1y luan chung

vé phan tich bao céo tai chinh doanh nghiép.

Phuongphap nghién ctru: phuong phap tong hop va phan tich, so sanh, ddi
chiéu, phuong phap diéu tra, phong van tryc tiép va gian tiép qua dién thoai két hop
v6i ghi chép lai v6i ké toan trudng, ké toan chi tong hop, ké toan chi tiét cac bo phan
cia cong ty. Noi dung cac cudc trao doi khong hoan toan giong nhau, cudc noi
chuyén sau nhiéu hon cudc néi chuyén trude do phét sinh nhiéu van dé trong trinh
nghién ctru.

Dir ligu thiz cap

Thong qua Cong ty C6 phan VT Van Xuandé tim hiéu vé qué trinh hinh thanh

va phat trién, tim nhin, sir ménh, so d6 t6 chtc cua cong ty.

Tham khéo cac cong trinh nghién ctru lién quan dé ké thira va phat huy nhiing
gia tri ma cac cong trinh nghién ctu da dat dugc déng thoi khic phuc nhitng han ché

dé luan van dugc hoan thién hon.

Str dung thong tin trén bado céo tai chinh cta cong ty qua cac nam 2017, 2018,
2019 duoc cong b trén website dé phan tich.

Dir liéu so cdp

Pé nghién ciru cac nhan té anh huong téi qua trinh phan tich bao céo tai chinh
tai cong ty, trén co s& do tim ra giai phap hiéu chinh kip thoi tinh hinh tai chinh cua
cong ty, hoc vién tién hanh khao sat cac nhan vién tryuc tiép dam nhiém céc cong viéc
lién quan dén hoat dong tai chinh, ké toan.

- Bdi twong khao sét: ban giam d6c va cac nhan vién phong tai chinh, ké toan.

- Dit liéu khao sat: duoc tap hop trén excel dé phan tich.



6. Nhitng déng gop méi cia ludn van

Pbi véi cac doanh nghiép: két qua nghién ctru cua ludn van co thé 4p dung
chung cho cac don vi cung loai hinh véi Cong ty C6 phan VT Van Xuéan nham ty
danh gia tinh hinh tai chinh ciia ban than doanh nghiép, cling nhu khic phuc nhiing

ton tai v€ cong tac tai chinh tai don vi minh.

Péi voi cac nha dau tu: két qua phan tich bao céo tai chinh ciia Cong ty C6 phan
VT Van Xuén s& cung cip thong tin hitu ich dé ho co thé ra quyét dinh dau tu, tin
dung va cac quyét dinh tuong tu.

Pbi voi Cong ty C6 phan VT Van Xuan: trén co so két qua phan tich, cac nha
quan tri cong ty co thé danh gia duogc tinh hinh cia cong ty va dua ra quyét dinh kinh
doanh dung dan. Tur cai nhin thuc té vé cong tac tai chinh cua Cong ty C6 phan VT
Van Xuan, luan van c6 nhitng danh gia khach quan va dua ra giai phap hoan thién.

Péi voi ban than tac gia: viée nghién ctru dé tai nay giup cho tac gia duoc hiéu
sau va cin ké vé kién thuc di hoc, tir do nang cao trinh dg, nang cao hiéu biét vé ban

than vé van dé nghién ctu.

7. Cau tric cia luin vin

Két cdu cua luan van gdm 3 chuong va két luan

Loi mo dau: Gidi thiéu vé dé tai nghién ciru

Chuong 1: Co s& 1y luan vé bdo céo tai chinh va phén tich bao cdo tai chinh
trong doanh nghiép.

Chuong 2: Phan tich bao céo tai chinh ciia Cong ty C6 phan VT Van Xuan.

Chuong 3: Mot sd giai phap nang cao ning luc tai chinh caa Cong ty Co phan
VT Van Xuan.



CHUONG 1: CO SO LY LUAN VE BAO CAO TAI CHINH VA PHAN
TiCH BAO CAO TAI CHINH TRONG DOANH NGHIEP

1.1. Khai quéat chung vé tai chinh doanh nghiép va phan tich bao céo tai
chinh doanh nghiép

1.1.1. M4t sé khai nigm lién quan

Trudce hét can tiép can khai niém Bao cdo tai chinh sau d6 méi tim hiéu dén khai
niém phan tich bao céo tai chinh.

Béo cao tai chinh

Theo chuan muyc ké toan quéc té s6 1 (IAS 1) “Béo cdo tai chinh cung cap thong

tin tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong tai chinh ciing nhu luu chuyén tién té cia

doanh nghiép va d6 14 thong tin c6 ich cho viéc ra quyét dinh kinh té”.

Trong hé théng ké toan Viét Nam, BCTC la loai bao co ké toan phan anh mdt
cach tong quat, toan dién tinh hinh tai san, nguon von, két qua hoat dong san xuat
kinh doanh ctia doanh nghiép trong mot thoi ky nhét dinh. Hé théng BCTC ban hanh
theo Thong tu 200/2014/TT — BCTC ngay 22/12/2014 bao gém cic mau biéu sau:

- Bang can d6i ké toan (Mau s6 BO1 — DN)

- Bao c4o két qua hoat dong kinh doanh (Mau s6 B02 — DN)

- B4o c4o luu chuyén tién t& (Mau sé B03 — DN)

- Thuyét minh béo cao tai chinh (Mau s6 B09 — DN)

Phén tich bao cao tai chinh

“Phan tich bao céo tai chinh 12 qua trinh xem xét, kiém tra, d6i chiéu va so sanh
s6 liéu vé tai chinh trong ky hién tai vai cac ky kinh doanh di qua. Thong qua viéc
phan tich bao cao tai chinh s& cung cip cho nguoi sir dung théng tin ¢ thé danh gia
tiém nang, hiéu qua kinh doanh ciing nhu nhitng rui ro vé tai chinh trong twong lai
cua doanh nghiép.” theo tac giaPGS.TS Nguyén Vin Cong (2017)



Phan tich bao cao tai chinh 1a viéc str dung cac cong cu va ky thuat phan tich dé
xem xét mdi quan hé giita c4c chi tiéu trén béo cao tai chinh, tir d6 danh gia vé tinh
hinh tai chinh hién tai cling nhu du béo vé tinh hinh tai chinh trong tuong lai cua
doanh nghiép. Theo tac gia PGS.TS Nguyén Ngoc Quang (2011)

Phan tich bao cao tai chinh 1a qué trinh phan chia, phan loai hé thong chi tiéu
phan &nh trén bao cao tai chinh theo nhiéu hudng khac nhau, sir dung cac phuong

phap phan tich phi hop nham cung cip théng tin hitu ich cho cha thé phan tich.

Hay noi cach khac: “Phan tich bao céo tai chinh 1a viéc st dung cac dix liéu trén
bao c4o tai chinh, két hop véi phuong phap phan tich phi hop dé danh gia tinh trang
tai chinh va hiéu qua kinh doanh ciing nhu ¢6 thé du bao vé tinh hinh tai chinh cua
mot doanh nghiép.” theo gido trinh “Phan tich bao cao tai chinh” cua TS. Vi Thi
Thanh Thuy.

Péi tugng nghién ctru cta phan tich BCTC 1a nhitng théng tin trinh bay trén cac
BCTC bao gém cac thong tin nhu co cAu tai san, nguén von, thu nhap, chi phi, cac rui
ro trong hoat dong kinh doanh. Nhimg thong tin trén BCTC hop 1y va day du sé& gitp
cho cong tac phan tich BCTC c6 dugc ¥ nghia thiét thyc va gitp nguoi st dung thong
tin BCTC dua ra cac quyét dinh chinh xac va kip thoi.

Quy trinh phan tich bao cao tai chinh

Quy trinh phan tich bao cdo tai chinh dugc thuc hién qua cac budc theo so do:

Buéc 1: Budc 2: Budc 3: Budc 4: Buéc 5:
Xac dinh 5| Xac dinh Thu thap Xt ly dir B&o cao
muc tiéu noi dung dix liéu liu va két qua
phan tich phan tich phan tich phan tich phan tich

So'dd 1.1 : Quy trinh phan tich b&o céo tai chinh
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Budc 1: Xac dinh muc tiéu phan tich:

Chung ta can xac dinh duoc muc tiéu phan tich, mdi chu thé phan tich khac nhau
s& c6 muc dich phan tich khac nhau. Nha phén tich s& du kién thoi gian tién hanh

phan tich va chiu trach nhi¢ém phan tich.
Budc 2: Xac dinh ndi dung phan tich

No6i dung phan tich chinh 1a nhom céc chi ti€u phan tich kha nang thanh toan
ngan han, dai han hay kha ning sinh 10i ciing nhu cu trac tai chinh...Viéc xac dinh
ndi dung phan tich dé giup nha phan tich phéan tich dugc sau hon vao nhitng muc tiéu
ma minh dinh trudc, tranh tinh trang phan tich thtra, hoac thiéu noi dung, nham giup

cha thé st dung két qua phan tich mot cach hitu ich.
Budc 3: Thu thap dit liéu phan tich

Céc dir liéu & day khong chi bén trong doanh nghiép ma co thé phai thu thap bén
ngoai dir liéu dé khang dinh va dam bao do tin cdy. Nha phan tich ciing can kiém tra
chat luong ctia thong tin, di liéu phan tich.

Budc 4: Xu ly dir liéu va phan tich

Can ctr theo ndi dung phan tich, tiy theo mdi quan hé gitta cic nhan t6 anh
hudng va chi tiéu phan tich ma stir dung phuong phap thich hop. Viéc xu ly dir licu
nén wu tién tim hiéu bat dau tur nganh kinh doanh, cAu trac s& hitu, chinh sach ké toan
doanh nghiép ap dung...

Can chuan hoa phan nao cac BCTC, dau tién chung ta chuan hoa phan trim cac
BCTC. BCTC thu dugc s& goi 1 bao cdo tai chinh dudi dang phan tram.

Budc 5: Bao co két qua phén tich

Nha phén tich s& viét BC phén tich dwa trén cac sb liéu da xir ly. B&o cao cho
ban lanh dao doanh nghiép két qua sau khi phan tich. B40 cdo phan tich ciing can chi
dugc nhirng han ché cua qua trinh phan tich, nhiing diéu chua du s licu dé két luan

cling can dugc cong bo. Luu trir dir li¢u phan tich cho cac muc dich dai han.



11

1.1.2. Y nghia phan tich bdo cdo tai chinh doanh nghiép

Phan tich BCTC la cong cu quan trong trong cac chirc nang quan tri ¢6 hi¢u qua
& doanh nghié€p. Phan tich 14 qua trinh nhan thirc hoat dong kinh doanh, 1a co s& cho

ra quyét dinh dau tu cho vay.

Phén tich BCTC c¢6 mdt ¥ nghia rat quan trong nham dénh gia tinh hinh tai chinh
va két qua kinh doanh cta doanh nghiép trong mot thoi gian hoat dong nhét dinh.
Trén co s, giup chu thé lién quan dén doanh nghiép dua ra cac quyét dinh chinh xac

trong qua trinh kinh doanh.

Vi vay, viéc thuong xuyén tién hanh phan tich tinh hinh tai chinh s& giup cho
cac nha quan tri doanh nghiép va cac co quan chu quan cap trén thay rd hon birc tranh
vé thuc trang hoat dong tai chinh, xac dinh day du va dung dan nhiing nguyén nhan,
mirc do anh hudng ciia cic nhan to dén tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép. Tir do,
c6 nhimg giai phap hitu hiéu dé 6n dinh va ting cudng tinh hinh tai chinh cta doanh
nghiép. Phan tich BCTC c6 y nghia trong viéc cung cap thong tin cho cac nhom ddi
tugng. Cac ddi tuong quan tdm dén thong tin ctia doanh nghiép c6 thé chia thanh 2

nhém: nhom ¢6 quyén 191 truc ti€p va quyen loi gian tiép.

Nhom co quyén loi truc tiép bao gom: cac c¢6 dong, cac nha dau tu, cac chu

ngan hang, cac nha cung cip tin dung, cic nha quan 1y trong ndi bo doanh nghiép.
Poi véi nha qudn tri doanh nghiép

Dbi v6i cac nha quan tri doanh nghiép, mdi quan tdm hang dau cua ho 13 tim
kiém loi nhuan va kha ning thanh toan. V&i loi thé nam bat duoc day du thong tin va
hiéu r6 vé doanh nghiép, ngoai lgi nhuan, cic nha quan tri doanh nghiép con phai
quan tim dén muc tiéu khac nhau nhu tao cong an viéc lam cho ngudi lao dong, nang
cao chat lugng san pham hang hoa va dich vy, ha chi phi thip nhat va bao vé moi
truong. Dé dat duoc muc tiéu do, ngudi quan 1y doanh nghiép can phai dua ra cac

quyét sach dung nhu:

- Céac quyét dinh dau tu dai han va ngan han

- Viéc tim kiém nguon tai tro.



12

- Str dung von va tai san dé duoc hi€u qua cao nhat.

Nhu vdy, muc tiéu co ban va thir thach sdng con ctia doanh nghiép 1a dam bao
kha nang thanh todn va kinh doanh c6 1di. Chi qué trinh phan tich BCTC than trong
va day di méi co thé tim ra mau chdt va nhitg van dé con bat cdp trong toan bd qua
trinh kinh doanh cua doanh nghiép. Vi du nhu hi¢u qua st dung tai san ¢d dinh con
chua hiéu qua, vong quay von luu dong thap, kha ning thanh toan khong du dap ung
dan dén nguy co phai giai phong tai san dé thanh toan ng dén han... trén co s d6
mo&i c6 thé tim giai phap hiru hiéu dé khic phuc.

Déi véi cdc nha dau tw

Pay 1a cac doanh nghiép, cac ca nhan quan tdm truc tiép dén tinh toan cac gia tri
doanh nghiép, ho gép vén cho doanh nghiép sir dung va s& cung chiu moi rii ro ma
doanh nghiép gip phai. Thu nhap ctia nha dau tu 1 tién chia loi tic tir loi nhuan va
gia tri tang thém cua von dau tu. Hai yéu tb nay phu thudc cia lgi nhuan ky vong cia

doanh nghiép.

Déi voi cac nha dau tu hién tai cling nhu cdc nha dau tu tiém ning thi méi quan
tam trude hét cia ho 13 viéc danh gia nhitng dic diém dau tu cua doanh nghiép. Cac
dic diém nay co yéu t6 rui ro, su hoan hao, 13i ¢d phﬁn hodc tién 10, sy bao toan vdn,
kha ning thanh toan vén, sy ting trudng va ca yéu té vé von dau tu cua ho thong qua
tinh hinh dugc phan anh trong diéu kién tai chinh cua doanh nghi¢p va tinh hinh hoat

dong cua no.

Mit khac, cac nha dau tu con quan tAm t&i thu nhap ctia doanh nghiép. Ho quan
tam t6i tiém nang tang trudng, cac thong tin lién quan dén viéc doanh nghiép da
gianh nhitng ngudn tiém nang gi va nhu thé nao, nhitng loai rti ro nao ma doanh
nghiép dang phai doi mat. ..

Ngoai ra, cac nha dau tu con quan tam dén viéc diéu hanh hoat dong va tinh
nang hiéu qua cua cong tac quan 1y trong doanh nghiép dé cé thé ra cac quyét dinh c6

nén tiép tuc dau tu vao doanh nghiép trong tuong lai hay khong.
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Déi véi cdc nha cho vay

Pbi voi cac chii ngan hang va cac nha cho vay tin dung, mdi quan tim ciia ho
cht yéu vao kha ning tra no ctia doanh nghiép. Vi vay chi tiéu ma cac chi ngan hang
va cac nha cho vay tin dung dic biét chi ¥ 1a s6 lugng tién va cac tai san khac c6 thé
chuyén d6i thanh tién nhanh, tir d6 so sanh véi s6 no ngén han dé biét duoc kha nang
thanh khoan tirc thoi cia doanh nghiép. Bén canh d6, ho ciing rit quan tim dén sb
luong von chi s& hitu vi d6 1a khoan dam béo trong trudng hop doanh nghiép gap rai
ro. Pong thoi cac nha cho vay ciing quan tim dén kha nang sinh 16i ciia doanh nghiép
vi d6 chinh 13 co sd cta viée hoan tra von va 13i vay.

Nhom c6 quyén loi gidn tiép bao gém: cac co quan quan 1y nha nudc khac

ngoai co quan thué, nguoi lao dong. ..
Doi voi co quan nha nuoc

D61 véi co quan quan 1y nha nudc, qua viéc phan tich Bao cdo tai chinh doanh
nghi¢p, s€ danh gia dugc nang lyc 1anh dao ctia Ban giam doc, tir do dua ra cd quyét

dinh dau tu b6 sung von cho doanh nghiép nha nudc nira hay khong.

Pong thoi cac co quan quan 1y nha nudc khac ctia chinh phu cin cac thong tin tir
phan tich bao cdo tai chinh dé kiém tra tinh hinh tai chinh, kiém tra tinh hinh kinh
doanh ctia doanh nghiép va xay dung ké hoach va cac chinh sach pht hop nham lam
cho tai chinh doanh nghiép va tinh hinh tai chinh quéc gia ngiy cang ting trudng.

Déi véi nguoi lao dong

Vi ngudi lao dong, lwong chinh 13 khoan thu nhap nuoi séng ban than va gia
dinh ho. Vi vay, nguoi huong luong budc phai quan tAm dén tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép. Cach quan tdm cta ngudi hudng luong dén tinh hinh tai chinh cia
doanh nghi€p mot cach don gian hon cac ddi tuong khac, cau hoi 16n nhat ma ho dat
ra la tinh hinh hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép c6 hiéu qua hay khong, loi
nhuan dat dén muc nao, néu 15 thi 1a bao nhiéu, trién vong trong tuong lai lai 14 ting

1én hay gap khé khan nén chi cé phan tich tai chinh c6 thé tra 15i duge cau hoi nay.
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1.1.3. Co so dir ligu phén tich bao céo tai chinh

Hé théng bdo cdo tai chinh doanh nghiép ban hanh theo Théng tu sb
200/2014/TT-BTC ngay 22/12/2014 ctia B6 Tai Chinh bao gom:

- Bang Can Di Ké Toan (Mau sé BO1-DN)

- B4o c4o Két qua hoat dong kinh doanh (Mau s6 B02-DN)
- B4o Luu chuyén tién té (Mau s6 B03-DN)

- Bang thuyét minh bao céo tai chinh (Mau sé6 B09-DN)

Co so dit liéu khac: cac yéu td bén trong, cic yéu t6 bén ngoai: cac thong tin
chung trong xi hoi, cac thong tin theo nganh kinh té, cac thong tin ciia ban than

doanh nghiép.
1.1.3.1. Bang cdn doi ké toan (Mau s¢ BO1-DN)

Bang can dbi ké toan 1a mot béo cdo tai chinh ké toan tong hop phan anh khai
quat tinh hinh tai san ctia doanh nghiép tai mot thoi diém nhat dinh, dudi hinh thai
tién té theo gid tri tai san va ngudn hinh thanh tai san. Vé ban chat, Bang can ddi ké
toan 1a mot bang can d6i tong hop giita tai san v6i ngudn von chu sé hitu va céng ng

phai trd ctia doanh nghiép.

Bang can d6i ké toan 1a tai liéu quan trong dé phan tich, danh gia mot cach tong
quat tinh hinh va két qua kinh doanh, trinh d6 str dung von va nhimg trién vong kinh

té tai chinh ctia doanh nghiép.
1.1.3.2. B&o céo két qud hoat déng kinh doanh (Mdu sé B02-DN)

Bé4o céo két qua hoat dong kinh doanh 14 mot bdo céo tai chinh phan anh tém
lugc cac khoan doanh thu, chi phi va két qua kinh doanh ciia doanh nghiép cho mot
nam ké toan nhat dinh, bao gom két qua hoat dong kinh doanh (hoat dong ban hang
va cung cap dich vu, hoat dong tai chinh) va hoat dongkhéac.

Béo céo két qua kinh doanh Ia tai liéu quan trong cung cap sb liéu cho ngudi str
dung thdng tin co thé kiém tra, phan tich va danh gia két qua hoat dong kinh doanh

cua doanh nghiép trong ky, so sanh véi cac ky trudce va cac doanh nghiép khac trong
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cung nganh dé nhan biét khai quat két qua hoat dong cua doanh nghiép trong ky va
xu hudng van dong nham dua ra cac quyét dinh quan ly va quyét dinh tai chinh cho

phu hop.
1.1.3.3. Bdo cdo lwu chuyén tién té (Mdu s B03-DN)

B4o cdo luu chuyén tién té 1a bao cdo trinh bay tinh hinh sé du tién mat dau ky,
tinh hinh céc dong tién thu vao, chi ra va tinh hinh sé du tién mat cudi ky cua doanh
nghiép. Cian ctr vao bdo cio nay, ngudi ta c6 thé danh gida duoc kha ning tao tién, su
bién dong tai san thuan cua doanh nghiép, kha nang thanh to4n ciing nhu tinh hinh
lwu chuyén tiénté cua ky tiép theo, trén co s¢ d6 du doan dugc nhu cau va kha ning

tai chinh caa doanh nghiép.

C6 hai phuong phap 1ap bao cio luu chuyén tién té: phuong phap gian tiép va
phuong phap truc tiép. Hai phuong phap nay chikhéc nhau trong phan I “Luu chuyén
tién tir hoat dong san xuat — kinh doanh”, con phan Il “Luu chuyén tién tir hoat dong

dau tu” va phan 11T “Luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh”giongnhau.
Ldp bdo cdo liu chuyén tién té theo phwong phdp truc tiép

Theo phuong phéap nay, bao céo luu chuyén tién té dugc 1ap bang cach xac dinh
va phan tich truc tiép cac khoan thuc thu, thuc chi bang tién theo ting néi dung thu,

chi trén sb ké toan tong hop va chi tiét caa doanh nghiép.
Ldp bdo cdo liu chuyén tién té theo phwong phdp gidn tiép

Theo phuong phap nay, bao cao luu chuyén tién té duoc lap bang cach diéu
chinh lgi nhuan truéce thué thu nhap doanh nghiép caa hoat déng san xuat kinh doanh
khoi anh huong cua cac khoan muc khdng phai bang tién, cac thay ddi trong ky cua
hang ton kho, cac khoan phai thu, phai tra tir hoat dong kinh doanh va cac khoan ma
anh huong vé tién caa chung thudc hoat dong dau tu. Ludng tién tir hoat dong kinh
doanh dugc tiép tuc diéu chinh véi su thay d6i vén luu dong, chi phi tra trudc dai han

va cac khoan thu, chi khac tir hoat dong kinhdoanh.
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1.1.3.4. Thuyét minh béo céo tai chinh (Mdu sé B09-DN)

Thuyét minh bao céo tai chinh 1a mét bo phan hop thanh hé théng bao céo tai
chinh ké toan cua doanh nghiép duoc lap dé giai thich mot sé van dé vé hoat dong
kinh doanh va tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép trong ky bao cado ma cac bao cao

tai chinh khac khong thé trinh bay r rang va chi tiét duoc nhuvay.

Thuyét minh bao cdo tai chinh trinh bay khai quat dic diém hoat dong kinh
doanh, noi dung mot s6 ché do ké toan duoc doanh nghiép ap dung, tinh hinh va ly do
bién dong cia mot sé dbi tuong tai san va nguon von quan trong, phan tich mot sé chi
tiéu tai chinh chu yéu va cac kién nghi cia doanh nghiép. Bong thoi, thuyét minh bao
céo tai chinh ciing c6 thé trinh bay théng tin riéng tdy theo yéu cau quan ly cua Nha
nuéc va doanh nghiép, tly thuéc vao tinh chat dic thd cua tiang loai hinh doanh
nghiép, quy mo, dic diém hoat dong san xuat kinh doanh, t6 chiac bo may va phan

cap quan ly caa doanh nghiépdo.
Can ctr chu yéu dé lap ban Thuyét minh bao céo tai chinh 1a;
-Bang can ddi ké toan cua ky bao céo (Mau BO1 —DN)
- Bé4o c4o két qua hoat dong kinh doanh ky béo céo (Mau B02 —DN)
- B4o c4o thuyét minh bao céo tai chinh kytrudc
- Tinh hinh thuc té caa doanh nghiép va céc tai liéu khac cé lienquan

Pé ban thuyét minh BCTC phat huy tac dung cung cap bd sung, thuyét minh
thém céc tai liéu, chi tiét cu thé cho cac dbi twong sir dung théng tin khéac nhau ra
duoc quyét dinh phi hop véi muc dich sir dung théng tin ctia minh, doi hoi phai tuan

thu cac quy dinh sau:

Pua ra cac thong tin vé co s 1ap BCTC va cac chinh sach ké toan cu thé duoc
chon va ap dung dbi vai cac giao dich va cac su kién quantrong.

Trinh bay cac thong tin theo cac quy dinh cia cac chuan muc ké toan ma chua

duoc trinh bay trong cac béo cao tai chinhkhéc.
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Cung cap théng tin bd sung chua duoc trinh bay trong cac bao cao tai chinh

khac nhung lai can thiét cho viéc trinh bay trung thuc va hoply.

Phan trinh bay bang 151 van phai ngin gon, rd rang, d& hiéu. Phan trinh bay bang
sb lieu phai dam bao thdng nhat véi sé liéu trén céc bao cao tai chinh khac. Mdi
khoan muc trong Bang can ddi ké toan, Bao céo két qua kinh doanh va Bao céo luu
chuyén tién té can duoc danh ddu dan t6i cac thdng tin lién quan trong Ban thuyét

minh bao cao taichinh.

1.1.4 Phwong phdp phan tich
1.1.4.1 Phwong phap so sanh

Phuong phap so sanh la mét phuong phap co ban, thuong xuyén dwoc su dung
nham nghién ctu sy bién dong va xac dinh mac d6 bién dong cua chi tiéu can phan
tich. Chi tiéu phan tich duoc hiéu 1a pham tril cta phan tich, dé cap dén chi tiéu co
nghia 1a dé cap dén noi dung, pham vi va tri s6 cua chi tiéu d6. Bé phan tich mot chi
tiéu can biét cac nhan to tac dong, anh huong dén nd vay nhan té 1a nguyén nhan tac
dong dén chi tiéu. Muc dich cua so sanh 1am rd sy khéc biét hay nhimg dic trung
riéng c6 caa ddi tuong nghién ctu tir 46 gitp cac dbi twong quan tim c6 can cir dé dé

ra cac quyét dinh lra chon.

Khistrdung phuong phap so sanh, cac nha phan tich can luu ¥ dén mét sé noi
dung co ban ciia phuong phap nhu: diéu kién so sanh duoc cua chi tiéu phan anh doi
tuong nghién ctu, gc so sanh, cac dang so sanh chii yéu va hinh thic so sanh duoc

nhacdén.
Diéu kién so sanh dwoc cia chi tiéu nghiéncu

Pé 4p dung phuong phap so sanh, can phai ¢ it nhat hai chi tiéu. Chi tiéu
nghién cttu mudn so sanh duoc phai dam bao théng nhat vé noi dung kinh té, thong

nhat vé phuong phap tinh toan, thong nhat vé thoi gian va don vi do luong.
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Géc sosanh

Géc so sanh dugc lya chon c6 thé 12 gbc vé khdng gian hay thoi gian, tiy thudc
vao muc dich phan tich. Vé khéng gian, c6 thé so sanh don vi ndy véi don vi khac, bo
phan nay véi bo phan khéc, khu vuc nay vai khu vuce khac...Vé thai gian, gbc so

sanh duoc lya chon 1a cac ky di qua (ky trude, nam trudc) hay ké hoach.

Cac dang so sanh
So sanh so tuyét doi

Phuong phap so sanh sb tuyét dbi 1a phuong phap danh gia sb chénh léch giira
tri so cua chi tiéu ky phan tich va tri sé caa chi tiéu ky gbc cua chi tiéu kinh té. Két
qua so sanh tuyét doi biéu hién khdi lwong quy mé ting giam cua hién tuong kinh té.
Phan tich bang sé tuyét ddi s& cung cap vé muc d6 bién dong: vuot (+) hay hut (-) cua
chi tiéu nghién ctu gitta ky phan tich so véi goc, biéu hién bang hién vat hay gio
cong cu thé.

Muc tiéu cta so sanh sé tuyét dbi 1a dé thay dugc sy thay ddi hodc sy khac biét

vé quy mo ctiia mot chi tiéu kinh té.
Muc bién dong tuyét d6i = Tri s6 chi tiéu ky phan tich — Tri s6 chi tiéu ky gdc
So sanh sé fiwongdoi gidn don

So séanh twong dbi 1a tysd hoic mot hé sé dugc xac dinh dya trén cling mot chi
tiéu kinh té nhung duoc xac dinh trong khoang thoi gian hoic khong giankhéac nhau,
hoic cd thé dugc xac dinh dua trén hai chi tiéu kinh té khac nhau trong cuing mét thoi
ky. C6 nhiéu loai sé tuong d6i, tlly theo muc dich va yéu cau phan tich ma sir dung

cho thich hop. ,
Tri so chi tiéu ky phén tich
Mtic bién dong gian don (T%) = X100
Tri s0 chi tiéu ky goc

So sanh gian don chi c6 tdc dung danh gia so bo tinh hinh thyuc hién chi tiéu
nghién ctu (hoan thanh hay khéng hoan thanh, muc do cao hay thap) ma khéng phan
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anh dugc chét lugng cong tac. Dé danh gia dugc chat luong thuc hién cong tac, nha
phan tich s& sir dung phuong phép so sanh twong ddi lién hé.

So sanh sé fuwong doi déng thai

Phuong phép so sanh twong d6i dong thai 1a dang dic biét caa so sanh twong ddi
gian don. Vi khi sir dung gdc so sanh 1a ki truéc, nha phan tich co thé thuc hién phan
tich xu hudng, phan tich tron mot thoi gian dai, ¢é hai dang: ¢b dinh ky gbc va thay
d6i ky géc.

So sanh twong doi dong thai cé dinh ky goc

Vi phuong phap nay, gdc so sanh thuong Iy tri s6 chi tiéu nghién cau tai ndm
danh dau sy ra doi hay nam gan voi mot bude ngoat kinh doanh hay thay di chién
lugc kinh doanh cia doanh nghiép.

Céch xac dinh téc do tang truong dinh goc cua chi tiéu nghién ciru nhu sau:

Yi - Y0

Tei(%) = — i=1->n
Yo

Trong do:
Y; la tri s6 chi tiéu nghién ctiu Ky thir i
Y, la tri sb chi tiéu nghién cau ky gbc

Tri(%) latde do tang trudng dinh gbc caa chi tiéu nghién ctu

So sanh twong doi ddng thdi thay déi ky goc

Phuong phap so sanh twong d6i dong thai thay d6i ky goc duoc thyc hién bang
cach lay tri s6 chi tiéu nghién ctu ky sau so véi ky lién truée dé, co nghia tinh toan
tdc do tang truong lién hoan cua chi tiéu nghién ctu. Muc dich cia phuong phap nay
la: nha phan tich s& thay duoc nhip diéu chi tiéu phan tich theo thoi gian 1a déu dan,
6n dinh hay khong déu din. So sanh twong dbi dong thai thay d6i ky gbc s& khic

phuc dugc han ché cua so sanh ¢6 dinh ky géc.
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Cong thire dugc xac dinh nhu sau:

Y i+1) = Y .
TI(%) = L i=1=>n
Y
So sanh sé binh quan

Khéc véi viéc so sanh bang s tuyét doi va s twong ddi, so sanh sé binh quan s&
cho thay mic d6 ma don vi dat dugc so véi binh quan chung cua tong thé, cia nganh,
cua khu vuc. Qua d6, cac nha quan ly xac dinh duoc vi tri hién tai cua doanh nghiép
(tién tién, trung binh, yéukém).

C6 hai cach xac dinh s trung binh Ia trung binh cong va trung binh nhan.

Ky thudt sosanh

So sanh theo chiéu ngang

So sanh ngang trén cac BCTC cua doanh nghiép chinh 1a viéc so sanh, di chiéu
tinh hinh bién dong ca vé sé tuyét dbi va sb tuong d6i trén ting chi tiéu, trén ting
BCTC. Thuyc chat caa viéc phan tich nay la phan tich sy bién dong vé quy md cua
ting khoan muc, trén ttng BCTC cua doanh nghiép qua d6 xac dinh su bién dong
tang giam va mic do anh hudng cua tirng nhan té dén chi tiéu phantich.

So sanh theo chiéu doc

So sanh doc trén cac BCTC cua doanh nghiép chinh la viéc sir dung céc ty Ié,
cac hé sd thé hién mdi tuong quan giita cac chi tiéu trong ting BCTC va giita cac
BCTC cua doanh nghiép. Thong qua d6, phan tich su bién dong vé co cau hay nhiing
quan hé ty 1¢ gittra cac chi tiéu trong hé théng BCTC doanh nghiép.
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1.1.4.2 Phan tich theo phuwong phap logi trie

Déi v6i phuong phéap so sanh, chi biét dugc mic d6 thay dbi va ty trong thay doi
cua tirng chi tiéu phan tich ma khéng biét dugc viéc thay doi cua chi tiéu phan tich bi
tac dong boi nhitng nhan té nao, thi phuong phép loai trir s& giup lam dugc diéu do.
Tuy nhién, phuong phap nay chi dp dung khi xem xét céc nhan t4 anh huéng c6 quan

hé tich s6 hodc thuong sb véi cac chi tiéu kinh té.

Phuong phép loai trir 12 phuwong phap phan tich nham xac dinh mtc do hay

lugng hoa anh hudng lan luot tirng nhan té dén chi tiéu phan tich.

Vi du nhu khi phan tich chi tiéu tong doanh thu tiéu thu san pham cé thé quy vé
su anh huong cuia hai nhan té 1a: lugng hang héa ban ra duogc tinh bang don vi tu
nhién (cai, chiéc...) hodc don vi trong luong (g, ta, tan..) va gia ban ra caa mot don

vi san pham hang hoa tiéu thu duoc tinh bang don vi cua tién.

Pé 4p dung phuong phap nay, cac nhan té anh huong cd quan hé tich s6 hoic
thuong sd véi cac chi tiéu kinh té cac nhan t6 phai dugc sap xép theo trinh tu phan
tich nhu da dé cap khi phan loai nhan té trén day. Pay ciing chinh 1a diéu kién dé &p
dung phuong phéap. Dac biét trong qué trinh phan tich khong thay d6i trinh ty sap xép
cac nhan tb. Vi tranh truong hop da phan tich nhan t6 d6 réi, khi thay doi vi tri tién
hanh phan tich lai s& khdng phan anh duoc mtc d6 tac dong dén chi tiéu phan tich.
Khi danh gia sy thay d6i cia mot nhén té thi gia dinh nhan té khac khong thay doi
nhung khong duoc tach roi mdi quan hé cua cac nhan t6. Mdi lan danh gia anh huéng

chi dugc danh gia anh huéng cia mot nhan to.
Trinh tu tién hanh phan tich cua phuong phap nay qua 3 budc co ban:
Thir nhat: Xac dinh su bién dong cua chi tiéu phan tich.
Thir hai: Xéac dinh anh huéng cua tirng nhan t6 téi chi tiéu.
Thi ba: Xac dinh tong anh hudng cua cac nhan tb roi két luan.

Phuong phap loai trir dugc chia thanh hai dang trong phéan tich:
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Phwong phap thay thé lién hoan

Véi phuong phap "thay thé lién hoan", chung ta c6 thé xac dinh dugce anh hudng
ctia cac nhan t6 théng qua viée thay thé 1an luot va lién tiép cac nhan t6 dé xac dinh
tri s6 cta chi tiéu khi nhan t6 d6 thay doi.

Khi thyc hién phuong phap ndy can quan triét cac nguyén tic sau:

- Thiét 1ap mdi quan hé toan hoc cta cic nhan t6 anh hudng véi chi tiéu phan
tich theo mét trinh ty nhat dinh, tir nhan t6 sb luong dén nhan to chat lugng; trong
truong hop c6 nhiéu nhan té s6 luong hay chat lugng thi nhan t6 chu yéu xép trude
dén nhan t6 th yéu.

- Lan luot thay thé, nhan t6 luong duoc thay thé trudc roi dén nhén t6 chat; nhan
t6 dugc thay thé thi 14y gid tri thyc té, nhan t6 chua duoc thay thé thi gilt nguyén ki
gbc; nhan t6 da duoc thay thé thi ldy gia trj thuc té, cir mdi lan thay thé tinh ra gia tri
ctia lan thay thé do.

Léy két qua tinh duogc tru di két qua lan thay thé trude no ta xac dinh duoc mic
d6 anh hudng cta nhan t6 d6 (két qua 1an thay thé trudc cua lan thay thé dau tién 1a
so v&i ki gbe).

- Tong dai s6 murc anh hudng cia cac nhéan td phai bang ddi twong phan tich (1a
s6 chénh 1éch gitra ki phén tich va ki gdc).

Phwong phap so chénh léch

Phuong phép sd chénh 1éch 13 truong hop dit biét ciia phuong phap thay thé lién
hoan, né ton trong day du cac budc tién hanh nhu phuong phap thay thé lién hoan.

N6 khac & chd sir dung chénh 1éch gitra ki phén tich véi ki gdc ctia timg nhan t6
dé xac dinh anh hudng ctia nhan t6 d6 dén chi tiéu phén tich.

1.1.4.3 Phuong phdp phdan tich theo phwong phdap Dupont

Phuong phap phan tich Dupont 1a phuong phap duoc céng ty c6 tén la Dupont
tai Hoa Ky sir dung nén ngudi ta lay tén ciia cong ty dit tén cho phuong phap nay.
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Trong phan tich tai chinh, ngudi ta thudng van dung md hinh Dupont dé phan
tich méi lién hé giira c4c chi tiéu tai chinh. Chinh nhd su phan tich méi lién két gitra
cac chi tiéu ma nguoi ta c6 thé phat hién ra nhitng nhan té anh huong dén chi tiéu

phan tich theo mot trinh tu logic chatcheé.

Phan tich b&o céo tai chinh dya vao md hinh Dupont c6 ¥ nghia rat 16n ddi Véi
quan tri doanh nghiép, cothé danh gia hiéu qua kinh doanh mot céch sau sic va toan
dién. Pdng thoi, danh gia day da va khach quan dén nhitng nhan té anh huong dén
HQKD cua doanh nghiép. Tirdo, dé ra dugc hé théng cac bien phép ti mi va xac thuc
nham tang cudng cong tac cai tién té chicc quan ly doanh nghiép, gop phan khdng

ngiing nang cao hiéu qua kinh doanh cua doanh nghiép & cac ky tiéptheo.

Nha phan tich lay chi tiéu ti suat loi nhuan von cha s¢ hitu (ROE) 1a moi quan
tam hang dau. Vi ROE phan anh tac dong cua tat ca cac chi sb tai chinh va la thuéc
do tt nhat hiéu qua hoat dong cua doanh nghiép trén phuong dién tai chinh. Phuong
phap nay ciing phan tich hiéu qua kinh doanh trong mai lién hé gitra cac yéu té dau
vao va két qua dau ra caa doanh nghiép trong ky kinh doanh nhét dinh, 1a ky thuat
duoc sir dung dé phan tich kha nang sinh 10i cia mot doanh nghiép bang céc cong cu
quan ly hiéu qua truyén théng. Mé hinhDupont tich hop nhiéu yéu té cua bao céo thu
nhap véi bang can ddi ké toan. Chi phi dau vao caa DN c6 thé la tong tai san, tong

chi phi san xuat kinh doanh, von ngan han, vén dai han...

Ty suat (ROE) cua doanh nghiép dugc tao bang méi lién hé sau:

ROE — Loi nhuin sau thué % 100%

WVon cht sé hitu binh gquin

LINST Doanh thu Téng tai san

Hay ROE = > == X —= = = =
v Doanhthu Téngtai san Von cha sd hiru binh quan

= T¥ suitlei nhudn rong X Vong quay tai san X Pon bdy tai chinh
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M® hinh phan tich tai chinh Dupont:

Ty suit loi nhudn theo

tii san
]
v ¥
T+ 18 13i theo doanh thu Vong quay cua tai san
Y l
k4 k4 k4 k4
Lo nhuin Doanh thu Doanh Téng tai san
thuin thuin thu thuin
Doanh ; h : : " *
© thu Tong chi phi Tong tdi san Tong tii san
thudn ngﬁ-n han dai han
1 i 1
Chi phi ngoai Chi phi san Vén vit tw Vén bang tién,
san xuat xudt hing hoa phai thu

So dd 1.2: M6 hinh phan tich Dupont

Noi dung phén tich bao céo tai chinh doanh nghiép

Xuat phat tr myc tiéu phéan tich tai chinh ciing nhu ban chat va noi dung cac
quan hé tai chinh caa doanh nghiép trong nén kinh té thi trudng, ndi dung phan tich
gomco:

- Phan tich c4u trdc tai chinh va tinh hinh ¢dam bao von cho hoat dong san
xuat kinhdoanh.

- Phan tich tinh thanh khoan cua taisan ngan han va kha nang thanhtoan

- Phan tich luu chuyén dong tién

- Phén tich hiéu qua hoat dong kinhdoanh

- Phén tich kha nang sinh loi

- Phan tich cac dau hiéu rui ro taichinh
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1.2. Phan tich bao cao tai chinh doanh nghiép

1.2.1. Phan tich cdu trdc tai chinh va tinh hinh bde dam vén cho hoat dgng

san xudt kinh doanh
1.2.1.1 Phan tich cdu tric tai chinh

CAu tréc tai chinh ciia mot doanh nghiép nhu 13 két cdu cua ngdi nha. Néu két
ciu cia ngdi nha chua thyuc sy hop 1y sé dan dén nhiing van dé khong thoai mai vé

cudc song cho céac thanh vién trong ngo6i nha do.

CAu trac tai chinh cua cac doanh nghiép phu thudc vao dic diém ctia nganh nghé
kinh doanh, phu thudc vao moéi truong canh tranh va trinh do, kha nang huy dong va
str dung ngudn vén cua cac nha quan tri. Phan tich cdu trac tai chinh bao gdm phan
tich co cAu tai san, phan tich co ciu nguén von, mdi lién hé mat thiét gifta tai san va

ngudn von

Phan tich cdu tric tai chinh 1a viéc danh gia tinh hop 1y ciia co cdu ngudn vén
xét trong moi lién hé voi co cau tai san ctia doanh nghiép. Phan tich chinh sach tai tro
vbn gitip cac dbi tuong stir dung thong tin nhan biét duoc chinh sach huy dong vén
trong mdi lién hé véi chién luoc kinh doanh ctia doanh nghiép.

Pbi voi ndi bd doanh nghiép: phan tich cau tric tai chinh 1a co so dé cac nha
quan tri doanh nghi¢p nhan biét duwoc diém manh, diém yéu clia cAu tric tai chinh

hién tai, tir d6 tim ra duoc céu trc tai chinh phu hop véi doanh nghiép ciia minh.

Déi voi nhitng chu thé bén ngoai doanh nghiép, dic biét 1a cac nha cho vay, nha
cung cap tin dung ma doanh nghiép mudn vay thi ho phén tich ciu trac tai chinh dé
danh gia mirc d6 riii ro tin dung trude khi ra quyét dinh cho vay. Hay d6i vdi cac nha
quan 1y nha nudc thi phan tich ciu tric tai chinh cta doanh nghiép dé han ché nhiing
bat 6n ctia nén kinh té do doanh nghiép kinh doanh khéng hiéu qua va no xdu qua

nhi€u, c6 nguy co vé vd ng, pha san.
Phan tich cau trac tai chinh bao géom 3 yéu to:

- Phan tich co cau tai san
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- Phan tich co cau ngudén von

- Phan tich moi quan h¢ gitia tai san va nguoén von

Phuong phap phén tich cdu trac tai chinh ¢6 hai phuong phap: phwong phap so
sanh ngang va phuong phép so sanh doc.

Phuong phap so sanh ngang trén bang can ddi ké toan: 13 viéc so sanh ddi chiéu
tinh hinh bién dong ca vé sd tuyét ddi va sd twong d6i trén cac chi tiéu tai san va
ngudn von. Muc dich ciia viéc phan tich nay la phan tich sy bién dong ting hay giam
vé quy mo tai san va ngudn von, tinh hinh bién dong vé quy mé cua timg khoan, ting

muc & ca hai bén tai san va nguén von.

Phuong phép so sanh doc trén bang can doi k€ toan: 1a viéc sir dung cac ty I¢,
cac hé so thé hién moi tuong quan gitra cac chi ti€u trén bang can doi ké toan. Muc
dich cua viéc phan tich nay la phan tich tinh hinh bién dong vé co cau tai san va

nguon von hay nhitng quan hé ty 1¢ gitia cac chi ti€u.
e Phan tich co cau tai san

Co so dé phan tich cau trac TSIa phan tai san trén bang can dbi ké toan. Tai san

cua doanh nghi€p gom hai loai: tai sdn ngan han va tai san dai han.

Phuong phap sir dung chu yéu cho hoat dong phén tich nay 1a phuong phap so

sanh két cau.

Phan tich co ciu tai san 12 xem xét ti trong clia ting tai san chiém trong tong tai
san gitta cac ky véi nhau, danh gia tinh hop 1y cta xu hudng bién dong cua cau trac
tai san cho phép nha quan 1y danh gia khai quat tinh hinh st dung von ciing nhu phan
b6 von ciia doanh nghiép co hop 1y véi nganh nghé linh vyc kinh doanh ctia doanh
nghiép hay khong.

Khi phén tich co cdu tai san, ta st dung phuong phap so sanh doc v&i tong tai

san, cac loai tai san, dugc xac dinh bang cong thure sau:

Ty trong ting bo phan TS chiém Gia tri cua tung bo phan TS
trong tong TS (%) =

X100
Tong sO tai san
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Khi phan tich cu tric tai san, chi thé phén tich l1ap bang phan tich theo mau
nhu sau:
Bang 1.1: Phén tich co ciu tai san

Ky gbc KV phan tich Chénh léch
Tty [ 1y | Ty
Tai san So So S6 | Tylé
, | trong | . | trong | | trong
tién tién tiecn | (%)
(%) (%) (%)

A. Tai san ngin han

I. Tién va tuong duong tién
I1. Pau tu tai chinh ngan
han

I1I. Phai thu ngan han

IV. Hang t6n kho

B. Tai san dai han

I. Phai thu dai han

II. Tai san c6 dinh

I1I. Bat dong san dau tu

IV. Pau tu tai chinh dai han
V. Tai san dai han khac

Tong Cong

(Nguon: Nguyén Nang Phiic, 2013)
Cot ty trong cua tirng loai tai san thu 1 dugc xac dinh theo cong thure sau:

Ty trong cua loai tai san Tr sb chi tiéu tai san thu i

_ X100
. , ,
tha i (%) Tong soO tai san

Qua bang phén tich co ciu TS c6 thé thiy duoc sy bién dong ting giam ca vé sd
tuyét dbiva sb twong ddi ciia cac chi tiéu trong phan TS cua doanh nghiép. Mt khac,
chung ta c6 thé thiy duoc mirc d6 anh hudng cia chi tiéu TS trong tong TS dé tir d6
c6 thé danh gia dugc khai quat mirc do anh huong va dua ra nhimg chinh sach phu

hop 1y dé dam bao co cdu tai san trong doanh nghiép.
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e Phan tich cau tric nguén von

Ngudn von chu so hitu 14 s6 vén cua cac chu sé hitu, cac nha dau tu dong gop
ban dau va bd sung thém trong qua trinh kinh doanh. Ngoai ra VCSH con bao gdm
mot s6 khoan khac phat sinh trong qua trinh hoat dong cua doanh nghiép: loi nhuin
sau thué chua phan phdi, cac quy doanh nghiép, chénh léch ty gia hdi doai, chénh
léch danh gia lai tai san... VCSH khong phai 1a cac khoan ng nén doanh nghiép
khong phai cam két thanh toan. Su ting truong cuia VCSH theo thoi gian phan 4nh

murc do doc lap ve tai chinh tao niém tin cho cac nha dau tu tién vao doanh nghiép.

Phan tich cau tric NV 13 viéc xem xét ty trong timg loai nguén von chiém trong
tong sd NV ciling nhu xem hudng bién dong, danh gia tinh hop 1y cua timg NV qua
cac thoi ky. Ngoai ra, dé cu thé va xem xét sy thay doi cia timg nhan td trong viéc
phan tich co cau NV, chil thé phéan tich co thé két hop phén tich doc va phan tich

ngang.

Muc dich nham danh gia nhiing dic trung trong co ciu ngudn von cua doanh
nghiép, tinh hop 1y cua cau trac ngudn von ky phén tich, danh gia tinh hop 1y cia xu
hudng bién dong cu tric NV, mic d6 doc lap hay phu thudc vé mit tai chinh cta
doanh nghiép ddi voi bén ngoai. Chinh sach tai chinh ctia doanh nghiép trong ky nhu
thé nao va su mao hiém vé tai chinh ctia doanh nghiép thong qua chinh sach tai chinh
do.

Khi phan tich cdu triic ngudn von, chi thé phan tich 14p bang phan tich theo mau

nhu sau:
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Bang 1.2: Phan tich cdu tric ngudn vén

Ky géc | Kyphantich |  Chénh léch

Ngudn vén 36 Ty S6 Ty 34 Ty | Ty
. | trong | . | trong | | 1€ | trong
tien tién tién
(%) (%) (%) | (%)
A. Ng¢ phai tra

I. No ngén han

Il. No dai han

B. Nguon von chu sé hiru
I. Nguon von chu sé hiru

I1. Kinh phi & quy khéc

Tong Cong

(Nguéon: Nguyén Nang Phiic, 2013)

Tinh ra ty trong cta timg bd phan nguén von chiém trong tong nguén von theo

cong thirc sau:

Ty trong cua loai NV thir i Tri s6 chi tiéu NV thyr i

(%) X100

Téng ngudn von

Panh gia tinh hop 1y ciia xu hudng bién dong cau tric ngudén von: Thong qua
viéc so sanh ty trong timg loai NV giit ky phan tich véi ky gdc. Qua d6 thay duoc co
cAu NV huy dong va su bién dong vé co cAu NV huy dong, mirc d§ doc 1ap hay phu
thudc vé mat tai chinh ctia doanh nghiép d6i v6i bén ngoai. Chinh sach TC cia DN
trong ky nhu thé ndo va sy mao hiém vé TC ctia DN thong qua chinh sach d6. C6 thé
xem Xét va so sanh su bién dong vé ty trong cla timg bo phan NV chiém trong tong

s6 NV ctia DN qua nhiéu nim va so véi co cdu chung cua nganh dé danh gia.
1.2.1.2 Phdn tich tinh hinh bdo dam von cho hoat dong kinh doanh

Muc dich cua viéc phan tich tinh hinh bao ddm NV cho hoat dong kinh doanh 1a
phan tich mdi quan hé can ddi gitta TS va NV hinh thanh nén TS caa doanh nghiép.
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M&i quan hé nay phan anh sy can bang TC cta doanh nghiép. Vi thé, khi phan tich
tinh hinh dam bao ngudn vbn cho hoat dong kinh doanh, cc nha phan tich thudng
xem xét tinh hinh dam bao NV theo quan diém luan chuyén NV va tinh hinh dam bao
NV theo quan diém on dinh nguén tai tro. O luan van nay t6i xin duoc trinh bay phan

tich tinh hinh dam bao NV theo quan diém 6n dinh ngudn tai tro.

Ngudn vén dugc chia thanh hai loai twong tng véi thoi gian luan chuyén tai san

la nguon von ngan han va nguon von dai han.

Nguoén vén ngan han 13 nguén tai trg ma doanh nghiép sir dung tam thoi dua vao
hoat dong trong mét thoi gian ngan con goi 13 ngudn tai trg tam thoi. Thude ngudn

von ngan han (nguon tai trg tam thoi) bao gom cac khoan ng ngan han.

Nguoén vén dai han 1a nguon vén ma doanh nghiép sir dung lau dai trong qua
trinh hoat dong. NV nay thuong xuyén ton tai & doanh nghiép trong mot chu ky kinh
doanh dé tai tro cho TS sir dung vao hoat dong cia doanh nghiép. Vi vay, NVDH con
duogc goi 1a ngudn tai tro thuong xuyén. NV tai trg thuong xuyén bao gom VCSH va

no dai han.

Nguyén tac co ban dé dam bao can bang tai chinh 1a: “Tai san dugc tai trg trong
mot thoi gian khong thap hon thoi gian chuyén hoéa tai san ay” hay néi cach khac «
Thot gian ciia NV tai trg phai khong thép hon tudi tho ctua TS dugc tai trg”. Nhu vay,
khi tinh dén d6 an toan, on dinh trong viéc tai trg, nguyén tic cin bang tai chinh doi
hoi: tai san dai han chi dugc tai trg bodi NVDH (NV tai trg thuong xuyén); NVNH
(ngudn tai trg tam thoi) chi tai trg cho TS ngan han. Truong hop 1y tuong nhét 1a
doanh nghiép thuc hién dung theo nguyén tic nay, nhung trong thuc té rat hiém khi
xay ra diéu d6. Thyc té lai xay ra mot trong hai trudng hop sau:

- Nguo”‘n von ddi han tdi tro tdi san ngcin han

Truong hop ndy, c6 mot phan TS ngin han ciia doanh nghiép dugc tai tro bang
NVDH. Trong vong mdt ndm cac tai san nay da chuyén doi thanh tién trong khi cac
nha cung cdp chua can hoan tra lai phan vén da cung cap, nghia la doanh nghiép

khéng c6 nhu cau cip thiét trong viéc hoan tra von. Vi vy, dy 1a truong hop bao
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toan NV an toan. Tuy hoat dong kinh doanh dugc bao dam NV mot cach an toan

nhung chi phi sir dung von cao do dung nhiéu NVDH.
- Nguén von ngd'n han tai tro tai san dai han

Truong hop nay, c6 mot phan TS dai han cua doanh nghiép duoc tai trg bang
NVNH. Trong vong mot nim cac TS ndy chua chuyén d6i thanh tién trong khi dd dén
han hoan tra lai von cho cac nha tai trg vén. Diéu ndy 1am cho cac doanh nghiép phai
chiu strc ép cua viée tim NV dé trang trai cong no din dén nhitng rai ro mat kha ning
thanh toan. Mic du ganh chiu rai ro cao nhung chi phi st dung von cta doanh nghiép
s& thap do sir dung nhiéu NVNH. Mit khac st dung NVNH c6 tinh linh hoat cao hon
va khongdoi hoi cac khoan thé chap chit ché nhu NVDH

Theo phuong trinh can dbi ké toan, chiing ta co

Ngudn tai trg thudng xuyén + Ngudn tai trg tam thoi = TS ngin han + TS dai han
Hay

Nguén tai trg thuong xuyén - TS dai han =TS ngén han - Nguén tai tro tam thoi

Chénh léch giita NV dai han va TS dai han hay gitta TS ngan han va NV ngin

han duoc goi 1a vn luu dong thuan hay von luan chuyén

Pé phan tich méi lién hé giita TS va NV, cic nha phén tich thuong tinh ra va so

sanh cac chi ti€u sau: hé s6 no trén TS, hé s6 no trén VCSH, hé so tu tai tro.
H¢ s0 no trén tai san

No ngin han + ng dai han

Hé sd ng trén tai san = )
Tong tai san

H¢ s no trén von chu so htru

Hé s no trén No phai tra

VCSH Vén chu sé hitu
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Hé so tu tai tro

. Vén chu sé hitu
H¢ so tu tal tro

Téng ngudn von
Mdi quan hé can ddi tai san va ngudn von dugc bicu dién nhu sau:
Vén luu dongrong = Vén chu sé hitu + Vay dai han — Tai san dai han
=Tai san ngan han — No dai han

Cong thirc nay cho thdy VLDR sé& ting khi NVDH ting, nguoc lai khi tai san dai
han tang, VLBR giam. Hay néi cach khac, khi nguoén von dai han ting it hon su gia
tang cua tai san dai han thi VLDR s€ gidm va nguoc lai.

Nhu vay, VLDR Ia khoan chénh 1éch gitta NVDH véi tai san dai han. N6 cho
biét mirc do tai trg cia NVDH vao cac tai san ngén han, VLDR ¢6 thé >0 hoic <0
hay =0.

- Truong hop VLDR >0

VLDR duong c6 nghia la NVDH khong chi du tai trg cho cac tai san dai han ma

con dang duoc dung dé tai trg cho tai san ngan han.

Vén luu dong rong >0 khi tai san dai han < nguén von dai han hay hé s6 ng
ngan han < s tai san ngin han. Trong trudng hop ndy, VLDR ciia doanh nghiép
khong nhing dugc sir dung dé tai tro cho tai san dai han ma con tai trg mot phan cho
tai san ngan han. Cho nén trong trudng hop nay duoc coi 1a “can bang tot”, an toan

va bén vimg.
- Trudng hop VLDR bing 0

Truong hop VLBR bang 0 c6 nghia 1a ngudn vén dai han chi vira d dé tai tro
vao cac tai san dai han, hay c6 nghia la toan bo tai san ngén han duoc tai trg béng
ngudn vén ngan han. Tuy khong vi pham nguyén tac tai chinh, nhung can bang tai
chinh ciing rit mong manh, nhu cau thanh toan rat cing thang, ri ro thanh toan cao,

nguy co xay ra “ can bang xau” van con tiém tang.
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- Truong hop VLDR <0

VLPR am c6 nghia 1a ngudn von dai han da khong du dé tai tro vao céc tai san
dai han. Hay c6 nghia 1a doanh nghiép dd lay NVNH d¢é tai tro cho cac tai san ngén
han khong du dé dap ung cac nghia vu trd ng ngrfm han, ¢6 thé budc doanh nghi¢p ban
cac tai san cd dinh hay thanh 1y. Truong hop ndy DN roi vao tinh trang chiu ap luc
ning né vé thanh toan no ngin han, can can thanh toan mat can bang hay can bang

xau, nguy co pha san luon rinh rap.

Tom lai, khi danh gia tinh trang tai chinh cua mdt doanh nghiép, VLDPR duong
va cang 16n thi sy an toan va kha nang thanh toan ctia doanh nghi€p cang cao. Tuy

nhién, VLDR qua 16n cling ¢ nhitng diém bat loi:

+ Mot 14, doanh nghiép s€ phai ganh chiu mtrc chi phi tai chinh cao, do chi phi

cua NVDH cao hon chi phi cua ngudn von ngan han.

+ Hai 13, viéc chi so dung NVDH s& lam giam tinh mém déo cia co ciu tai
chinh, doanh nghiép s& kho diéu chinh nguén huy dong vén dé phu hop voi sy thay

doi1 cua nhu cau von, dan to1 du thira von.

1.2.2. Phan tich tinh thanh khodn cia tai sén ngdn han

Phan tich kha nang thanh toan la vi¢c danh gia kha nang thuc hién cac nghia vu
ddi v&i cht no khi dén han cia mdi doanh nghiép. Mudn thanh toan duoc cac nghia
vu no, ban than doanh nghiép can tién hanh chuyén doi tai san ra thanh tién va kha
nang tao tién. Phan tich kha ning thanh toan rat hitu dung cho viéc tién lugng trudc

tuong lai ciia cac d6i twong co lién quan dén hoat dong va ban than doanh nghiép.

Phén tich thanh toan ngin han ctia doanh nghiép dugc thong qua viée so sanh
gifta tai san ngan han, tai san c6 thé chuyén doi thanh tién trong vong mot nim voi
cac khoan ng doanh nghi¢p c6 nghia vu hoan tra trong vong mot nam, ng ng'fm han.
Pé xac dinh kha nang nady, doanh nghiép st dung mot sb chi tiéu so sanh duoc thuc
hién nhu: vén luu dong thuan, hé s6 thanh toan no ngén han, hé sd thanh toan nhanh,

hé so thanh toan ti€n mat.
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- Phan tich tinh thanh khoan cua cac khoan phai thu

Phan tich tinh thanh khoan cta cic khoan phai thu dugc khao sat thong qua
vong quay cac khoan phai thu va thdi gian thu tién binh quan. Boi ky thu tién binh
quan hay con dugc goi 1a s6 ngdy mot vong quay ng phai thu duoc xac dinh thong

qua hai cong thurc sau:

S vong quay ng phéi thu Doanh thu thuan ban hang va cung cap dich vu

khach hang No phai thu khach hang binh quéan

Chi tiéu nay cho biét mirc @6 hop 1y ctia s6 du cac khoan phai thu, hiéu qua cia
viéc thu hoi nhanh thi s6 vong luan chuyén cac khoan phai thu s& cao va cong ty it bi
chiém dung von. Nhung, s6 vong luan chuyén cac khoan phai thu qua cao s& khong
t6t vi c6 thé anh huong dén khoi luong hang tiéu thu do hinh thirc thanh toan qua chat
ché (c6 thé 1a thanh toan ngay hay thanh toan trong thoi gian ngan).

Thai gian mat vong quay céc - Thaoi gian ky phén tich (360)

khoan phai thu Vong quay cac khoan phai thu

Chi tiéu nay cho thay, dé thu duoc cac khoan phai thu can mot khoang thoi gian
1a bao nhiéu. Néu sb thoi gian nay 16n hon sé thoi gian quy dinh ban chju cho khach
hang thi viéc thu hdi cac khoan phai thu 1a cham hon va nguoc lai, s6 ngay quy dinh
ban chiu cho khach hang 16n hon thdi gian niy chung t6 viéc thu hdi c6 dau hiéu dat
trudc ké hoach vé thoi gian.

Ty I¢ cac khodn n¢ phai thu so vo1 ng phai tra:

Chi tiéu ndy phan anh cac khoan doanh nghiép bi chiém dung bing bao nhiéu
phan trim so véi cac khoan doanh nghiép chiém dung cia cac t6 chirc, ca nhan khac.
Chi ti€u nay dugc tinh theo cong thirc:

Ty I cac khoan no phai Téng sé no phai thu
_ X 100

thu so vai ng phai tra (%) X 2 e
Tong s6 ng phai tra
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Néu T > 1: s& gy kho khin cho doanh nghiép vi cac khoan phai thu qua 16n s&
anh huong dén hiéu suét str dung von. Do d6, doanh nghiép phai c6 bién phap thu hdi
ng, thiic diy qua trinh thanh toan dtng han. Ty 1é nay cang 16n ching t6 doanh nghiép

bi chiém dung von cang nhiéu va nguoc lai.

Néu T < 1: ¢ gia tri cang nho véi phuong thire thanh toan khong thay dbi theo
dung thoi han quy dinh chimg t6 doanh nghiép thu hdi von tdt, cong no va sé vén di
chiém dung duoc cang nhiéu.

- Tinh thanh khoan ctia hang ton kho

Hang tdn kho 1a mot bd phan tai san du trlt vo1 myc dich dadm bao cho qua trinh
san xuat kinh doanh dién ra binh thuong lién tuc. Mtrc d6 ton kho cao hay thap phu
thudc vao loai hinh kinh doanh, tinh hinh cung cap dau vao, muc tiéu thy san pham...
Téc d6 luan chuyén hang ton kho dugc thé hién qua chi tiéu sé vong quay hang ton

kho, thoi gian ton kho binh quan qua cong thirc sau:

Gia vbn hang ban

S6 vong quay hang tén kho = — .
Gié tr1 hang ton kho binh quan

S6 ngay trong ky (360)

Thoi gian ton kho binh quan = , ‘

S6 vong quay hang ton kho
Sb vong quay hang ton kho thé hién sb 1an ma hang ton kho binh quan ban dugc
trong ky. Thoi gian ton kho binh quan do ludng sd ngdy hang héa nam trong kho

trudce khi ban ra.

1.2.3 Phéan tich khd nang thanh todn

Khé ndng thanh toan la kha ndng phan anh tiém lyc tai chinh cua doanh nghiép
chi trd duogc cac khoan ng, cac khoan ng nay bao gom ca ng ngan han va n¢ dai han

cho cac ca nhan, t6 chirc ¢6 quan hé cho doanh nghi¢p vay hoac no.
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Nang luc do tdn tai dudi dang tién té cac khoan phai thu tir cdc ca nhan mic ng
doanh nghiép, cac tai san c6 thé chuyén doi nhanh tién nhu: hang héa, thanh pham,
hang gui ban...

Do vay,phan tich kha ning thanh todn khong nhiing gitip cho cac nha quan tri
doanh nghiép c6 ké hoach tai chinh thich hop nhiam ning cao hiéu qua hoat dong tai
chinh hién tai va tuong lai ma con cung cip nhimng thong tin hitu ich ma cac nha dau
tu, nha cho vay quan tim dé danh gia chat luong tai chinh va hiéu qua hoat dong cua
doanh nghiép dé dua ra quyét dinh c6 nén bo tién dau tu hay cho vay. Khi danh gia
kha ning thanh toan, ngudi phan tich thuong thong qua hé thdng Bao céo tai chinh
dugc thé hién qua cac chi tiéu nhu hé s6 kha ning thanh toan hién hanh, kha ning

thanh toan nhanh, kha ning thanh toan tong quat...
e Phin tich kha ning kha ning thanh toin ngin han

Phén tich kha ning thanh toan ngin han 13 danh gia kha niang dap Gmg cac nghia
vy thanh toan cac khoan no trong thoi han dudi mot nim ké tir ngdy phét sinh cua
doanh nghiép. No ngin han bao gdm céac khoan phai tra ngudi ban, phai tra nguoi lao
dong, vay ngan han... Phan tich kha ning thanh toan ngin han bao gém céc chi tiéu:
hé s6 kha niang thanh toan tong quat, hé s6 kha ning thanh todn ng ngan han, hé so

kha nang thanh toan nhanh, hé s kha nang thanh toan tirc thoi.
- Hé 56 kha ndng thanh todn tong quat

Heé s6 kha ning thanh toan tong quat 1a chi tiéu phan anh kha ning thanh toan
chung ctia doanh nghiép trong ky bao céo. Chi tiéu nay cho biét: véi tong s tai san
hién co, doanh nghiép c¢6 bao dam trang trai dugc cac khoan ng phai tra hay khong.
Néu tri s6 “hé s6 kha niang thanh toan tong quat” ctia doanh nghiép > 1, doanh nghiép
dam bao dugc kha niang thanh toan tong quat va ngugc lai tri sé nay <I doanh nghiép
khong dam bao duoc kha ning trang trai cdc khoan no. tri s nay cang <1 thi doanh

nghiép can mat dan kha ning thanh toan no.

Tong tai san

Hé s6 kha ning thanh toan tong quat = :
Tong no phai
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- H¢ so thanh toan no ngan han

Chi tiéu nay cho biét v6i tong gia tri cia TSNH hién c6 doanh nghiép c6 dam
bao kha ning thanh toan ngan han hay khong. Chi tiéu nay cang cao cho thiy kha
nang thanh toan no ngan han cta doanh nghiép cang tot va nguoc lai.Néu trj s6 tién
dan vé 0 thi doanh nghiép kho c6 kha nang trd dugc ng, nang luc tai chinh ctia doanh

nghiép gap kho khin néu kéo dai tinh trang nay doanh nghiép c6 nguy co pha san.

Tai san ngan han

Hé sb thanh toan ng ngan han

No ngén han
- Hé s6 thanh todn nhanh
Chi tiéu nay do luong tinh thanh khoan cta s6 1an ma tién mit va cac khoan phai
dau tu tai chinh ngén han dam bao cho n¢ ngén han. O day, hang ton kho bi loai trir
ra khi tinh hé sb kha nang thanh toan nhanh vi ching c6 thoi gian chuyén doi thanh
tién 1au hon so véi tai san ng.’fm han con lai. Tuy theo murc dd kip thoi ctua viéc thanh

toan no hé s6 kha ning thanh toan nhanh c6 thé dugc xac dinh theo cong thirc sau:

Tai san ngan han — Hang tén kho

Hé s6 thanh toan nhanh :
No ngan han
Theo kinh nghiém ctia cac nha phan tich thi hé s6 thanh toan nhanh bién dong tir
0.5 dén 1 thi kha nang thanh toan ctia doanh nghiép duoc dénh gia 1a kha quan. Tuy
nhién dé két hay xau hé sé nay t6t hay x4u thi can phai xem xét dén ban chét va diéu

kién kinh doanh ctia doanh nghiép.

Hé sb nay <0.5 thi doanh nghiép dang gap kho khian trong viéc thanh toan no va
dé tra no thi doanh nghiép c6 thé ban gap hang hoa, tai san dé tra no.

Nhung néu hé sb ndy qué cao thi cling khéng tot boi vi tién mit ton quy nhiéu

hodc ca khoan thu 16n s& anh huong khong t6t dén hiéu qua st dung von.
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Kha ning thanh toan nhanh ctia doanh nghiép cao hay thép, tinh hinh tai chinh
dugc danh gia tot hay x4u tuy thudc vao luong tién va cac khoan dau tu tai chinh

ngin han 16n hay bé, no ngin han nho hay 16n.
- Hé 56 thanh todn nhanh tirc thoi (kha ndng thanh todn bang tién mdt)

Chi tiéu nay cho biét kha ning thanh toan ngay cta tién dbi voi cac khoan no

qué han va dén han ¢ bat ctr thoi diém nao.

Kha ning thanh toan tirc thoi cho biét v6i sb tién va cac khoan twong dwong

tién, doanh nghiép c6 dam bao thanh toan kip thdi cac khoan no ngan han hay khong.

Tién va cac khoan tuone duone tién

Hé sé thanh toan nhanh tac thoi =
No ngin han

1.2.4. Phan tich lwu chuyén dong tién

Vai trd cta tién mit nhu mét yéu t6 du bao quan trong vé tinh hinh tai chinh cta
doanh nghié¢p da duoc khéng dinh tai bat cir mot thuc thé doanh nghiép nao. Dong
tién khong chi dong vai tro 16n trong viéc xép hang tin dung ma con gitp du béo

nguy co pha san cuia doanh nghiép.

Phan tich Iuu chuyénDT gitp nha phéan tich hiéu rd dugc gia tri ctia doanh
nghiép. Phan tich luu chuyén DTgitp phan biét hoat dong nao tao ra thu nhap cho
doanh nghiép. DT c6 thé duoc tao ra tir viéc thanh toan cua khach hang, lai suét chi
tra cd tirc nhan tir cac khoan dau tu va tir cac khoan dau tu tai chinh khac. Bang viéc
phan loai ngudn tién riéng ta c6 thé biét dugc ngudn nao dang thu lai tién tot dé tiép

tuc phat huy va uu tién no.

Néu bo qua ndi dung phén tich nay, cac nha phan tich, nguoi dau tu s& c6 thé
dua ra cac quyét dinh sai 1am, bdi bao céo loi nhuan dep nhung c6 thé tinh bén viing
ctia loi nhuan nay khong c6. Phan tich dé xac dinh duoc tinh thanh khoan cua doanh
nghiép, viéc chuyén tir tai san sang tién c6 phai nhanh nhat khong. Ngudn thu bang
tién mat tr cac khoan ctia doanh nghiép, giup danh gia hiéu qua sir dung dong tién

trong quéa khtr va dinh huéng sép t6i.
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Phan tich ty 1€ doanh thu tir hoat dong san xuét kinh doanh v&i doanh thu thuan

nhu sau:
Ty trong LCTT tir hoat LCTT thuan tir hoat dong KD
dong KD so voi LCTT -
trong ky LCTT trong ky
Ty trong LCTT tir hoat LCTT thuan tir hoat dong dau tu
dong dau tu so véi —
LCTT trong ky LCTT trong ky
Ty trong LCTT tir hoat LCTT thuan tir hoat dong tai chinh

dong tai chinhsovéi =
LCTT trona kv LCTT trong ky

Ty trong nay thé hién mirc déng gop cua ting hoat dong trong viéc tao tién cua

doanh nghiép, néi cach khac di 1 kha ning tao tién cia timg hoat dong.

Do DT cta doanh nghiép duoc luu chuyén trong qué trinh hoat dong kinh
doanh, hoat dong dau tu va hoat dong tai chinh nén khi phéan tich chi ti€u ty trong
dong tién thu vao cua timg hoat dong ngudi ta thuong tinh toan riéng cho timg hoat
dong kinh doanh, hoat dong dau tu va hoat dong tai chinh.Khi phan tich, cac nha
phan tich tién hanh so sanh tri sb cua cac chi tiéu trén giira ky nay véi ky trude, cin
ctr vao bién dong va tri s6 ciia chi tiéu két hop véi tinh hinh cu thé vé timg khoan tién

thu vao va xu hudng bién dong ma c6 két luan phu hop.

Néu ty trong DT thu vao tir hoat dong kinh doanh, hoat dong dau tu, hoat dong
tai chinh cao thé hién khoan muc tao ra tién chu yéu trong cong ty 1a do hoat dong
san xuat kinh doanh dem lai nhu lgi nhuin rong, gidm cac khoan phai thu, chi phi
thap...Do vay nhiing ngudi quan 1y s& an tAm hon vé tinh hinh thanh toan ng va mua

sam tai san, vi du nhu mua tai san c¢6 dinh duoc tai tro tir 1o1 nhuan thu duogc tir hoat
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dong san xuat kinh doanh, ban hang da thu duoc tién vé dé trang trai va thanh toan
hét cac khoan phai thanh toan. VA cac nghiép vu thé hién ndi dung: doanh nghiép
khong thiéu von dung cho hoat dong x4y dung co ban, sb thira tam thoi nhan rdi da
dem di dau tu va ky nay von di duge nhan lai dé phuc vu san xuét kinh doanh: m&
rong quy mo san xuét, thuc hién du 4n san xuét kinh doanh méi, nhan lai vén dé mua

sam vat tu, ban tai san co6 dinh cii trang bi tai san ¢6 dinh moi...

Néu tién mat va cac khoan tuong duong tién cha yéu dugc tao ra tur hoat dong
tai chinh nhu phat hanh trai phiéu, di vay... diéu d6 thé hién doanh nghiép trong ky
d3 st dung von bén ngoai nhiéu hon 1a tir ndi luc doanh nghiép hay tir két qua hoat

dong kinh doanh.

Vay ma néu DT thu vao trong ky chi yéu dugc tao ra ngoai hoat dong kinh
doanh thi d6 1a diéu khong binh thuong, doanh nghiép va nha di vay phai tim hiéu
nguyén nhan, kiém tra lai tinh hinh hoat dong trong doanh nghiép nhat 1a hoat dong

kinh doanh, di€u chinh viéc st dung von, vay von trong ky toi.

1.2.5. Phan tich hi¢u qud hogtr dgng kinh doanh

Hiéu qua kinh doanhld mot pham tru kinh té phan anh trinh do st dung céc
nguén nhan tai, vat luc ctia doanh nghiép dé dat dugc hiéu qua kinh doanh cao nhat

trong qua trinh kinh doanh v&i tong chi phi thap nhat.

Phan tich HQKD ciing gitp dugc cac ddi twong quan tim do luong hiéu qua
quan 1y hoat dong kinh doanh cila doanh nghiép. C6 thé noi, sy thanh cong hay that
bai trong viéc diéu hanh doanh nghiép duoc thé hién thong qua phan tich HQKD.
Phan tich HQKD rét hitu ich trong viéc lap ké hoach va kiém soat hoat dong cua
doanh nghiép. Phan tich HQKD ctia doanh nghiép duéi nhiéu goc do khac nhau: tir
san xudt kinh doanh, tir kha nang sinh 101,...thong qua do6 tim dugc cac nhan td, céc
nguyén nhan anh huong dén hoat dong kinh doanh va kha nang sinh loi ciia doanh

nghiép tir 46 ma dé xuét ca giai phap thich hop nang cao hiéu qua kinh doanh.

Pé do luong va danh gia hiéu qua kinh doanh cac nha phan tich thuong sir dung

mot s6 chi tiéu sau:Phan tich khai quat hiéu qua kinh doanh ctia doanh nghiép
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Phuong phép cha yéu duoc st dung dé danh gia khai quat két qua hoat dong
kinh doanh cua doanh nghi¢p 1a phuong phép so sanh, viéc so sanh dugc thuc hién

theo chiéu ngang va chiéu doc.

- Phan tich theo chi€u ngang la phuong phéap so sanh so li€u ky nay vai so liéu
ky trudc ¢ tat ca cac chi tiéu chu yéu cua bdo cdo két qua hoat dong kinh doanh,
nham xé&c dinh xu hudng bién doi cia cac chi ti€u nay.

Bang 1.3: Bang phan tich xu hwéng bién dong két qua hoat déng kinhdoanh

Cubi nim Cudi nam N so véi cudi
Chi tiéu nam N-1 (N-2...)
Nam N-1 Nam N +/- %

Doanh thu thuan

Gi14 von hang ban

Loi nhuan gop

DT hoat dong tai chinh
Chi phi tai chinh

Trong do: chi phi 1ai vay

Chi phi ban hang

Chi phi quan ly doanh nghiép

Loi nhuén thuan tr HDKD

Thu nhap khac

Loi nhuan trudc thué

Chi phi thué TNDN hién hanh

Loi nhuan sau thué TNDN

(Nguon: Nguyén Nang Phiic, 2013)

- Phén tich theo chiéu doc la phuong phép phan tich dua vao sy bién dong cia
cac chi tiéu ty 18 chi phi trén doanh thu va ty 18 thuan trén doanh thu dé xac dinh két

qua kinh doanh.

Phan tich theo chiéu doc s& cho ta théy su bién dong cua ty 1¢ chi phi (hoac loi
nhudn) trén doanh thu, tr d6 danh gia dugc hiéu qua trong viéc tiét kiém chi phi hoat
dong kinh doanh, cling nhu mirc d6 déng gdp cua cac bo phan loi nhuan vao ty sb loi

nhuan trén tong doanh thu thuan cta doanh nghiép.
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1.2.6. Phan tich khd ndng sinh loi

Trong phan ndy, ludn vin ciing ddc biét cha ¥ dén chi tiéu “Site sinh lpi cia
doanh thu” vi day cling 1a mét trong nhiing chi ti€u danh gia khai quat hiéu qua kinh
doanh ctia doanh nghiép. Doanh thucé anh hudng truc tiép dén loi nhuan cudi cing
ctia doanh nghiép, chinh vi vy ma dé ting loi nhudn sau thué can phai duy tri toc do
tang trudng ciia DT nhanh hon tdc d6 ting cta chi phi khi d6 méi c6 duoc phat trién
bén viing.

1.2.6.1 Chi tiéu suc sinh loi cua doanh thu (ROS)

Chi tiéu nay dugc tinh theo cong thirc sau:

Loi nhuan sau thué

Suc sinh loi cua DT (ROS) =
Doanh thu thuin kinh doanh

Chi tiéu nay cho biét mot don vi doanh thu thuan dugc tir kinh doanh dem lai
méy don vi loi nhuan sau thué. Tri sb cua chi tiéu cang 16n, suc sinh lgi cia doanh
thu thuan cang cao,hiéu qua kinh doanh cang cao va nguoc lai.

1.2.6.2  Chi tiéu suec sinh loi cua tai san (ROA)

Chi tiéu “Ty sudt sinh 1o ciia tai san - ROA” phan anh hiéu qua st dung TS cua
doanh nghiép, thé hién trinh d6 quan 1y va st dung tai san. Chi tiéu nay cho biét binh
quan mot don vi tai san st dung trong qua trinh kinh doanh tao ra dugc bao nhiéu
déng loi nhuan trudce thué. Tri sb cua chi tiéu cang cao, hi¢u qua st dung tai san cang

16m va nguoc lai. Chi tiéu nay dugc tinh theo cong thirc sau:

Kha ning sinh 10i cua tai san ~ _ Loi nhuan sau thue

(ROA) Téng tai san binh quan

Viéc phan tich chi tiéu ROA thuong duoc ap dung theo moé hinh Doupont theo

cong thuc nhu sau:
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Kha nang sinh 10i Ty suét sinh loi cua > Y
g _ y : X \Vong quay tal

cua tai san (ROA) doanh thu (ROS) san (SOA)

Tir md hinh trén c6 thé thay rang khi s vong quay cua tai san cang cao thi stic
san xudt tai san cang 16n. Mudn ty suét sinh 16i cua tai san cang 16n thi can nang cao
s6 vong quay tai san, mot mat ting quy md vé doanh thu thuan, mat khac sir dung tiét
kiém hop 1y tai san, khai thac toi da cong suat tai san di dau tu, bot hang ton kho va
san pham d¢ dang. Bén canh d6, ty suat sinh 10i ciia tai san lai cling phu thudc vao
hai yéu t6 1a lgi nhuan sau thué va doanh thu thuan, hai yéu t6 ndy c6 quan hé cung
nhiéu voi nhau. Nhu vay, dé ting quy mo vé doanh thu thuin ngoai viéc phai giam
cac khoan giam trir doanh thu, md rong thi phan, dong thoi phai tang cuongkha ning
kiém soat chi phi trong khau san xuét va tiéu thy, ha gia thanh san xuét hodc nang cao

chat luong san pham dé ting gia ban, tang doanh thu din dén loi nhuén kinh doanh.
1.2.6.3  Chi tiéu sirc sinh 16i cia vén chii s¢ hitu (ROE)

Chi tiéu “Ty sudt sinh 1oi ciia von chii s6 hitu ROE” 1 chi tiéu phan anh khai
quat nhat hiéu qua st dung von ciia doanh nghiép. Khi xem xét ROE, cac nha quan 1y
biét duoc mot don vi vdn chi s¢ hitu dau tu vao kinh doanh dem lai méy don vi1 loi
nhuén sau thué. Tri s6 cia ROE cang cao, hiéu qua st dung von cang cao va nguoc
lai. Chi tiéu nay dugc tinh theo cong thirc sau:

R SR Loi nhuan sau thué
Kha nang sinh 161 cta von chu ‘ ‘

s& hitu (ROE) Vén chu s¢ hitu binh quan
Loi nhuan sau thué Doanh thu Tai san binh quan
ROE = X X
Doanh thu Tai san binh quéan VCSH binh quan
Ty suét sinh 1oi cua Vong quay tai san Heé s6 tai san so voi

ROE = X X
doanh thu ( ROS) (SOA) VCSH (AOE)



44

Phan tich 1 sudt sinh 10i ciia doanh thu

Bén canh phan tich kha ning sinh 15i ctia von san xuat kinh doanh dudi goc do
st dung tai san nge"m han va tai san ¢d dinh con can xem xét hiéu qua st dung von
dudi goc do sinh 10i. Pay 13 mot trong nhitng ndi dung phan tich dugc cac nha dau tu,
cac nha cho vay va cac cb déng quan tam dic biét do n6 gin lién véi loi ich ctia ho vé
hién tai va twong lai. Mudn danh gia kha ning sinh 16i ctia doanh thu, ngudi ta st

dung cac chi tiéu sau:

Loi nhuan

Hé sé sinh lgi cia DT thuan =
Doanh thu thuin

Chi tiéu nay cho biét trong mot dong doanh thu thuan dat dugc c6 may dong lgi
nhuén. Trong thuc t€ nguoi ta xem xét kha nang sinh 161 cia von chu sé hitu vi kha
nang sinh loi cia von chu s¢ hiru phan dnh su viing manh trong noi luc, an toan cho

ban than doanh nghiép khi kinh doanh trén déng von ctia minh.

1.2.7 Phan tich ddu hiéu rai ro tai chinh

Hoat dong kinh doanh cua doanh nghi€p thuong xuyén gdp phai céac rai ro trén
moi phuong dién, rti ro c6 hé thong va phi hé thdng. Rui ro ctia doanh nghiép c6 thé
duoc xem & nhiéu khia canh khac nhau nhu rai ro kinh doanh, rti ro tai chinh, rui ro

phé san. Rui ro tai chinh 1a rui ro gan lién véi kha nang thanh todn cua doanh nghiép.

Trong quan hé thanh toan hién nay doanh nghi€p nao cling thuc hién vié¢c tai trg
vbn thong qua viéc vay no ngin han. Piéu d6 luén gan lién véi mot rui ro pha san khi
kha nang thanh toan gidm dén mot mic dd bao dong. Doanh nghiép s€ gap mot $6
khé khan nhu viée mic no sé kéo theo cac khoan chi tra c¢b dinh hang nam va s€ kho

khan khi di vay, su phat trién cua doanh nghiép bi kim ham.
Viéc phan tich rti ro tai chinh duogc thé hién qua cac chi ti€u sau:

Thong qua chi tiéu kha nang thanh toan: khi hé s6 kha ning thanh toan thap va

kéo dai lién tuc, rai ro tai chinh xuat hién.
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Thong qua don by tai chinh (hé sé no): gia thiét moi trudng kinh doanh khéng
thuan loi, ty I¢ no cao, trinh d6 quan 1y kém, ti suét sinh 161 trén téng tai san (ROA <
141 sudt vay) rui ro tai chinh s& xuét hién.

Thong qua tinh hinh cac khoan phai tra, phai thu: néu no phai thu qua han, phai

tra qua han chiém ty 1¢ cao trong tong ngudn vén, rui ro tai chinh xuét hién.
Phan tich dy béo tai chinh dya trén két qua tai chinh

V61 doanh nghi¢p, viéc du bao tinh hinh tai chinh la qua trinh tinh toan va uéc
lugng tinh trang tai chinh trong tuong lai cua mot hoat dong kinh doanh. Hoat dong
kinh doanh nay c6 thé 1a mot doanh nghi¢p, mot dy &n maé1, mot phuong an dau tu. ..
Lap ké hoach va diéu chinh ké hoach tai chinh ciia cong ty hang nim la mot cong
viéc quan trong ddi voi hau hét nhitg nha quan tri doanh nghiép. Tham chi, két qua
cudi cung ciia ké hoach tai chinh nay doi khi lai khong quan trong bang qu4 trinh ta

thuc hién viéc tinh todn va du bao.

Duya vao sb liéu 5nim tai chinh, ta c6 thé tu xay dung mot ké hoach tai chinh

bang cac tinh toan thu cong hodc cling ¢6 thé nho su trg gidp cua cac phan mém.

Ké hoach tai chinh thuong bao ham ca cac bang du bdo can ddi ké toan va du
bao két qua kinh doanh cho cic nim. Vi ngudi khoi nghiép, nha quan tri doanh
nghiép, ké hoach tai chinh c6 vai tro rat quan trong trong viéc hoach dinh va quan tri
hoat dong van hanh ctia doanh nghiép, dam bao doanh nghiép di ding hudng va han

ché rai ro d6i mat véi nhitng kho khan tai chinh c6 kha ning luong trude.
1.3 Nhin t6 anh hwéng téi phan tich bao céo tai chinh

Viéc phan tich BCTC doanh nghiép dé dua ra dugc cac giai phap nham gitipich
cho doanh nghiép chiu anh hudéng boi rat nhidu nhan to, co thé khai quat lai qua céc

nhan t6 bén trong va bén ngoai doanh nghiép sau:

1.3.1 Nhan té bén trong

Nhén t6 thir nhdt 12 phai n6i dén 1a dit liéu phan tich. Pay 1a yéu t6 quan trong

hang dau quyét dinh chat lugng phén tich nang luc tai chinh, béi mot khi thong tin st
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dung khéng chinh xac, khong phu hop thi két qua ma phan tich ning luc tai chinh
dem lai chi 1a hinh thirc, khong c6 ¥ nghia gi. Chon loc thong tin ding, céc thong tin
thé hién trén ching tir, bang biéu yéu cau xem xét tinh chinh xac hop 1y cua thong
tin. Vi vy, c6 thé noi thong tin st dung trong phan tich BCTC 1a nén tang cia viéc
dua ra quyét dinh dung dan kip thoi. Néu doanh nghiép cong bd dir liéu thong tin
dang tin cdy thi viéc phan tich méi c6 hiéu qua s& mang dén cho doanh nghiép bién
phap sat thyc v6i tinh hinh hién tai mdi mang dén budc di ding dan. Nhung néu cong
ty ¢ tinh “lam dep dit liéu thong tin” dé tao “l1a chan tron thué” thi viéc phan tich s&

khong mang lai hiéu qua.

Nhdn t6 thir hai 13 kha nang, ning lyc, trinh d6 ctia can bo thuc hién phan tich
doanh nghiép anh hudng rat 16n t&i két qua cia cong tac phan tich BCTC. Céan bd
phan tich dugc dao tao day da vé chuyén mon nghiép vu thi phwong phap, noi dung
phén tich s& day du, khoa hoc, dap tmg duogc cac yéu ciu dit ra. Bén canh d6, 1anh
dao doanh nghiép ciing phai quan tdm, danh gia duoc tim quan trong clia cong tac
phan tich bao cdo tai chinh, tir 46 m&i ¢ su dau tu thoa dang ciling nhu su van dung
triét dé két qua cta phan tich BCTC trong qué trinh diéu hanh doanh nghiép. D¢ 1a
doi ngii 1anh dao, cac nha dau tu, cac nha cho vay... Khi cac ddi tuong nay dac biét
quan tdm dén cong tac phan tich bao cdo tai chinh ciing kich thich su phét trién hoan

thién cua cong tac nay.

Nhdn t6 thir ba 12 bo phan ké toan, kiém toan. Cong tac ké toan, thong ké mang
lai s6 liéu, thong tin thiét yéu nhat phuc vu cho qua trinh phan tich tai chinh. Bén
canh do, cong tac kiém toan lai ddm bao tinh trung thuc va hop 1y cia cac thong tin
trén dé viéc phan tich tai chinh tré nén chinh xéc, khach quan va tranh dinh huéng sai
1€ch cho cong tdc quan 1y doanh nghiép. Vi vay, su hoan thién ctia cong tac ké toan,

kiém toan ciing 1a nhan t6 anh huong khong nho dén cong tac phan tich BCTC.

1.3.2 Nhan té bén ngoai

Nhdn té ddu tién chinh 1a hé théng chinh sach, phap luat ciia Nha nudc lién quan
t6i tai chinh doanh nghiép. D6 1a cac chinh sach vé thué, ké toan... anh huong dén
hoat dong kinh doanh ciing nhu hoat dong tai chinh doanh nghiép. Véi tu cach 1a ddi
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tugng chiu su quan 1y cua nha nudc, trong hoat dong san xuat kinh doanh néi chung
va hoat dong tai chinh néi riéng, cac doanh nghiép déu cé nghia vu tuan thi chinh
sach, phéap luat. Cac chinh sach nay dugc cé nha phan tich tai chinh van dung trong
qua trinh phan tich dé dam bao tinh phu hop, tinh sat thuc cta cong tac phan tich.
Ngoai ra, cac chinh sach dé con ¢6 tinh dinh hudng va 1a dong luc cho cong tac phan

tich bdo cdo tai chinh doanh nghiép.

Nhén té thir hai 13 hé thdng thong tin ctia nén kinh té va ctia nganh. Cong tac
phan tich bao c4o tai chinh chi thuc su c6 hiéu qua khi ¢ hé thong chi tiéu trung binh
chuan cila toan nganh, trén co sé d6 cac doanh nghiép co thé danh gia, xem xét tinh
trang tai chinh dé nhan thirc vj tri cia minh nham dua ra nhirng chinh sach dung dén,
phu hop, ciing nhu ¢6 hudng phan dau, khac phuc. Hay néi cach khac, chiing c6 thé
dugc xem nhu s6 liéu tham chiéu ciia doanh nghiép. Tuy nhién, diéu nay ciing phu
thudc vao tinh trung thuc cta cac thong tin. Néu thong tin do cac doanh nghiép trong
nganh mang lai khéng chinh xac con co thé c6 tac dung nguoc lai. Vi vay, trach
nhiém ctia co quan théng ké ciing nhu cac doanh nghiép trong viéc cung cap thong

tin cling anh hudng khong nho.



48

KET LUAN CHUONG 1

Trong chuong 1, tac gia da trinh bay co s¢ 1y luan dugc st dung trong qua trinh
phan tich bdo céo tai chinh doanh nghi¢p nhirng khai niém, y nghia, vai tro, co s¢ dit
lidu, phuong phap va ndi dung phan tich bao céo tai chinh doanh nghiép. C6 nhiéu
phuong phéap dugce sir dung dé tién hanh phan tich bao cdo tai chinh trong d6 phuong
phap so sanh 1a phuong phap duoc sir dung rong rii, phd bién nhat. Tac gia s& van
dung céc k¥ thuat ndy dé di phan tich. Luan van d3 di sdu vao ndi dung phén tich bao
c4o tai chinh doanh nghiép bao gdm phan tich khai quat bao céo tai chinh, phan tich
cau truc tai chinh va tinh hinh dam bao ngudn von, phan tich tinh hinh céng ng va
khéa nang thanh todn cuia doanh nghi€p, phan tich hi€u qua kinh doanh, phan tich kha
nang tao tién va luu chuyén tién té. Trén co so 1y luan duoc trinh bay tai chuong nay,
tac gia tién hanh danh gia thuc trang phan tich BCTC cua Cong ty C6 phan VT Van

Xuan tai chuong 2.
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CHUONG 2: THUC TRANG PHAN TiCHTINH HINH BAO CAO TAI
CHINH CUA CONG TY CO PHAN VT VAN XUAN

2.1Gi6i thiéu vé Cong ty C6 phian Co phan VT Van Xuan

2.1.1. Qua trinh hinh thanh va phat trién Cong ty Cé phan VT Van Xuan

Cong ty C6 phan VT Van Xuan tién than 1a Cong ty C6 phan Vién théng Van
Xuan hoat dong theo gidy chimg nhan ding ky kinh doanh s6 0103012120 do S& K¢é
hoach va Pau tu Thanh phé Ha Noi cap lan ddu ngay 04 thang 5 nam 2006.

Trong qua trinh hoat déng Cong ty duge S¢ Ké hoach va Pau tu Thanh phé Ha
Noi cép bd sung 14 gidy ching nhan ding ky kinh doanh nghiép thay ddi, trong d6
gidy ching nhan ding ky kinh doanh nghiép thay doi 1an 14 ngay 28 thang 5 nim
2018.

Tén Coéng ty: CONG TY CO PHAN VT VAN XUAN

Tén tiéng Anh: Van Xuan VT Joint Stock Company

Dja chi: Xom Dinh, xd Tan Triéu, huyén Thanh Tri, TP Ha Noi

Dién thoai: 84-(24) 3640 3503 Fax: 84-(24) 3640 3560

Vén diéu 1&: 46.129.530.000 dong

Ma s6 thué: 0101932231

Nguoi dai dién cong ty theo phap luat: Vii Tudn Duc

Hinh thic von: Cong ty Co phan

Nganh nghé kinh doanh: xay lip cong trinh k§ thuat dan dung, duong day va
tram bién &p, tham dinh thiét ké cac cong trinh thong tin, buu chinh vién thong, thi
cong xay lap cac cong trinh buu chinh vién thong, phat thanh truyén hinh..

Lich st hinh thanh:

Niam 2006: Cong ty thanh ldp vao ngay 04 thang 05 nim 2006 v6i vén diéu 18

4,5ty déng, 6 nhan sy va chi hoat dong trong linh vuc tu van thiét ké vién thong.
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Niam 2007: Cong ty thyc hién phat hanh ting Vén Diéu 1€ 1én 5,3 ty dong va mé
rong thém hoat dong kinh doanh phan mém. Quy mé ctia Cong ty da ting 1én toi hon
30 lao dong. Loi nhuan ting dot bién lam thu nhap trén mdi ¢6 phan (tinh trén Vén
Piéu 1¢ 5,3 ty dong) 1én téi hon 5.900 dong (da tinh dén chuyén d6i ménh gia cd phan
tir 100.000 dong xudng 10.000 dong).

Nim 2008: Céng ty mo rdng kinh doanh sang linh vuc tur van thiét ké kién truc,
xay dung, Cong ty thanh ldp cac chi nhanh, van phong dai dién tai Ha Noi va
TPHCM dé nam bat duoc cac co hoi kinh doanh trén ca hai mién Nam Béc. Quy md

Cong ty tang 1én 45 lao dong.

Nam 2009: Cong ty ting Vén Diéu 1€ 1én 6,9 ty dong (1am tron) va di vuon ra
tam quoc té voi viéec mé rong san xuat kinh doanh sang thi truong Pong Nam A, thiét
1ap cac van phong, chi nhanh tai Cambodia, Lao. Cong ty ciing phét trién va hoan
thién cac xi nghiép, trung tim c6 san, thanh lap trung tim cong nghé dé nghién ctru
va hinh thanh san pham giam sat hanh trinh xe, ngoai ra cong ty ciing dd m¢ thém

mang xay lap cot ang ten tai Cambodia. Quy mé Cong ty ting 1én 79 lao dong.

Niam 2010: Cong ty di mo rong nganh nghé san xuat kinh doanh sang dao tao
linh vuc x4y dyng co ban. Pau nim 2010, Cong ty da chuyén d6i ménh gia c6 phiéu
tr 100.000 dong xudng con 10.000 dong. Ngay 14-05-2010 Cong ty dd thuc hién
thanh cong viéc taing Von Diéu 1¢ 1én 12 ty dong theo Nghi dinh 01/2010/ND-BTC.

Sau khi mua c6 phiéu quy, sb luong c6 dong ctia Cong ty 1a 99 nguoi.

Théng 6 ndm 2010: Cong ty hoat dong dudi hinh thirc Cong ty dai ching. Thang
12 ndm 2010: C6 phiéu VAT ctia Cong ty chinh thirc niém yét va giao dich trén San
Giao dich Ching khoan Ha Noi.

Tir ndm 2011 dén nam 2012, Cong ty tiép tuc hoat dong trong linh vuc vién
thong dong thoi chuyén dan sang hoat dong thi cong xay lap cac cong trinh dién, vién
thong.

Niam 2013 va 2014, danh déu sy phat trién manh mé cta Cong ty trong linh vuc

thi cong Xay lip cac cong trinh. Vi ddi tac 1a cac Cong ty Pién luc (Pién luc Quang
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Ninh, Dién luc Hai Phong, Di¢n luc Yén Bai... ), Trung tam phat trién Quy dat, Ban
QLDA GTDT, Trung tam Internet Vi¢t Nam, Trung tam thong tin Di dong KV 1, KV
5....nam 2015 dy kién s& 14 1 ndm thanh cong hon nita cia Cong ty Van Xuan trong

linh vuc xay lap.

Niam 2015, Cong ty tién hanh nang vén diéu 18 1én 42 ty dong va doi tén tir vién
thong Van Xuan sang VT Van Xuén cho pht hop véi muc tiéu va chién lugc kinh
doanh cac nam téi.

Niam 2017, Cong ty da phat hanh c6 phiéu dé chia ¢ tirc cho co dong hién hiru
theo nghi quyét Hoi dong quan tri s6 06/2017/NQ-HPQT ngay 28/11/2017 theo ty 1¢:
10% (c6 dong so hitu 10 ¢6 phiéu s& dugce nhan 01 ¢6 phiéu méi).

Nam 2018, Cong ty nhan duoc Gidy chimg nhan ding ky chting khoan sb
268/2010/GCNCP-VSD-4 cua Trung tdm Luu ky ching khoan vé viéc dang ky bo
sung chung khoan. Ngay 02/02/2018, Cong ty nhan duoc quyét dinh vé viéc chap
thuan niém yét bo sung cd phiéu Céng ty C6 phan VT Van Xuén s6 52/QD-SGDHN
ctia S& giao dich chimg khoan Ha Noi. Theo d6, Cong ty dd ghi nhin ting von dau tu

ctia chu so hitu va giam loi nhuan sau thué chua phan phdi 4.131.570.000 dong.

2.1.2 Dic diém hoat déng kinh doanh va té chizc bé may qudn ly ciia Cé phan
VT Van Xuan

2.1.2.1 Bdc diém hoat dong kinh doanh ciia Cé phdn VT Van Xuan

- Xay dyng cong trinh k¥ thuat dan dung khéc. Chi tiét: xdy dung cong trinh
cong nghiép, duong thuy, bén cang, cac cong trinh trén song, dé, duong ham, cac
cong trinh thé thao ngoai troi.

- Giam sat “xay dyng va hoan thién” cong trinh thuy loi.

- Xay dung dudng diy va tram bién ap dén 110kV

- Lap dy an dau tu cac cong trinh vién thong, mang tin hoc, mang dién tir, mang
phat thanh truyén hinh, hé théng chéng sét, ndi that (chi hoat dong trong pham Vi
chung chi cho phép).
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- Lap tong du toan, thi cong cac cong trinh thong tin lién lac va buu chinh vién

théng, dién tir, tin hoc va chéng sét.
- Kinh doanh vat tu nganh buu chinh vién thong.

- Pai 1y kinh doanh may vi tinh, thiét bi ngoai vi, phan mém va céc dich vu buu
chinh, vién thong.

- San xuét, 1ap rap may tinh va thiét bi tin hoc. San xuat phin mém.

- Tu van, dao tao, chuyén giao cong nghé, phat trién tng dung va dich vu trong
linh vuc cong nghé thong tin, co dién lanh, tu dong hoéa.

- Mua ban, dai 1y, ky giri cic san pham cong nghé va thiét bi dién tir, tin hoc,
vién thong, co dién lanh, ty dong hoa va diéu khién.

- Tham dinh thiét ké céac cong trinh thong tin, buu chinh vién thong, dién — dién
tir (trong pham vi ching chi hanh nghé).

- Tu van dau tu xdy dung va quan 1y cic nha may phat dién str dung ning luong
sach c6 quy mo vura va nho (nang lugng gid, ndng luong dia nhiét, nang luong mat
troi, nang luong sinh khoi, nang luong song bién, thuy dién).

- Khoan tham do, khoan khai thac khoang san (khong bao gom khoan khao sat),
nudc ngam, xir Iy nén mong.

- Khao sat trac dia cac cong trinh.

- Tu van dau tu va xay dung cic du 4n bao vé mdi truong, trién khai chuyén
giao cong nghé xur Iy mdi truong, chét thai va nudc sach, vé sinh méi truong.

- Tu van dau tu va xay dung, phat trién cac loai cong nghé madi vé tu dong hoa,
cdng ngh¢ thong tin, cong nghé sinh hoc.

- Khéo sat cac cong trinh: giao thong, thuy loi, thuy dién, xay dung va cac cong
trinh phu trg khac. Po dac ban d6,khao sat thiét ké cac cong trinh Cong ty dugc phép
thiét ké (khong bao gdm khéo sat dia hinh, khao sat dia chat, khao sat dia chat thay

van),khao sat dia chat cong trinh,khao sat xay dung.
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- Thiét ké cong trinh cau, dudng bo,thiét ké két cau cong trinh dan dung, cong
nghiép, thiét ké két cau: ddi véi cong trinh xay dung dan dung, cong nghiép phuc vu
nganh buu dién, thiét ké két cAu cot anten cong trinh xay dung, thiét ké thong tin, buu
chinh vién thong, thiét ké thong tin lién lac, thiét ké dién — dién tur, cac cong trinh lién
lac va buu chinh vién thong, cong nghé, khu cong nghé cao, thiét ké quy hoach, kién
tric cong trinh x4y dung, thiét ké cac cong trinh giao thong, thiét ké cap dién cho cac

cong trinh: dan dung, cong nghiép, giao thong nong thon, ha ting k¥ thuat.
- Cho thué may mac, thiét bi va d6 dung hiru hinh khac.
2.1.2.2 Bdc diém bé may quan Iy ciia Cé phan VT Van Xuan
So @6 2.1 So @6 t6 chirc quan ly
(Nguén phong hanh chinh nhan si ciia cong ty)

Ho6i Pong Quan Tri
v ,
Pai Hoi Pong Co Pong «----- 1 Ban Kiém Soat

Ban Tong Giam B6¢ — - - - - - =

i i \ y |

Phong Phong Phong Phong Phong Phong Phong
Hanh Ke Tai cong Quén Dich van
Chinh Hoach Chinh Nghé Ly Von Vu Tai
Nhén Tong Ké, T_hﬁng bau Tu & Ky || &Kho
Su Hop Toan Tin Kinh .
Thuat
Doanh

Bo may quéan 1y cta Cong ty duge t6 chirc theo mé hinh phu hop voi dic diém
hoat dong kinh doanh, chirc nang nhiém vu cua cong ty, gitip quan 1y kiém soat chat
ché hoat dong cuia can bd cong nhan vién, cong tac quan 1y tién hang, cong tac bao

c4o két qua kinh doanh.

Pai hoi dong co dong:
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Pai hoi ddng c6 dong co tham quyén cao nhét caa Cong ty, co quyén quyét dinh
nhitng van dé thuoc nhiém vu va quyén han dugc Luat phap va Diéu 1é Cong ty da
quy dinh.

Hoi ddng quan tri: gdm 1 Chu tich va 4 Uy vién

Hoi dong quan tri 14 co quan quan tri cua Cong ty, c6 toan quyén nhan danh
Cong ty dé quyét dinh cac van dé lién quan dén muc dich, quyén loi cua Cong ty, trir
nhitng van dé thuoc tham quyén caa Pai hoi dong c6 déng. Hoi dong quan tri thuong
Xuyén giam sat hoat dong kinh doanh, hoat dong kiém soét noi bo va hoat dong quan

ly rui ro caa Cong ty.
Ban kiém soat: gom 1 Truéng ban va 2 Uy vién

Ban kiém soat 1a co quan kiém tra, giam sat toan dién moi hoat dong cua Cong
ty theo quy dinh tai Diéu 123 Luat doanh nghiép sé 60/2005/QH11 ngay 29/11/2005

ctia Quédc hoi nudc Cong hoa xa hoi cha nghia Viét Nam.

Ban kiém soat thim dinh bao cdo tai chinh hang nim, kiém tra ting van dé cu
thé lién quan dén hoat dong tai chinh khi xét thay can thiét hoac theo quyét dinh cua
dai hoi dong c6 dong hoic theo yéu cau cua co dong 1on. Ban kiém soat bao cdo Dai
hoi dong c6 dong vé tinh chinh xéc, trung thuc va hop phép caa ching tir, s6 sach ké

toan, b4o céo tai chinh va hoat dong caa hé thong kiém soat noi bo.
Ban Tong giam ddc:1 Tong giam ddc, 3 Pho giam dbc, 1 Ké toan truong.

Téng giam ddc 12 nguoi diéu hanh cong viéc kinh doanh hang ngay cua cong ty;
chiu su gidm séat cia Hoi dong quan tri va chiu trach nhiém trudc Hoi dong quan tri

va trudc phép luat vé viéc thuc hién cac quyén va nhiém vu duoc giao.

Pho tong giam ddc gilp viéc cho Tong giam ddc diéu hanh cong ty theo phan
cong va ty quyén cta Tong giam doc, chiu trach nhiém trudc Tong giam doc va
trudc phap luat vé nhiém vy dugc phan cong hoac ay quyén.

Ké toan truong 12 nguoi duoc bod nhiém dung dau bo phan ké toan trong Cong ty
va 1a nguoi phu trach, chi dao chung va tham muu chinh cho linh dao vé tai chinh va

cac chién luoc tai chinh, ké toan cho Céng ty.
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- Céc phong, ban:

Phong Hanh Chinh Nhan Sw: tham muu cho Hoi dong quan tri va Téng Giam
dbc vé ngudn lao dong, té chuc bo may, bé tri can bo 1ap ké hoach lao dong, dinh
mtc lao dong, van ban, thuc hién quan 1y hanh chinh, dam bao van dé sac khoe va y
té cua can bo cdng nhan vién.

Phong Ké Hoach Téng Hep: tiép nhan, bao mat va chuyén giao céng vin, gidy
to guri dén va di, quan 1y van ban, luu trir cong van di va dén cua cong ty, thuc hién
va hudng dan cac don vi bao dam quy trinh, thé thic vian ban trude khi trinh Ban
Giam doc ky.

T6 chirc quan ly, st dung con dau cua cong ty dung quy dinh cua phap luat; cap
cac loai gidy gioi thiéu, cong lénh, chang nhan cho can bo, nhan vién; sao y cac loai

van ban do coéng ty ban hanh.

Tiép va huong dan khach dén cong ty lién hé cong viéc, quan ly phong truc
hanh chinh.

Phong Tai Chinh Ké Toan: nhiém vu thuc hién cac cong tac vé nghiép vu
chuyén mdn tai chinh ké toan theo dang quy dinh ciia Nha nudc vé chuan muc ké
toan, nguyén tac ké toan ... dugc &p dung cho Cong ty. Theo dbi, phan anh su van
dong vén kinh doanh ciia Cong ty duéi moi hinh thai va cé van cho Ban Téng Giam
dbc cac van dé co lién quan dén tai chinh. Tham muu cho Ban Tong Giam déc vé ché

d6 ké toan va nhing thayddi mai nhat.

Phong Cong Nghé Thong Tin: nghién ctru, dé xuat va trién khai xay dung hé
théng, duy tri, quan tri, toi wu hoéa hé thdng may chu, téng dai, camera, giam sat vao
ra, phét trién hé théng phan mém @ng dung, céc dich vu truc tuyén, website va cong
thong tin dién tur; lién két voi cac to chiic trong nude va nudc ngodi nham phat trién
cac hoat dong co lién quan dén cac chirc ning, nhiém vu cia phong.

Phong Quan Ly Von Pau Tw Kinh Doanh: xay dung chién lugc, ké hoach
ngan sach hang nam, ké hoach kinh doanh, con xay dung hé théng kiém soat noi bo,

quan Iy rui ro, tu van, huéng dan dén céc van dé lién quan dén nghiép vu cdng tac
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kiém tra kiém soat noi bo nhiam muc dich hoan thién hé thong kiém soét noi bo va
quan Iy rai ro. Ngoai ra doi ngii nhan vién kinh doanh c6 trach nhiém nam bat nhu
cau thi truong, gigi thiéu mau m4, gia ca, chung loai phi hop véi timg d6i tuong

khach hang.

Phong Dich Vu & K§ Thuat: phong nay la d6i ngti cdc k§ su chuyén nganh
lién quan dén dam bao k§y thuat nhiém vu lap dit, sira chita va thuc hién cac dich vu

bao hanh cho khéach hang, va cac thiét bi cua cong ty.

Phong Van Tai & Kho: c6 nhiém vu giao nhan, bao quan hang hoa, nguyén vat
lidu, cdng cu dung cu theo ké hoach cua cong ty. Kiém tra viéc thuc hién va dé ra
bién phap phong ngtra, dé xuat xur Iy vat tu hang héa hu hai tai cong ty. Doi van tai
chiu trach nhiém van chuyén hang hoa vé kho cta cong ty va chuyén dén cho khach

hang khi c6 nhiém vu tir phong kinh doanh.

2.1.3. Té chic bg may ké toan va cong tac ké toan cria cong ty
2.1.3.1. T6 chirc b may ké toan

Phong tai chinh ké toan c6 nhiém vu hach toan chi tiét va hach toan téng hop,

1ap bao cdo, phan tich hoat dong kinh té va kiém tra cong tac ké toan ctiia Cong ty.

pé ap ung yéu cau kinh doanh, thuc hién dich vy, Cong ty thuc hién cong tac ké
toan theo phuong phap ké khai thuong xuyén, s6 ké toan theo phuong phap nhat ky
chung trén may tinh. Cong ty da ap dung cic chuan muc ké toan va ché do ké toan
doanh nghiép Viét Nam dugc ban hanh theo thong tu s6 200/214/TT-BTC ngay 22
thang 12 nam 2014 ctia B6 trudng Bo Tai Chinh va céc thong tur huéng dan thyc hién

chuan muc va ché dd ké toan cua Bo Tai Chinh.

Co s& 1ap Béo cao tai chinh trén co so ké toan don tich (trir cac thong tin lién

quan dén cac ludng tién)
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Sau day 13 so do bd may ké toan cta cong ty

KE TOAN TRUONG
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Ké toan

tong hop

Ké toan

tién lwong

K& toan
doanh thu

K& toan
TSCDb

K& toan

thué

K& toan

du an

Thi Quy

So @6 2.2: So dd bd may phong Tai chinh Ké Toan
(Nguon phong hanh chinh nhan si ciia cong ty)

Co céu bd may ké toan dugc to chirc theo timg phan hanh ké toan riéng, mdi
nhan vién dam nhiém mot phan hanh theo dung nguyén tic, pht hop véi ché do cua
Bo tai chinh. Phong Tai chinh Ké toan c¢6 14 nhan vién ké toan: 1 ké toan trudng, 1
ké toan téng hop, 1 ké toan tién luong, 1 ké toan tién mit, 1 ké toan tién gui, 2 ké
toan doanh thu, 2 ké toan TSCD, 1 ké toan cong ng, 2 ké toan thué, 1 ké toan dy an, 1
thu quy.

Ké toan truédng c6 nhiém vy td churc bod may ké toan cua cong ty, dam bao td
chirc b0 may gon nhe, hoat dong c6 hi€u qua, déng thoi phai huéng dan, chi dao,
kiém tra cac cong viéc do nhan vién ké toan thuc hién, chiu trach nhiém vé sb liéu
bao céo két qua kinh doanh, bao céo tai chinh trudc Hoi déng quan tri, Ban Gidm ddc

va cac co quan nha nudc c6 lién quan.

Ké toan tong hop co trach nhiém téng hop chi phi san xuét cua cong ty, kiém tra
kiém soat chimg tir, kiém tra ddi chiéu s6 liéu ké toan véi timg bo phan. Phan bo chi
phi va tinh gia thanh. Lam va ndp cac bao cdo thang, quy, nim theo yéu cau cua co
quan thué. Bao cdo cho ké toan truong va Ban giam ddc vé sb liéu tong hop sb sach
khi ¢6 yéu cau.

Ké toan tién luong cé trach nhiém tong hop bang chdm cong cta can bo, cong

nhan vién ciia cong ty dé thanh toan kip thoi tién luong va céc loai tién thudng ding
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to1 han va kip thoi. Theo doi cac khoan bao hiém, thanh toan ché do di cong tac, nghi

phép cua can bd nhan vién trong cong ty.

Ké toan doanh thu c6 nhiém vu theo ddi cac khoan thu, chi ctia cong ty, khoa )
ké toan tién mat mdi ngay dé ddi chiéu véi thi quy. Kiém tra cac chimg tir dau vao
dén han thanh toan dé thanh toan cho nha cung cp va cac bén lién quan. Cép nhat
thong tin vé tiéu thu san pham vao phan mém ké toan trén hé théng phan mém trén

may vi tinh ctia phong.

Ké toan tai san cb dinh c6 nhiém vu lap thé tai san ¢ dinh theo ddi tng nhom
danh muc tai san cong ty, trich lap khau hao tai san ¢d dinh theo quy dinh cua B0 tai
chinh, t6 chirc quéan 1y, thong ké, danh gia lai tai san cb dinh theo dinh ky va yéu cau
dot xuat cua cap trén, dé nghi thanh 1y tai san cd dinh hu hong hodc khong can dung.

Ké toan thué c6 nhiém vu mo s6 sach, 1ap to khai va bao cdo quyét toan thué
theo thang, quy, ndm theo thoi han cta cong ty va co quan thué co lién quan.

Ké toan du an co nhiém vu theo ddi, kiém tra tién d6 du an, kiém tra ddi chiéu
cac khoan thanh todn ctia cac du an c¢6 dugc thanh toan hay chua.

Thu quy c6 3 nguoi: 1 ké toan tién mit va 2 ké toan tién giri c6 nhiém vu thuc
hién thu chi tién mat, ngan phiéu thanh toan va céc ngoai t¢. Kiém tra, kiém soat cac
loai chimg tir trude khi thu chi: chir ky, chimg minh nhan dan, sd tién. ..

Thuc hién viéc kiém tra 1an cudi vé tinh hop 1y va hop phap ctia ching tir trude
khi xuét tién khoi quy.

Tu dong thuc hién kiém ké d6i chiéu quy hang ngay véi ké toan téng hop.

Quanly t6n bo tién mit trong két sat. Quan 1y chia khoa két sit an toan, khong
cho bat ky nguoi nao khong cé trach nhiém gitr hay xem chia khoa két.

Chiu trach nhiém luu trit chimg tir thu chi tién. Pam bao sb du tén quy phuc vu
san xuat kinh doanh va chi tra lwong thudng cho nhan vién bang viéc thong bao kip

thoi s6 du ton qui cho ké toan tong hop.
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2.1.3.2. Ché dg, chinh sach ké toan cia cong ty

Cong ty di ap dung cic chuan muc ké toan va ché do ké toan doanh nghiép Viét
Nam duoc ban hanh theo thong tu s6 200/214/TT-BTC ngay 22 thang 12 nam 2014
ciia Bo truéng Bo Tai Chinh va cac thong tu hudng dan thuc hién chuin muc va ché
d0 ké toan ctia Bo Tai Chinh.

Ky 1ap B4o cdo tai chinh bit dau tir ngdy 01/01 dén ngay 31/12

Bio céo tai chinh duogc lap trén co so: ké toan don tich (trir cac thong tin lién

quan dén cac ludng tién).

Cong ty dang ap dung hinh thuc: ké toan nhat ky chung trén may vi tinh.

Phuong phap khau hao tai san cb dinh theo phuong phap nguyén gia trir hao
mon iy ké.

Nguyén tic ghi nhan chi phi di vay: 14i vay va cac chi phi phat sinh lién quan
truc tiép dén cac khoan vay dugc ghi nhan vao chi phi san xuat kinh doanh trong ky

phat sinh.

Nguyén tic ghi nhan chi phi phai tra: chi phi phai tra bao gdm gia tri cac khoan
chi phi da dugc tinh vao chi phi hoat dong kinh doanh trong ky tai chinh, nhung chua
duoc thuc chi vao thoi diém két thic tai chinh dugc wée tinh ghi nhan vao chi phi san
xuat kinh doanh trong ky, theo nguyén tic phu hop giita doanh thu va chi phi phat
sinh trong ky.

Nguyén tic ghi nhan doanh thu: doanh thu ban hang, doanh thu cung cap dich
vu, doanh thu hoat dong tai chinh, doanh thu hgp dong xay dung theo chuan muc ké
toan “doanh thu va thu nhap khac”.

Nguyén tic ghi nhan hang ton kho: trén co s& gia gdc. Gia gbc hang tén kho bao

gdém: chi phi mua va cac chi phi lién quan truc tiép phat sinh dén hang ton kho.
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2.2. Phan tich b&o céo tai chinh ciia Céng ty Cé phin VT Van Xuéngiai
doan 2017 -2019
2.2.1 Co s¢ dix liéu dung trong phan tich

Co s& dit liéu dé phan tich tinh hinh tai chinh 14 hé thdng bao cio tai chinh ma
cong ty lap theo TT 200/2014 cia Bo Tai Chinh bao gom:

- Bang can d6i ké toan: mau s6 BO1-DN

- Bao cao Két qua kinh hoat dong kinh doanh: mau s6 B02 — DN
- B40 c40 Luu chuyén tién té&: mau s6 B03- DN

- Ban thuyét minh bao céo tai chinh: miu s6 B09 — DN

- Bang can d6i tai khoan: mau s6 FO1 — DN

- Noi nop Béo cdo tai chinh: Chi cyc thué huyén Thanh Tri

2.2.2Phan tich cdu tric tai chinh va tinh hinh dam bdo vén cho hogt déng sdn

xudt kinh doanh czia cong ty
2.2.2.1 Phan tich cdu tric tai chinh cia cong ty

Theo Bang cin ddi ké toan cua Cong ty C6 phan VT Van Xuén qua cic nim

2017, 2018, 2019 tac gia da phan tich va thuc hién bang 2.1 sau day:



61

Bang 2.1: Phan tich co cAu tai san va nguon vén cia Cong ty Cé phan VT Van Xuan

don vi tinh: dong
Nam 2017 (d kidm todn) | Nam 2018 (da kiém todn) Nam 2019 Chénh léch 2018/2017 Chénh léch 20192018

e 34 tién (ddng) T'-*'(::;ng 34 tién (dng) T’-*’(Ef:-’)“g S4 tidn (dbng) T-"(Egng Sé tidn (ddng) | TV 12 (%) T’-*’(Ef:-’)“g $4 tién (ddng) T(:nl; T’-*’(l;‘;“g
ATAISAN
Tai sin ngén han 113.644.946.972 | 9270 | 107.642.266.548 | 9244 | 96.672.240815| 9234 | (6.002.680.424) (528) (026) (10.970.025.733)| (1019)| (0,10)
Tién, céc khoan tirong
dhrom tién 4065045506 | 332| 0062657539 | 778| 2920934784 | 279| 4997612033 | 12294| 447| (6141722755 6777 (499
Diu tu i chinh ngén han 6450000000 | 526 8544213509 734 3408060506| 326| 2094213500 | 3247| 208| (5.136.153.003) (60.11)| (4.08)
Céc khoan phéi thungénhan| 82654884140 | 6742 | 82774518738 | 7108 | 76774283736 | 7333 | 119634598 |  014| 367| (6000235000 (725 225
Hang tén kho 20475017326 | 1670| 7260876762 | 624 | 13568961789 | 1296 | (13214140564)| (6454 (1047)| 6308085.027| 8688| 672
Tii sin dai han 8055.427.471| 730 8803214498 | 756| $.023.939800| 7.66| (152212973 (@70) 026 (779.274.698) (885 0,10
Céc khon phéi th d3i han 813.713 | 0,0007 603604779 | 05184|  402247201| 03842| 602791066 | 74079| 052| (201357578) (3336) (0.13)
Tai sin cb dinh 1808621103 | 155| 1196872019 | 103 640577475 | 061| (701.749.084) (3696) (0.52)  (556294544) (4648) (042)
Diu t tai chinh i han 6956000000 | 567 6956000000 597 6956000000 6.64 0 o 030 0 o 067
Téi sén dai han khéc 99992655 |  0.08 46737700 | 0,04 25115124 | 002 (5325495%)| (5326 (004  (21622576)| (4626) (0.02)
TONG TAI SAN 122.600.374.443 | 100 | 116.445481.046 | 100 | 104.696.180.615| 100 | (6.154.893.397)  (5,02) 0| (11.749.300.431)| (10,09) 0
B.NGUON VON - - -
No phdi ré 72047787961 | 5877| 65722169848 | 5644 | 61642859430| 5888 | (6325618113)| (87%) (233)| (4079310418 621) 244
No ngén han 72047787961 | 5877| 65722169848 | 5644 | 61642859430 | 5888 (6325618113) (87%) (33| (4079310418) 621 244
Vén chi 56 hitu 50552586482 | 4123 | 50723011198 | 4356 | 43053321185 | 4112 170424716 |  034| 233 | (7.669690013)| (0.1%) (2.44)
Vién chit s& hifu 50552586482 | 4123 | 50723011198 | 4356 | 43053321185 | 4112| 170424716 |  034| 233 | (7.669690013)| (0.15) (2.44)
TONGNGUON VON | 122.600.374.443 | 100 | 116.445.181.046 | 100 | 104.696.180.615| 100 | (6.155.193.397) 0 0| (11.749.000.431)| (6.36) 0

Ngudn: tac gia phan tich dya vao BCTC cua Cong ty ndam 2017 - 2019
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Qua bang phan tich co cau tai san va nguén von cua cong ty Co6 phan VT Van

Xuan giai doan 2014-2016 cho ta thay:
- Phan tich co cAu tai sdn:

Ta thiy tong tai san qua cic nam gan ddy dang giam dan, quy mo vé vbn cia
cong ty dang bi rGt ngin vi thua 15. Tong tai san ndm 2018 giam so v6i ndm 2017
1a 6.154.893.397 ddng, twong Gng v&i giam 5.02%; nam 2019 giam so véi nim
2018 14 11.749.300.131 ddng, twong tng giam 10.09%.Luong tai san giam dan cac
nam la do cong ty bi thu hep quy mo, hinh thirc kinh doanh, cong ty dang cé nhiing
buéc thay ddi trong chinh sach phat trién trong nhitng nim gan day. Cong ty rat
gon bd may nhan luc x6a bé mot sb linh vuc nhu l1a nhap kho hang hoéa, céac linh
kién... tir trudc 1a ludn san co trong kho nhung hang hoa dé lau trong kho khong
xuat ban duoc sém d3 xuét hién tinh trang hu hong phai tén thém chi phi sita chira,
chi phi ti€éu huy linh kién khong con st dung dugc. Chinh sach bay gio 1a khi
khach hang dit hang chi phai cho trong mot khoang thoi gian cong ty s€ dit hang
va van chuyén luon dén tay khach hang dé tranh duoc chi phi luu kho va stra chita
hang hoa, linh kién khong dang c6 trude khi dén tay khach hang. Ty trong TSNH
qua cac ndm 2017, 2018, 2019 1an luot 13 92,7%, 92,44%, 92,34% con ty trong tai
san dai han chiém chi 7,3%, 7,56%, 7,66%chung to cong ty dang dau tu nhidu vao
TSNH. Tai san ngan han chiém ty trong rat nhiéu hon tai san dai han diéu nay cho
thay su phu hop voi linh vuc hoat dong cua cong ty 1a ldp dit cac hé théng, day
chuyén cong nghé cao, hé théng dién tir vién thong, hé thong cac cong trinh thay

loi...

Tién va cac khoan tuong duwong tién nim 2018 c6 ting 1én thém so v6i nim
2017 13 4.997.612.033 dong 1a do cong ty di ban duoc mot lwong hang ton kho sau
d6 lai mang di dau tu tai chinh ngin han, trong nam 2018 do con c¢6 mdt sd hang
hoa sap qua han san xuat nén cong ty phai trich 1ap qui du phong dé giam gia hang
ton khonhung nim 2019 tién va cac khoan twong dwong tién lai sut giam con co
2.920.934.784ddng chi chiém c6 2,79% trong tong tai san. Lwong tién con ton

trong quy con qua it dé cong ty c6 thé dau tu hay to chic du an KD c¢6 cong nghé
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cao. Tién khong thu vé dugc dé cac khoan phai thu ngin han ting cao. Cong ty

dang ndm ¢ muc bdo dong dé dang sut giam tat ca cac khoan muc.

Céc khoan phai thu ngan han 13 chi tiéu chién ty trong cao nhit va 1a c6 bién
dong 16n nhat trong tai san ngan han. Néu nam 2017 gia tri 82.654.884.140 dong
chiém ty trong 67,42% trén tong tai san, nim 2018 gia tri 82.774.518.738 dong
chiém ty trong 71.08%, nim 2019 gia tri 76.774.283.736 dong chiém ty trong
73.33% c6 sy tang 1a do sy bién dong cta cac chi tiéu trong TSNH. Cac chinh séch
gan day dang tac dong ro rét 1én chi tiéu nay. Ty trong cac nam dang giam dan cho
thay c6 sy canh tranh khach hang cong ty can xem lai chinh sach cham séc khach
hang, va chinh sach gia ban dé ting tinh canh tranh trén thi truong va gianh lay

khach hang.

Ty trong cac khoan phai thu, hang ton kho cao chimg to dang c6 tinh trang bi
chiém dung von va 1a ddu hiéu khong tbt, thé hién mét co ciu chua hop 1y, mat can
bang. Chung to bd phan ké toan du an, ké toan doanh thu 1am viéc chua phat huy
dugc cong suat ti da cho cong ty. Cong ty hoat dong can xem lai chinh sach dé
thu hoi cong ng khdng thi sé& anh hudng rat 16n dén cac kha ning thanh toan cia

cong ty.

Phén tai san dai han ctia cong ty c6 bon khoan muc nhung hai khoan muc: cac
khoan phai thu dai han va cac tai san dai han khac c¢6 s6 du rat nhé chiém ty trong
rat thap con hai khoan muc 1a TSCP c¢6 sb du 16n hon nhung bién dong qua cac
nam khong dang ké ma lai con bién dong giam, nim 2018 so véi nam 2017 giam
701.749.084 ddng co ty trong giam 14 0,52% chiém ty 1& 14 36,96%. So véi ky gbc
la nam 2017 nam 2018 va nam 2019 ta1 san dai han chi chiém 7,3% va 7,66% mot
ty 1& rat nho trong tong tai san cta cong ty. Cong ty 1a mot don vi san xuét kinh
doanh cac thiét bi cong nghé cao ma TSDH con rat it ching t6 cong ty chua chu
trong phat trién vao khoan muc nay. La chwa phu hop véi muyc tiéu xay dung va
phat trién co s¢ ha tang phuc vu san xuat kinh doanh ciia cong ty ciling nhu mang

luGi cac cdng ty lién két trén toan qudc.
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- Phan tich co’ cau nguon von:

Ngudn vén cia cong ty bao gdm hai muc: No phai tra va Vén chu sé hitu.
Trong No phai tra chi bao gém cac khoan thuoc muc No ngén han, con Vén chu s&
hitu ciing chi bao gdm muc Vén chu so hiru. Tur s6 lieu BCTC cua Cong ty Co
phan VT Van Xuan cac ndm 2017,2018,2019: nhin qua bang phan tich No phai tra
nam 2017 1a 72.047.787.961dchiém phan hon 58,77% ty trong ngudén vén, nim
2018 dich chuyén giam no phai tra 65.722.169.848d chiém ty trong 56,44% ngudn
von con nam 2019 van tiép tuc giam con 61.642.859.430d chiém ty trong 58,88%.

Nhin vao co cau ngudn vén, c6 thé thiy co cdu cua ngudn von cb bién dong
giam theo tirng nam nhung vén tur c6 13 von chu s¢ hitu van chiém xAp xi no phai
tra khong bi chénh léch qua 16n. Cho thiy cong ty co6 tiém luc tai chinh ciing
khong tét, ngudn vén cho hoat dong kinh doanh khong phai chi yéu 1a tir von tu co
cong ty vira phai di vay vira di vay vira ty kinh doanh, cong ty can xem xét thay
d6i co cAu nguon von dé tan dung don bay tai chinh, dé giam thué thu nhap doanh
nghiép va ty suat loi nhuén cho cht s& hiru.VCSH chua st dung ¢6 hiéu qua dé tao

tai san cho doanh nghiép.
2.2.1.2 Phén tich tinh hinh dam bao vén cho hoat déng kinh doanh

Pé danh gia rd hon su bién dong ctia ngudn von chu so hitu ta phan tich sy
bién dong cua chi tiéu hé s tu tai tro von: chi tiéu nay phan anh kha ning tu chi
vé mit tai chinh tir 6 cho thiy kha nang tu chii cia doanh nghiép trong hoat dong
ctia minh. Hé s6 tu tai trg cang thép thi doanh nghiép s€ bi phu thudc nhiéu vao

chu ng, mtrc d§ doc 1ap tai chinh khong cao.

Bang 2.2: C4c chi tiéu thé hién mdi quan hé tai san va nguon vén cia Cong
ty 2017-2019

Chi tiéu Nam 2017 Nam 2018 Nam 2019

Heé s6 tw tai tro (Von chu

s& hiru/Tongngudn vén) 0,41 0,44 0,41

(Nguodn: tac gia phan tich dya vao BCTC ciia Cong ty naim 2017 — 2019)
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Hé sb ty tai trg ndm 2017 va ndm 2019 déu 1a 0,41 con ndm 2018 ¢6 cao hon
chut 13 0,44 déu < 0.5 chimg to vbn chi so hitu chiém trong tong ngudn vén chua
cao, kha nang tu dam bao vé mit tai chinh con bép bénh, murc d6 doc lap vé mit tai
chinh ciia doanh nghiép 14 chua on dinh. Tuy nhién, khi xem xét xu hudng bién
d6ng cua hai chi tiéu ndy qua ba ndm 2017,2018,2019 thi nim 2018 1a cao nht.
Két luan khach quan cho thé\y muc do doc 1ap tai chinh ciia nam 2018 tdt hon so

vo1 hai nam con lai.
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Bang 2.3: C4c chi tiéu von lwu déng rong ciia Cong ty Co phan VT Van Xuan

) Chénh léch ndm 2018 | Chénh léch nam 2019
Chi tiéu Nam 2017 Nam 2018 Nam 2019
so voi nam 2017 so voi nam 2018
Von luu dong rong (déng) 41.597.159.011 | 41.919.796.700 | 35.029.381.385 322.637.689 (6.890.415.315)
Ty 1¢ von lwu dong
rong/Tai san ngz'in han 36,60 38,94 36,24 2,34 (2,71)
(%)

(Nguon: tac gia phan tich dua vao BCTC ciia Cong ty nam 2017-2019)
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Qua bang phan tich 2.3, ta c6 thé thiy von luu dong rong ciia cong ty nim
2018 tang hon so v4i nam 2017 1a 322.637.689 dong, nam 2019 ¢ phan sut giam
hon so v6i ndm 2018 1 -6.890.415.315 ddng. Ly do nim 2018 co su ting trudng 1a
do cong ty da ting cac khoan dau tu ngan han, tai san ngan han, cong ty nhan duoc
tién 13i d4o han cua cac khoan cho ngan hang vay, tién thu duogc tir cong ng khach
hang, hang ton khodugc giai phong dé dau tu thém cac du an chién lugc kinh
doanh méi cua cong ty trong ndm 2018. Nhung sang nim 2019 cong ty gip mot s6
kho khan trong chinh sach ban hang nén hang ton kho tang lén 1a 13.568.961.789
d6ng, hang hoa san xuét, nhap vé khong ban duogc, con phai ban bét di TSCP.

Vén luu dong rong cudi nam 2018 so v6i cudi nim 2017 ting 322.637.689
ddng tuong Gmg voi toc do tang trudng 2,34% tuy 1a con sé nhé nhung >0 chimg to
sau khi tai trg xong cho tai san dai han, ngudn vén thudng xuyén van con du thira

mot it, phan du thira ndy duoc dung dé tai tro cho tai san ngan han.

Vén luu dong rong cudi nam 2019 so véi ndm 2018 giam 6.890.415.315 dong
tuong tng voi toe do giam 2,71%. Nam 2018 nhu vau vén luu dong >0 ching t6
hang ton kho va phai thu ngan han > no ngan han, do dé céc tai san ngin han cua
cong ty > cac ngudn von ngin han ma cong ty co6 duoc tir bén ngoai do viy ma
cong ty phai dung ngudn von dai han dé tai tro vao phan chénh léch, giai phap
trong trudng hop ndy 1a nhanh chong giai phong hang ton kho va giam cac khoan
phai thu ngan han. Nam 2019 nhu cau vén luu dong <0 ching to NVNH tir bén
ngoai da thira dé tai trg cho céc tai san ngan han ciia doanh nghiép. Doanh nghiép

khéng can nhan von ngan han dé tai trg cho nhu cau kinh doanh.

2.2.3. Phan tich tinh thanh khodn csa tai sdn ngéin han

Twr cac BCTC cua Cong ty, ta 1ap bang phan tich tinh hinh thanh toan dugc
biéu hién thong qua cac céc chi tiéu: phai thu khach hang, tra trudc cho ngudi ban,

phai thu ngin han khac, du phong phai thu ng ngan han kho doi.
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Bang 2.4: Phan tich tinh hinh cong ne cia Cong ty Cé phan VT Van Xuan

don vi tinh: dong

Niam 2017 (da kiém toan) | Nam 2018 (da kiém toan) Nam 2019 Chénh léch 2018/2017 Chénh 1¢ch 2019/2018
Ty Ty Ty Ty Ty
Chi ticu T Tl o o Y
So tién (dong) trong So tién (dong) trong So tién (dong) trong So tién (dong) trong So tién (dong) trong
(%) (%) (%) (%) (%)
1.Phai thu khach
b 34.074.883.456 | 41,23 | 26.124.856.064 31,56 | 22.686.699.265 | 29,55 | (7.950.027.392) | (9,67) | (3.438.156.799) | (2,01)
ang
2.Tra trudce cho
. 2.807.133.935 3,40 2.783.491.639 3,36 4.426.509.704 5,77 (23.642.296) | (0,03) 1.643.018.065 2,40
nguoi ban
3. Phai thu ngan han
chs 47.219.950.000 | 57,13 | 54.938.300.000 66,37 | 49.687.053.246 | 64,72 7.718.350.000 9,24 | (5.251.246.754) | (1,65)
ac
4.Du phong phai thu
, (1.447.083.251) | (1,75) | (1.072.128.965) (1,30) (25.978.479) | (0,03) 374.954.286 0,46 1.046.150.486 1,26
ngan han kho doi
5.Tong cac khoan
, 82.654.884.140 100 | 82.774.518.738 100 | 76.774.283.736 100 119.634.598 - | (6.000.235.002) -
phéi thu ngan han

(Nguon: tac gia phan tich dua vao BCTC cua Cong ty ndm 2017-2019)
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Bang 2.5: Phan tich ty suét lién quan dén khoan phai thu cia Cong ty Cé phan VT Van Xuan

don vi tinh: dong

Chénh léch ndm 2018 so véi

Chénh léch ndm 2019 so véi

Chi tiéu Nam 2017 Nam 2018 Nam 2019
nam 2017 nam 2018

1. Céc khoan phai thu

, . 82.654.884.140 | 82.774.518.738 | 76.774.283.736 119.634.598 (6.000.235.002)
ngan han (dong)
2. Tai san ngan han
(ddng) 113.644.946.972 | 107.642.266.548 | 96.672.240.815 (6.002.680.424) (10.970.025.733)

ong
3. Ty 1é phai thu ngin
han/Tai san nge“'m han 72,73 76,90 79,42 417 2,52

(%)= (1)/(2)*100%

(Nguon: tac gia phén tich dua vao BCTC ctia Cong ty nam 2017-2019)




Theo két qua phan tich bang 2.4, cac khoan phai thu ciia cong ty nam 2018 1a
cao hon hai ndm con lai, ndm 2018 ting so v6i nam 2017 1a 119.634.598 dong,
nam 2019 giam hon so voi ndm 2018 14 6.000.235.002 ddng. Diéu nay ching to

murc d§ chiém dung von cé tinh hinh tang. Ta co6 thé xét cac chi ti€u cu the sau:

- Phai thu ngdn han cta khach hang cac nim sau giam hon so véi nim phan
tich gbc 12 nam 2017. Nam 2018 so v6i ndm 2017 di thu tién sau ban hang 1a
7.950.027.392 déng, thu duoc 9,67%. Nam 2019 so voi nam 2018 chi thu duoc
3.438.156.799 dong twong ung véi 2,01%. Piéu nay ching to viéc thu tién sau ban

hang con giap nhiéu kho khin va doanh thu ban hang ngay cang giam.

- Tra trudc cho nguoi ban ndm 2018 c¢6 giam hon so v6i nim 2017 mét con sb
nho 23.642.296 dong chi chiém ty trong c6 0.03% nhung nam 2019 sd phai tra cho
nguoi ban lai ting 1én dang ké, s6 chénh léch ting 1én so voi nam 2018 1a
1.643.018.065 dong. Piéu nay cho thay cong ty dang dau tu nguyén vat liéu dé san

xuat, tinh trang chiém dung von c6 chiéu hudng giam.

- Khoan phai thu ngian han khac niam 2018 cong ty dd dé ting so voi nim
2017 s6 tién 1a 7.718.350.000 dong twong ung vdi ty trong 9,24% nhung sang nim
2019 da co giam hon so v&i nam 2018 s6 tién chénh léch 1a 5.251.246.754 dong
tuong ung véi ty trong 1a 1,65%ching té nam 2018 cong ty da khong chua trong
dén cac khoan phai thu ngan han nhung sang nim 2019 khoan myc nay di giam
duoc mot sd chénh 1éch nhung ty trong van con rat thép cho théy tinh trang chiém

dung von van rat cao.

Theo bang 2.5 trong giai doan nam 2017-2018, tong cac khoan phai thu co
tang nhung khong dang ké chi 119.634.598 dong twong tmg véi ty 18 9,14% mirc
tang nay déu nam khoan muc cic khoan phai thu ngan han. Diéu nay cho thay mirc
d6 bi chiém dung vdn cta cong ty ting. Ta c6 thé xem xét cu thé nhu sau:

- Tra trude cho ngudi ban nam 2018 chi tra duoc it hon so véi ndm 2017 mdt
con sd nho 23.642.296 dong. Cho thay kha nang tai chinh cta coéng ty dang ¢ mirc

bao dong, bi chiém dung von qua nhiéu.
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- Phai thu khach hang nim sau giam hon nim trudc thé hién cong ty van gip

khoé khin trong cong tac thu hdi cong ng, von van bi chiém dung lén.

- Khoan phai thu ngin han c6 ting sb tién 1a 7.718.350.000 dong twong tmg
véi ty trong 9,24% chimg to cong tac thu hdi cong no ciia cong ty cang co van de.
Vén du tu khong thu vé duoc thi tinh hinh kinh doanh cta cong ty cang gip rat
nhiéu khé khan.

Pé nhin rd hon sy ting 1én cta khoan thu cudi ky so v6i ky phén tich ta tinh

thém cac chi tiéu lién quan dén cac khoan phai thu nhu & bang 2.5 qua d6 ta thay:

Ty 1¢& phai thu ngan han trén tai san ngan han ting 1én 4,17%, tai san ngan han
giam nhung khong dang ké diéu nay thé hién viéc chiém dung vén cia cong ty

ngay mot ting 1én dang ké.

Con trong giai doan ndm 2018-2019,mdt nam khong miy thay d6i ma céc chi
tiéu con giam sutty 18 phai thu ngan han trén tai san ngin han nim 2019 so voi
nim 2018 ting 2,52% it hon so véi giai doan trudc, tai san ngan han giam nhung
khong dang ké diéu nay thé hién viéc chiém dung von cta céng ty ngdy mot gia

tang lén.

Tir két qua phan tich trén cho thay ty 1& chiém dung von dang ¢ mtrc qué cao
cong ty can c6 bién phap tich cuc hon nita trong viée thu hdi cong ng dé dam bao

von dé san xuat kinh doanh.

Ngoai chi tiéu trén, dya vao BCTC cuia cong ty, ta phan tich thém chi s6 vong
luan chuyén khoan phai thu va thoi gian mot vong quay cac khoan phai thu va thoi
gian mot vong quay cac khoan phai thu dé c6 cai nhin chinh xac vé tinh thanh
khoan ctia cac khoan phai thu cta cong ty. Dé xem xét kha ning chuyén dbi thanh
tién cta cac khoan phai thu, ta c6 bang phan tich tinh thanh khoan cua céc khoan

phai thu nhu sau:
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Bang 2.6: Phan tich tinh thanh khoan ciia cac khoan phai thu ciia Cong ty Cé phan VT Van Xuan

don vi tinh: ddng

Chénh léch nam 2018 so

voi nam 2017

Chénh léch nam 2019 so

voi nam 2018

Chi tiéu Nam 2017 Nam 2018 Nam 2019
. Tyl¢ . Tylé
SO tién SO tién
(%) (%)
1. Doanh thu thuan 89.279.687.239 | 80.113.550.741 | 58.542.518.914 | (9.166.136.498) | (10,27) | (21.571.031.827) | (26,93)
2. Khoan phai thu dau ky 98.486.563.855 | 82.654.884.140 | 82.774.518.738 | (15.831.679.715) | (16,07) 119.634.598 0,14
3. Khoan phai thu cudi ky 82.654.884.140 | 82.774.518.738 | 76.774.283.736 119.634.598 0,14 | (6.000.235.002) | (7,25)
4. Khoan phai thu binh
A 90.570.723.998 | 82.714.701.439 | 79.774.401.237 | (7.856.022.559) | (8,67) | (2.940.300.202) | (3,55)
quan=((2)+(3))/(2)
5. S6 vong quay khoan phai
. 0,99 0,97 0,73 (0,02) (1,74) (0,23) (24,23)
thu (vong)=(1)/(4)
6. Ky thu tién binh quan
. 365,21 371,69 490,56 6,48 1,78 119 1,74
(360/ngay)=360/(5)

(Ngudn: tac gia phan tich dia vao BCTC ciia Cong ty nam 2017-2019)




Duya vao bang 2.6, toc d6 luan chuyén khoan phai thu khach hang giam theo
tung nam 2017 1a 0,99 nam 2018 1a 0,97 nam 2019 1a 0,73 tuong ung ty 1¢ -1,74%
va -24,23%. Nhu vay véi két qua phén tich thi tdc d6 luan chuyén khoan phai thu
khach hang ciia cong ty dang sut giam qua manh. Ky thu tién binh quan 1a hon mot
nim va dang ting dan nhu vy cong ty cang ngdy cang khoéng con von dé kinh

doanh va tao doanh thu. Cong ty can xem lai cac chinh sach thu hoi cong no.
Tinh thanh khodn cia hang ton kho

Theo bang phan tich 2.7, hang ton kho ciing 1a mot khoan muc chinh yéu tac
dong dang ké dén tinh thanh khoan va kha ning sinh 1i cta cong ty. Dya vao béo
c4o tai chinh, ta tién hanh xem xét tinh thanh khoan ctia hang ton kho thong qua
bang 2.7. S6 vong quay hang ton kho nam 2017 1a 2,83 vong mdi vong quay 127
ngdy. Sang nim 2018 sd vong quay ting hon nim 2017 1a 5,01 vong twong tmg
v6i 71,87 ngay, sd vong quay ting nhanh hon nén thoi giangiam hon so v6i nim
2017 13 55,5 ngay. Chting t6 nam 2017 hang ton kho luu thong tot hon nim 2018.
Diéu nay cho thdy nim 2018ting toc d6 luan chuyén hang ton kho, viéc luu thong

hang hoa t6t hon,thu hoi vén tot hon nam trude.

Sang dén nam 2019, sé vong quay tang 1én so v6i 2 nim trude 5,51 vong do
chi con 65 ngay so voi nam 2018 giam 6 ngay twong tng 1a 9,11%. Nam 2019 tbc
d6 luan chuyén hang ton kho di c6 budc tién tang 1én, viéc luu thong hang hoa

dugc rat bét ngay tdn kho, su luu thong duoc tdt hon, c6 kha quan hon.

Qua phan tich cho thy hi¢u qua kiém soat hang ton kho t6t hon nhung ciing
cho thiy cong ty chua sin sang luu trit nhiéu hang hoa va chwa phu hop voi dic
tinh cta nganh boi ddy 1a doanh nghiép chuyén vé nganh cong nghiép dién, dién tir
vién thong, két qua cta su bap bénh niy 1 doanh thu sau thué qua cac nam cang
giam dén bao dong. Bén canh d6 ciing khing dinh riang cong ty dang c6 ké hoach
co cau lai ngudn von boi qua bang 2.1 phan tich co cdu tai san va ngudn von qua

cac ndm ngay cang giam.



Bang 2.7: Phan tich tinh thanh khoan cia hang tén kho ciia Cong ty Co phan VT Van Xuan

don vi tinh: dong

Chénh lé¢ch nam 2018 so véi | Chénh léch nam 2019 so véi
nam 2017 nam 2018
Chi tiéu Nam 2017 Nam 2018 Nam 2019 AR
L € Lo
SO tién Y SO tién Ty 1€ (%)
(%)
1.Gia vbn hang ban 76.038.200.906 | 69.465.613.410 | 57.399.342.037 (6.572.587.496) (8,64) 126.864.955.447 182,63
2. Tri gia HTK dau ky 33.330.969.612 | 20.475.017.326 | 7.260.876.762 | (12.855.952.286) | (38,57) | (13.214.140.564) (64,54)
3. Tri gia HTK cubi ky 20.475.017.326 | 7.260.876.762 | 13.568.961.789 | (13.214.140.564) | (64,54) 6.308.085.027 86,88
4. Tri gia HTK binh quan | 26.902.993.469 | 13.867.947.044 | 10.414.919.276 | (13.035.046.425) | (48,45) (3.453.027.769) (24,90)
5. S6 vong quay HTK
. 2,83 5,01 5,51 2,18 77,23 0,50 10,03
(vong)=(1)/(4)
6. Thoi gian ton kho
. 127,37 71,87 65,32 (55,50) (43,57) (6,55) (9,11)
(vong)=360/(5)

(Nguon: tac gia phan tich dya vao BCTC ciia Cong ty nam 2017-2019)




2.2.4 Phan tich khd ndng thanh toan

Tir cac BCTC ciia Cong ty, ta c¢6 thé 1p duoc bang phan tich kha ning thanh

toan thong qua céc chi tiéu: sb vong quay cac khoan phai thu, phai tra, hé sé kha

nang thanh toan tong quat, hé sb kha ning thanh toan no ngin han, hé sé kha ning

thanh toan nhanh dé danh gia kha ning thanh toan thyc té caa Cong ty. Cac sd liéu

da duoc tinh toan ¢ bang 2.8 nhu sau:

Bang 2.8: Phan tich kha ning thanh toancia Cong ty Co phan VT Van Xuan

don vi tinh: dong

Chi tiéu Nam 2017 Nam 2018 Nam 2019
1. Tong tai san 122.600.374.443 116.445.181.046 | 104.696.180.615
2. Tai san ngan han 113.644.946.972 107.642.266.548 96.672.240.815
3. Tién va cac khoan twong
. 4.065.045.506 9.062.657.539 2.920.934.784
duong tién
4. Hang ton kho 20.475.017.326 7.260.876.762 13.568.961.789
5. No ngan han 72.047.787.961 65.722.169.848 61.642.859.430
6. No phai tra 72.047.787.961 65.722.169.848 61.642.859.430
7. Hé s6 thanh toan tong
, . 1,70 1,77 1,70
quat=(1)/(6) (lan)
8. Hé s6 thanh toan ng ngan
3 1,58 1,64 1,57
han=(2)/(5) (lan)
9. Hé sd thanh toan
. 1,29 1,53 1,35
nhanh=(2)-(4)/(5) (1an)
10. He s6 thanh toén tc
0,06 0,14 0,05

thoi=(3)/(5) (lan)

(Nguon: tac gia phan tich dya vao BCTC caa Cong ty nim 2017-2019)
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Biéu d6 2.1: Heé sb thanh toan ne¢ ngin han
Hé s6 no ngén han nim 2017 va nam 2019 déu 1a xéip X1 b'fmg nhau con nam
2018 ¢ cao hon chut 1a 1.64diéu nay cho thdy xu huéng tich cuc vé kha ning

thanh toan cua Cong ty.

Can ctr vao phan tich tréncho ta thdy: nim 2017 hé s6 kha ning thanh toan no
ngan han 1a 1.58 tac 1 ¢t 1 ddng no ngin han duoc dam bao bang 1,58 dong tai

san ngan han.

Tuy rang trong nim 2018, ca tai san ngin han va no ngin han déu giam
nhung tbc do gidm cua tai san ngén han nho hon toc d6 giam cua ngQ ngén han, do
d6 din dén hé sb thanh toan ngin han 1a 1.64, ting 0.06 1an twong tmg tc do ting

5.28% so voi nam 2017.

Tai san ngan han giam chia yéu nguyén nhan 1a do su giam xudng cua hang
t6n kho tuong tmg toc do giam 10.47%.

Niam 2019, Hé sb kha ning thanh toan giam 0.07 lan tuong (ng voi toc do
giam 10.19 %. D6 1a do tdc d6 ting cua hang ton kho (86.88%).

Ca 3 tri s6 nay ludn 16n hon 1 cho thay kha ning thanh toan cta cong ty &

murc do cao. Cong ty nén duy tri mac kha ning thanh toan ngan han ludn ¢ mic
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cao nay. Tuy nhién trong nim 2019, kha ning thanh toan cua cdng ty cd dau hiéu
di xubng, néu chi tiéu nay di xudng s& anh huong khong tét dén hoat dong tai
chinh caa cong ty. Do vay dé ning cao kha ning hé sé ng ngan han, cdng ty nén cé
bién phap huy dong von nham dap @ng nhu cu thanh toan, gép phan 6n dinh tinh
hinh tai chinh.

Hé s6 nay ctiia Cong ty cao hon trung binh nganh ctia nim 2019 1a 1.2. Cho
thay vi thé thanh toan ctia Cong ty dugc khang dinh. Tuy nhién, cic tai san ngan
han phai nhanh chéng bién doi sang tién mat trong vong mdt nam va thuong duoc

chuyén doi gan bang gia tri bao cao.

Qua bang phan tich cho ta thiy kha ning thanh toan tong quat cta cong ty
trong ba nam lién tiép déu >1 nhu vay cong ty c6 kha ning thanh toan va cé tinh
hinh tai chinh vén rat kha quan.

Trong ba nim, hé s6 thanh toan ng ngan han ciia cong ty déu >1 diéu nay
chtmg t6 cong ty c6 kha ning thanh toan cac khoan no vay van tét dam bao kha

nang chi tra, tinh hinh tai chinh c6 thé dugc danh gia 1a tét.

120000000,000 1.55
1,53 :
100000000,000 - 15  mewTién va cac khgén
twong duong tién + Céc
145 khoan d4u tu ngan han
R 1.4 + Phai thu ngan han '
60000000,000 - 1.35 ™ No ngin han
40000000,000 - =
1.25 He s6 thanh
20000000,000 - € so than
1.2 to4an nhanh

,0 - 1.15

Nam Nam Nam
2017 2018 2019

Biéu d6 2.2 H¢ so kha ning thanh toin nhanh

Kha ning thanh toan nhanh trong 3 nam thi nam 2018 14 t6t nhét trong 2 nim

con lai, nam 2018 1a 1,53 con 2 nam con lai nam 2017 1a 1,29 va nam 2019 1a 1,35.
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Sb chénh giira cac nam la khong dang ké. Nhin chung kha ning thanh toan cia
cong ty c6 thé duoc danh gia 1a kha quan, khong bi phu thudc. Can duy tri tinh
hinh khong dé hé sb nay giam xudng dudi 1 s& khong t6t cho kha ning thanh toan

cua cong ty.

80000000,000
70000000,000 e Tién va céc khqén
60000000,000 twong duong tién
50000000,000

== No ngdn han
40000000,000
30000000,000
20000000,000 He <& thanh
10000000000 toan nhanh tirc

’ thoi

,0

Nam Nam Nam
2017 2018 2019

Biéu @6 2.3 Hé sb thanh toan nhanh tic thoi
Pbi v4i kha ning thanh toan nhanh tirc thoi, qua phan tich 3 nam déu rat thap
<0,5 diéu nay chimg t6 cong ty co thé dang gip kho khan trong viéc thu hdi cong
ng. Trong nhimng thoi diém cap bach, hang ton kho va cac khoan phai thu ngan han
1a rat kho co thé chuyén nhanh sang tién dé dap Gmg nhu cau thanh toan cic khoan
ng dén ngay thanh toan. Qua phan tich BCTC cua cong ty cho thiy hang ton kho

va cac khoan phai thu ngan han déu chiém ty trong lon trong tai san ngan han.

Qua phan tich hé s thanh toan cho thay tinh hinh tai chinh van trong mic

kha quan.

2.2.5. Phan tich luu chuyéndong tién

Tir cac BCTC cua cong ty, ta co thé 1ap dugce bang phan tich ning luc dong
tién thong qua cac chi tiéu: dong tién tir hoat dong kinh doanh (HPKD)/Doanh thu
thuan, dong tién tir HDKD/Loi nhudn thuan, dong tién thuan HPKD/Téng TS binh

quan. Cac sd liéu duoc tinh toan & bang 2.9 nhu sau:



Biang 2.9: Phan tich lvu chuyén dong tién ciia Cong ty C6 phan VT Van Xuén

don vi tinh: dong

Chénh Iéch nam 2018 so Chénh léch nam 2019 so
voi nam 2017 véi nam 2018
Chi tiéu Nam 2017 Nam 2018 Nam 2019 , ,
S6 tién Ty trong S6 tién Ty trong
(%) (%)

1. Luu chuyén tién thuan tir hoat dong KD 7.379.961.920 | 27.416.049.389 | (15.047.996.137) | 20.036.087.469 271,49 | (42.464.045.526) | (154,89)
2. Luu chuyén tién thudn tir hoat dong dau tu | (6.345.207.338) (320.158.539) 0 6.025.048.799 (94,95) 320.158.539 (100)
3. Luu chuyén tién thuan tir hoat dong TC 118.614.427 | (22.098.278.817) 8.906.273.382 | (22.216.893.244) | (18,730) | 31,004,552,199 | (140,30)
4. Luu chuyén tién thuan trong nim 1.153.369.009 4.997.612.033 (6.141.722.755) 3.844.243.024 333,31 | (11.139.334.788) | (222,89)
5. Doanh thu thuan 89.279.687.239 | 80.113.550.741 58.542.518.914
6. Loi nhudn thuan 1.445.755.832 311.508.248 (6.717.096.385)
7. Tong tai san binh quan 133.569.407.701 | 119.522.777.745 110.570.680.831
8. Dong tién tir HDKD/Doanh thu thuin (%) 8,27 34,22 (25,70)
9. Dong tién tir HDKD/Loi nhuén thuan (%) 510 8.801 224
IO.ADong tien thuan HDKD/Tong TS binh 0,06 0,23 (0,14)
quan (%)
(10}0.)LCTT tur hoat dong KD/LCTT trong ky 6,40 5,49 245
12. LCTT tir hoat dong dau tu/LCTT trong )
Ky’ (%) (5,50) (0,06)
(1 0io.)LCTT tor hoat dong TC/LCTT trong ky 0,10 (4,42) (1,45)

(Ngudn: tac gia phén tich dya vao BCTC cta Cong ty nim 2017-2019)
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Qua bang phan tich ning lyc dong tién qua 3 nim cho ta thdy nim 2018 ting
so voi nam 2017 1a 20.036.087.469 dong twong tmg voi ty trong 271.49%. Diéu
nay chtng to nim 2018 cong ty rat chu trong dén hoat dong tai chinh va phat huy
tiém ning dé thu duoc khoan tién tir hoat dong nay 1a rat tich cuc. Cong ty di dau
tu mot khoan 2.094.213.509 déng cho viéc dau tu tai chinh ngén han 1a khoan tién
gtri ngan hang dén ngdy d4o han va cong ty thu hdi duoc mot sé khoan cong ng &
nam truée mot khoan 1a 98.504.943.525 ddng. Hang ton kho cua cong ty da ban
dugc mot khoan 13.214.140.564 dong. Cho thay chién luge kinh doanh nam 2017
d3 cho nam 2018 nhing hiéu qua nhat dinh.

Luu chuyén tién thuan trong ndm 2018 1a cao nhat ching to cong ty da tao ra
tién dé dap ung nhu ciu chi tiéu va kha niang thanh toan cua cong ty 1a tot, dap tng
dugc cac nhu cau thanh toan cta cong ty va bu dap dugc cac khoan chi mua sim

cling nhu hoat dong dau tu.

Luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu di c6 két qua budc dau 1a
6.025.048.799 dong, nhung ciing chua mang vé két qua co loi cho nhimg khoan da

mang di dau tu.

Luu chuyén tién thudn tir hoat dong tai chinh trong nam 2018 d3 giam di
22.216.893.244 dong so voi nam 2017 1a do: khoan phai chi trd ng goc vay dén
han 13 79.114.006.276 dong 1a qua 16n trong khi tién thu tir di vay nhan duoc chi
dugc 57.015.727.459 dong.

Qua bang phan tich ciing do ta thay lwong tién thuan nim 2018 so véi nim
2017 chi ting 3.844.243.024 dong nhung ciing cho thdy cong ty dang co budc da
tang truong, rat nd luc dé 1am cho déng vén ngay mot ting 1én, di phat huy duoc
su luan chuyén cta dong von nhung can co chinh sach dot pha hon nita dé vén luu

dong cua cong ty khong bi chiém dung nhiéu.

Sang nam 2019 nhin vao bang phan tich cho thiy luu chuyén tién trong nim

am va giam 42.464.045.526 dong so voi nam 2018, con sd giam rat 16n chimg to
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cong ty khong tao ra du tién dé dap Gmg nhu cau chi tiéu cta cac du 4n phat sinh

trong nam 2019.

Tiénva cac khoan twong duong cua tién cudi nim 2019 chi con mot khoan 1a
2.920.934.784 déng, mot lugng tién mat qué it véi cac linh vuc ma cong ty dang

kinh doanh. Kha ning thanh toan cia cong ty dang nim trong mirc bao dong.

Luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh nim 2019 giam so véi nim
2018 mot khoan 1a 42.464.045.526 dong khién cho nam 2019 dang bi 1 tai muc
nay -15.047.996.137 dong 1a do trong nam 2019 cong ty tuy c6 thu hdi duoc mot
s6 khoan cong ng tu cac don vi khach hang mdt khoan 1a 78.054.817.900 déng
nhung phai dau tuvao cac du an: tién chi tra cho ngudi cung cap hang hoa va dich
vu 14 65.442.277.917 dong, tra lwong cho nguoi lao dong 24.424.484.514 dong va

cac khoan muc khac. SO lugng tién thu vé khong du dé chi cac khoan can thiét.

Luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu ciia cong ty nam 2019 khong c6
khéi sic gi va sé du trong muc nay 13 0. Tuy nim 2019 d bu duoc 16 tir nim 2017
dén nim 2018 nhung c6ng ty ciing can can nhac lai c6 nén tiép tuc dau tu hay nén
rt tién vé dé cai thién cdu tric tai chinh hodc dua vao cac hang muc kinh doanh
ctia cong ty dé NV kinh doanh duoc rong rdi hon. Cong ty can chi trong dén hoat

dong nay trong nam sau.

Qua bang phan tich c6 thé thay, nam 2018 14 ndm sinh 14i nhiéu nhat trong 3
nam phan tich. Sang dén nam 2019 viéc hoat dong kinh doanh cua cong ty thé hién
su yéu kém, dong tién tir hoat dong kinh doanh khong d trang trai cho dong tién
cua hoat dong dau tu va dong tién cta hoat dong tai chinh dan dén sy thiéu hut
dong tién phuc vu cho hoat dong san xuét kinh doanh. Trong do, luu chuyén tién tir
hoat dong dau tu qua 3 ndm c6 xu hudng ting tuy mirc tang rat it, luu chuyén tién
tor hoat dong tai chinh da c6 khoi sic vao nam 2019 do 1a nhirng tin hi¢u tdt cho
cong ty. Diéu nay dé thay duoc cong ty di phat huy mang dau tu tai chinh, tuy
nhién dau tu tai chinh 1a viéc gap nhiéu rui ro, cong ty khong nén qua chu trong ma

b6 bé khic phuc cic hoat dong kinh doanh. Cong ty nén c6 bién phap, chinh sach
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t6t hon dé bu dip cho cac khoan no va ting kha ning thanh toan cho cdng ty trong

ngan han va ca dai han trong tuong lai.

2.2.6 Phan tich hiéu qud hoat dong kinh doanh

Pé phan tich hiéu qua kinh doanh trudc hét ta phan tich xu hudéng bién dong
két qua kinh doanh ctia cong ty qua phuwong phép phén tich ngang va phan tich doc
thong qua 2 bang phan tich sau:



Bang 2.10: Phén tich tinh xu hwéng bién dong két qua kinh doanh ciia Cong ty Co phan VT Van Xuan

don vi tinh: dong

Chénh léch nam 2018 so véi Chénh léch nam 2019 so véi
Chi tiéu Niim 2017 Niim 2018 Niim 2019 nam 2017 nam 2018
S6 tién Ty 18 (%) S6 tién Ty 18 (%)
1. Téng doanh thu 89.279.687.239 | 80.113.550.741 | 58.591.566.920 |  (9.166.136.498) (10,27) | (21.521.983.821) (26,9)
2. Céc khoan giam trir doanh thu 0 0 49.048.006 0 0 49.048.006 0
3. Doanh thu thudn 89.279.687.239 | 80.113.550.741 | 58.542.518.914 |  (9.166.136.498) (10,27) | (21.571.031.827) (26,9)
4. Gia vbn hang ban 76.038.200.906 | 69.465.613.410 | 57.399.342.037 (6.572.587.496) (8,64) | (12.066.271.373) (17,4)
5. Loi nhuén gop 13.241.486.333 | 10.647.937.331 1.143.176.877 (2.593.549.002) (19,59) | (9.504.760.454) (89,3)
6. Doanh thu hoat dong tai chinh 104.792.662 473.671.637 523.945.096 368.878.975 352,01 50.273.459 10,6
7. Chi phi tai chinh 5.075.461.063 | 4.293.064.074 3.046.146.828 (782.396.989) (15,42) | (1.246.917.246) (29,0)
9. Chi phi quan Iy doanh nghiép 6.825.062.100 | 6.517.036.646 5.338.071.530 (308.025.454) (451) | (1.178.965.116) (18,1)
10. Loi nhuén thuin tir hoat dong KD |  1.445.755.832 311.508.248 | (6.717.096.385) (1.134.247.584) (78,45) | (7.028.604.633) | (2.256,3)
11. Thu nhép khéc 0 150.000.000 0 150.000.000 0 (150.000.000) (100,0)
12. Chi phi khéc 200.497.958 185.195.095 77.215.166 (15.302.863) (7,63) (107.979.929) (58,3)
13. Loi nhuén khac (200.497.958) (35.195.095) (77.215.166) 165.302.863 (82,45) (42.020.071) 119,4
14. Loi nhuan trudc thué 1.245.257.874 276.313.153 | (6.794.331.551) (968.944.721) (77,81) | (7.070.644.704) | (2.558,9)
15. Chi phi thué thu nhap hién hanh 361.612.200 105.888.437 0 (255.723.763) (70,72) (105.888.437) (100,0)
17. Loi nhuan sau thué thu nhap DN 883.645.674 170.424.716 | (6.794.331.551) (713.220.958) (80,71) | (6.964.756.267) | (4.086,7)
18. Lai co ban trén c6 phiéu 194,00 37,00 37,00 (157,00) (80,93) 0 0

(Nguon: tac gia phan tich dwa vao BCTC ciia Cong ty nam 2017-2019)
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Bang 2.11: Phan tich hiéu qua tiét kiém chi phi ciaa Céng ty Cé phan VT Van Xuan

don vi tinh: dong

Nam 2017 Nam 2018 Nam 2019 So sanh %/doanh thu
Chi tiéu o Ty trong o Ty trong o Ty trong Nam Nam
SO tién %/doanh SO tién %/doanh SO tién %/doanh | 2018/Nam | 2019/Nam
thu thu thu 2017 2018
1. Doanh thu BH & CC dich vu 80.279.687.239 80.113.550.741 58.591.566.920
2. Céc khoan giam tru doanh thu 0 0 0 49.048.006
3. Doanh thu thun 80.279.687.239 80.113.550.741 58.542.518.914
4. Gi4 vén hang bén 76.038.200.906 8517 | 60.465.613.410| 86,71 | 57.399.342.037 | 98,05 1,54 11,34
5. Loi nhudn gop 13.241.486.333 1483 | 10647.937.331| 1329|  1.143.176.877 1,95 w54 |  (11.34)
5. Doanh thu hoat dong tai chinh 104.792.662 473.671.637 523.945.096
féi?};;ph‘ i chinh trong d6: chiphi | g5 475 461 063 4.293.064.074 3.046.146.828
7. Chi phi quén 1y doanh nghiép 6.825.062.100 764 | 6.517.036.646 813| 5338071530 9,12 0,49 0,98
ﬁlrﬁ]"ég:#ﬁ“ thuan tir hoat dong 1.445.755.832 162 |  311.508.248 039 | (6.717.096.385) | (11,47) 123 | (1186
9. Thu nhép khéc i 150.000.000 0,22 0 0 0,22 (0,22)
10. Loi nhuan khac (200.497.958) 022 |  (35.195.095) |  (0,04) (77.215.166) | (0,13) 0,18 (0,09)
11. Loi nhuan truée thué 1.245.257.874 139|  276.313.153 034 | (6.794.331.551) | (11,61) 105 | (11,95
12. Chi ph thué thu nhap hién hanh 361.612.200 041|  105.888.437 0,13 0 0 (0.27) (0,13)

(Nguodn: tac gia phan tich dia vao BCTC ciia Cong ty nam 2017-2019)




Qua 2 bang phan tich s6 liéu vé tinh hinh hiéu qua san xuét kinh doanh cia

cong ty giai doan nam 2017-2019 cho ta thiy:

Chi s lgi nhuén truge thué nam 2017 ca 2 cach phan tich la cao nhét 1a
1.245.257.874 d6ng nam 2018 giam hon so voi nim 2017 13 968.944.721 dong
tuong tmg giam 77,81%, ndm 2019 gidm hon so v4i ndm 2018 1a 7.070.644.704
dong tuong Ung giam 2.559% dong thoi ty suat loi nhuan trude thué cling giam.
Cho thay loi nhuan sau thué cta cong ty nim sau giam so v6i nim trude va dén

nim 2019 thi 16 6.794.331.551 déng.

Xét vé timg chi sb nam sau giam hon so v&i ndm trude. Duy chi ¢6 chi sb ¢o
mic ting truong rat nhe nhang d6 1a: doanh thu tir hoat dong tai chinh nam 2018
tang so voi nam 2017 s tién 1a 368.878.975 dong, con nam 2019 ting so v4i nam

2018 s6 tién 12 50.23.459 ddng.

Murc ting trudng qua nho khong du dé bu 16 nhimng hoat dong kinh doanh,
dau tu khac ctia ¢6ng ty nén loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh cta cong ty
nam 2019 so v6i nam 2017 giam 8.162.852.217 ddng giam 8,13% 1y do: cong ty
gip van dé vé chinh sach chién luoc kinh doanh, trong khi von thi khong thu hoi
dugc vong quay cua von 13 qua 16n thuong 1a 360 ngay méi thu hdi dugce thi khong
dam bao dugc muc dich dau tu, kinh doanh cta cong ty. Trong giai doan sip téi
cong ty can phai thay doi chién lugc kinh doanh, diy manh va quan tdm dén muc

dich dau tu, kinh doanh ctia minh hon nita.

2.2.7 Phan tich kha ndang sinh loi

Can xem xét qua cac ty sudt sinh 10i cua doanh thu, ty suét sinh 101 cua téng tai

san, ty suét sinh 151 ctia von chu s¢ hitu cta cong ty qua bang phan tich 2.12 sau:



Bang 2.12: Phan tich vong quay va ROS, ROA, ROE

Pon Chénh léch Chénh léch

Chi tiéu i | Nm2017 | Nam2018 | Nim2019 | nim 2018 so nim 2019 so

: voi nam 2017 v6éi nam 2018
1. Sb vong quay cua tong tai san vong 66,84 67,03 52,95 0,19 (14,08)
2. S6 vong quay cua tai san ngan han vong 71,89 72,41 57,31 0,52 (15,10)
3. S6 vong quay cua tai san dai han vong 0,12 0,56 (0,73) 0,44 (1,29)
4. Ty suét sinh 10i cta doanh thu (ROS) % 0,99 0,21 (11,61) (0,78) (11,82)
5. Ty suét sinh 10i ctia tong tai san (ROA) % 0,72 0,15 (6,14) (0,57) (6,29)
6. Ty sudt sinh 16i ciia von chu s& hiru (ROE) | % 1,75 0,34 (15,78) (1,41) (16,12)

(Ngudn: tac gia phan tich dya vao BCTC cua Cong ty nim 2017-2019)




Pé phan tich hiéu qua sir dung tai san tir khau san xuat kinh doanh, ta di phan
tich vong quay tong tai san. Qua Bang 2.12, sb vong quay tong tai sannim 2018 so
v6i nam 2017 ting 0.19 vong, ndm 2019 so v6i nam 2018d3 co giam 14,08 vong. S6
vong quay cua tai san ngan han caa Cong ty nim 2018 so v&i nam 2017 ting 0,52
vong, nam 2019 so v&i ndm 2018 da giam 15,1 vong ching to trong nam 2019 da co
budc tién cai tién tinh hinh nhung nhin chung tai san cua cong ty van dong qua
cham. Cong ty can nd luc nhiéu hon nita dé dat duoc hiéu qua str dung tai san la tbt
nhat, tdn dung cong suit ciia miy moc thiét bi, ddy nhanh tién d6 ban hang va dinh
mirc hang ton kho & mirc hoply.

Theo sb liéu tinh todn cua Bang 2.12, vong quay hang ton kho cia Cong ty
ngay cang ting qua ting nam, néu nhu ndm 2017 s6 vong quay chi dat 283 vong thi
dén nam 2017 sd vong quay dat dugc 1a 501 vong, ting thém 218 vong, con sang
nam 2019 lai ting thém 50 vong nita so v6i nam 2018. Piéu nay cho thay hang ton
kho khong dugc van dong thuong xuyén, cong tac san xuat va ban hang di khong
mang lai hiéu quécao.

Theo phan tich ciia bang 2.12 cho thay, kha ning sinh 10i ctia doanh thu nim
2017 la 0,99%. Sang nam 2018, kha nang sinh 161 cua doanh thu 1a 0,21% tic la
giam 0,78%. Piéu nay cho thiy trong ndam 2018 cong tac quan 1y chi phi ciia cong ty
da bi sao nhang, chua dugc chu trong. Sang nam 2019, kha nang sinh 161 ctia doanh
thu bi tham hut mot cach nghiém trong, bi sut gidm vé murc s6 am 11,61% ching to
rang chinh sach kinh doanh cong ty dang bi ling cung, ciing nhu céng tac kiém soat
chi phi gip van dé nghiém trong khong tao ra doanh thu cho cong ty ma con lam
tham hut ngudn vén modt cach nghiém trong. Ta thir phan tich nhan t6 lam giam
doanh thu theo cac hudng sau:

+ Anh huéng ctia nhan t6 Loi nhun sau thué ciia ndm 2018 so v&i nam 2017:

170.424.716 883.645.674
; = 0,19 - 0,99 = -0,8 (%)

89.279.687.239 89.279.687.239




Nam 2018, lgi nhuan giam da tac dong lam kha nang sinh 161 doanh thu giam 0,8%

so v&i nam 2017.
+ Anh huéng ctia nhan t6 tong doanh thu:

170.424.716 170.424.716

- = 021 - 199 = 0,02 (%)
80.113.550.741 89.279.687.239

Téng doanh thu nim 2018 giam d3 lam anh huodng téi kha ning sinh 161 cia doanh

thu tang 0,03% vay tong anh huong = -0,8 + 0,02 = -0,78%

Vay kha nang sinh 161 doanh thu cta cong ty & nam 2018 gidm so v&i ndm 2017 1a
0,78% nguyén nhan 1a su thay doi ciia nhan to loi nhuan sau thué. Va ciing tuong tu
nim 2019 kha nang sinh 101 cta doanh thu ciing bi bién déng manh giam rat nhiéu so

voindm 2018 gidm 11,61%.

Dua vao bang 2.12 cho thiy ty suit sinh 101 ctia tai san hoat dong ctia cong ty nim
2018 giam so v&i ndam 2017 14 0,57%. Nam 2017 str dung 100 dong dau tu vao tai san
hoat dong thi tao ra 0,72 dong loi nhuén sau thué. Nam 2018 st dung 100 dong dau tir
vao tai san hoat dong thi tao ra 0,15 déng lgi nhuan sau thué, giam 0,57 déng. Con nam
2019 sur dung 100 déng dau tu vao tai san hoat dong chéng tao ra mot déng loi nhuan
nao ma con 16 6,14 déng lgi nhuan sau thué. Piéu nay cho théy kha ndng sinh 161 cua tai
san hoat dong & cic nam gan day 1a ngdy cang kém dan di va dang dan dén thua 15 cho
cong ty. Cong ty can xem lai cac chinh sach kinh doanh, chinh sach kiém soét chi phi,

va cac nhan t6 khac tac dong lam kha nang sinh 10i tai san hoat dong giam.

Duya vio bang 2.12 cho thiy, kha nang sinh 15i ctia von chii s¢ hitu nim 2018 giam
1.41% so v6i nam 2017, nam 2019 giam vé con s6 am 15,78% nhu vy vén cha s& hitu
chua dugc stir dung hiéu qua. Cu thé, nam 2017, 100 déng von cha sé hitu tao ra duoc
1,75 ddng loi nhuan sau thué. Pén nam 2018, 100 dong von chi s¢ hitu tao ra 0,34%
déng loi nhuan sau thué, gidm so véi nam 2017 1a 1,41 déng.

Nhin vao bang 2.12 cho thdy, ty suét sinh 15i vén chil s¢ hitu ndm 2018 giam so
v6i ndm 2017 1a do sy tac dong cua yéu td ndo ta can di xem xét mirc d6 anh huong cua

ting nhan to:



Anh hudng cia ty suét sinh 101 doanh thu
(0,21-0,99)% x 66,84 x 2,43 = -126.68%

Vay ty suét sinh 15i doanh thu tic dong lam ty sudt sinh 1oi von cha s¢ hitu giam

126,68%.
Anh hudng ctia vong quay tong tai san
0,21% x (67,03 — 66,84) x 2,43 = 0.1 %

Vay vong quay tong tai san ting da 1am tang ty suét sinh 101 von chu sé hitu tang 0,1%.
Anh hudng ctia hé sb tai san / von chi sé hitu
0,21% x 67,03 x (2,3-2,43) =-1,83%

Thay d6i co ciu ngudn von da tac dong lam ty suét sinh 101 von chi s¢ hitu giam 1,83%.
Nén tong anh huong = -126,68 + 0,1 — 1,83 = -128,41(%)

Qua phan tich c6 thé cho thay, ty suét sinh 15i von cha s¢ hitu ciia cong ty giam
dan theo timg nam gan day, c6 thé 1a do cong ty thuc hién quan 1y doanh thu chua tét,
thiéu sot trong cong tac kiém soat chi phi, chua khai thac va str dung t6t tai san da 1am
ty sudt sinh 11 vén chu so hiru ndm 2018 giam manh so voi ndm 2017 va nim 2019
giam so voi nam 2018 dén murc vé con s6 4m, su thay ddi trong co cau ngudn von & cac
nam 2018,2019 d3 tic dong manh lam ty suét sinh 101 vn chi so hitu giam. Dy 13 hai
yéu t6 lam giam ty sudt sinh 161 vén chu s hitu. Vi vay, céng ty can c6 nhimg bién
phap khai thac va sir dung tai san t6t hon, thay d6i chinh sach co cdu nguén von, d6i
méi dé kiém soat tdt chi phi phat sinh dé dat dugc muc tiéu vé ty suét sinh 101 von chu
so hitu.So sanh voi trung binh nganh thi cac chi s sinh loi ciia Cong ty 1a rat thap, néu
cong ty mudn ton tai va phat trién hon nita thi can c6 nhimng thay d6i mang tinh dot pha

dé giup cong ty ldy lai tinh trang tang truong chir khong phai da 16 nang nhu nam 2019.

2.2.8 Phdn tich diu higu rii ro tai chinh

C6 thé thay nim 2019 1a nim nude rat vé dich 1a nam quyét dinh voi viée thuc

hién cac muc tiéu phat trién kinh té - xa hoi giai doan 2016 — 2020. Vi vay ma Quéc ho1
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cling nhu Chinh pht va nhiéu Bo, ban, nganh, dia phuong va cong dong doanh nghiép
da thyc hién quyét tim phan dau dat muc tiéu ting trudng tir 6,6 — 6,8% trong nim
2019. Va két qua theo Téng cuc Théng ké, GDP nam 2019 dat két qua an tuong, vuot
muc tiéu ciia Qudc hoi dé ra tir 6,6%-6,8%, khang dinh tinh kip thoi va hiéu qua cta cac
giai phap dugc Chinh phu ban hanh, chi dao quyét liét cac cap, cac nganh, cic dia
phuong va cong ddng doanh nghiép cung nd lyc thue hién dé dat va vuot muc tiéu ting
truong. Muc ting trudng nam nay tuy thap hon muc ting 7,08% cta nim 2018 nhung

cao hon murc tang cia cac nam 2011 — 2017.

Theo tap chi tai chinh “http://tapchitaichinh.vn/su-kien-noi-bat/quy-mo-nen-kinh-

te-nam-2019-cao-nhat-tu-truoc-den-nay-317277.html”. Phat biéu tai Hoi nghi truc tuyén

toan qudc Chinh phu véi cac dia phuong sang ngay 30/12, Thi tuéng Nguyén Xuan
Phuc khang dinh, quy mé cang 16n thi viéc dat duoc thém 1 diém phan trim ting truong

s& cang khé hon nhung khong phai 1a khong thé dat dugc.

Theo d6, ndam 2018, Viét Nam c6 quy mé kinh t& gan 250 ty USD 16n gap 9,3 lan
so voi thoi diém bat dau d6i moi nam 1986 va gip gan 1,3 1an so véi nim 2015. Tuy
nhién, néu nhu nam 2016 chi ting trudng 6,21% thi nam sang 2019 dat ting trudng 1én
dén 7,02%, dua quy mo nén kinh t& nam 2019 dat hon 262 ty USD, cao nhat tir trudc

dén nay.

Thu tuéng nhan manh, nim 2019, Viét Nam khong chi dat duogc ting truong nhanh
hang dau khu vuc ciing nhu trén thé gidi ma con duy tri duoc nén tang kinh té vi mo 6n
dinh, lam phat chi 2,79%, mat bang 13i suat va ti gia luén duy tri 6n dinh trong bdi canh
cac thi trudng tai chinh toan cau dy bién dong; Can can ngan sach tinh dén ngay 23/12
la thang du, ti 1€ ng cong gidm tor hon 64% GDP vai nam trudce vé con khoang 56%
GDP; Quy m6 xuat nhap khau hon 517 ty USD, can can thuong mai hang héa dat thing
du ky luc gan 10 ty USD, du trit ngoai héi gan 80 ty USD...

B4o cao tinh hinh kinh té - xd hoi nam 2019, Pho Thu tuéng Thuong truc Chinh
phu Truong Hoa Binh cho biét, nam 2019, 1a nam tht 2 lién tiép dat va vuot toan bo 12

chi tiéu chu yéu, trong d6 7 chi tiéu vuot ké hoach. Thyc hién déng b0, hi¢u qua cac


http://tapchitaichinh.vn/su-kien-noi-bat/quy-mo-nen-kinh-te-nam-2019-cao-nhat-tu-truoc-den-nay-317277.html
http://tapchitaichinh.vn/su-kien-noi-bat/quy-mo-nen-kinh-te-nam-2019-cao-nhat-tu-truoc-den-nay-317277.html
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giai phap thic ddy ting trudng kinh té dong thoi voi nang cao chét luong ting trudng;

Kinh t€ vi m6 6n dinh viing chac hon.

Tbc do tang GDP cd ndm dat 7,02%, vuot muc tiéu cua Quéc hoi dé ra, thudc
nhom céac nudc ting truong cao hang dau khu vuc va thé gidi. Nang suat lao dong ting
6,2%; dong gop cla ning suat cac nhan td tong hop (TFP) dat 46,11%. M6 hinh ting
truong chuyén dich tich cyuc, giam dan phu thudc vao khai khoang va ting tin dung;

dong gop cua khoa hoc, cong nghé va ddi méi sang tao ngdy cang ting.

Thi trudng tai chinh, tién té va ty gia duoc diéu hanh chu dong, linh hoat va duy tri
6n dinh phu hop; du trir ngoai hdi khoang 79 ty USD. Hé s6 tin nhiém qudc gia duogc
nang hang tir BB- 1én BB véi trién vong “tich cuc”. Tong thu ngan sach nha nudc ude
tinh dat trén 1.400 nghin ty dong; ti trong chi dau tu phat trién tang, dat 26,6%; boi chi
ngan sach nha nudc khoang 3,44% GDP.

Téng von dau tu phat trién toan xa hoi dat 33,9% GDP; ti trong dau tu cta khu vuc
ngoai nha nudc ting 1én 46%. Von dau tu nudc ngoai ding ky dat 38 ty USD, ting
7,2%; von FDI thyc hién dat mirc ky luc 20,4 ty USD. Trong bdi canh thwong mai toan
cau suy giam, xuat nhap khau van tang va dat muc ky luc 517 ty USD; xuat khau ting
8,1%, trong do xuét khau caa khu vyc kinh té trong nudc tang manh; xuét siéu nam thu

tu lién tiép va dat 9,9 ty USD....

Cung v&i d6, moi truong kinh doanh tiép tuc dugc cai thién. Tap trung don gian
hoa, cat giam thu tuc hanh chinh, diéu kién kinh doanh, cai cach hoat dong kiém tra
chuyén nganh, tiét giam chi phi, hd tro tiép can thi truong va cac nguodn lyc. Xép hang
nang lyc canh tranh ciia Viét Nam dugc Dién dan Kinh té thé gidi danh gia ting 10 bac

va 3,5 diém so véi nam 2018 - muc ting manh nhét thé gidi.

Theo Thi tudng, viée tiép tuc duy tri dugc stic ting trudng cao nhu hién nay trong
2 thap nién toi s& gitp Viét Nam tro thanh qudc gia c6 thu nhap cao. Tuy nhién, chinh
phu ludn than trong, “khong ngl quén trén vong nguyét qué” theo 10i ctia Tong Bi thu,

Cht tich nude Nguyén Phu Trong.
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Theo béo céo ctia Chinh phu, trong ndm 2020, tiép tuc tap trung on dinh kinh té vi
mo, kiém soat lam phat, ndng cao nang suét, chat lugng, hi€u qua, tinh ty chu va suc
canh tranh ctia nén kinh té dat nude; Tiép tuc hoan thién thé ché, khoi thong nguén luec,
tao moi truong dau tu, kinh doanh binh drfmg, thong thodng, thuan 191; Déy manh co cau
lai nén kinh té gan véi d6i mdi md hinh ting truéng, day nhanh tién do thuc hién cac du
an quan trong qudc gia, cong trinh trong diém, phat huy vai tro cta cac vung kinh té

trong diém, d6 thi 16n.

Riéng ddi vdi cong ty Co phan VT Van Xuan, cong ty chil yéu hoat dong chinh
trong linh vuc phét trién dudng day va tram bién ap, cong nghé buu chinh vién thong,
thi cong xay lap cac cong trinh buu chinh vién thong, phat thanh truyén hinh. .. khach
hang ctia cong ty chil yéu 13 nhitng khach hang truyén théng lau nim nén du viéc canh
tranh 13 kho khan, khoc liét trong ca khau phat trién thi truong on dinh cling nhu viée
tim kiém cac khach hang méi. Cong ty ludn chu trong giit chan lam vira long khach
hang cii va dit viéc chim soc khach hang cii 1én hang dau.

Trudc nhitng khé khan ma nén kinh té - xa hoi mang lai cling nhu kho6 khan hién
tai ctia chinh cong ty trong thoi gian t6i, tic gia co tinh toan mot sb chi tiéu tai chinh
ctia cong ty va mot sé doanh nghiép cing nganh dé so sanh va danh gia rai ro nhu sau:

Bang 2.13: Cac chi tiéu danh gia rii ro tai chinh ciia mot sé6 doanh nghiép

trong nganh nam 2019

Chi ti€u VAT GEX FOX KST
1. Hé s no trén tai san(lan) 0,59 0,60 0,62 0,62
2. H¢ ‘sé thanh toan no ngén 1,57 1,09 0,87 1,54
han (lan)
3. Hé s0 kha ning thanh toan 1,35 0,74 0,79 1,46
nhanh (1an)
4. Hé s6 kha nang thanh toan 0,05 0,12 0,07 0,28
tuc thoi (lan)
5. Stc sinh 161 cua von chu (15,78) 7,31 26,91 14,68
so hitu (ROE) (%)
6. Don bay tai chinh (1an) 0,59 1,45 1,65 1,64

(Ngudn: tac gia phan tich dya vao BCTC cua cac Cong ty nam 2019)



Vil

Chd thich:  GEX: Téng Céng ty c6 phan Thiét bi dién Viét Nam
FOX: Cong ty C6 phan Vién théng FPT
KST: Cong ty C6 phan KASATI
VAT: Cong ty C6 phan VT Van Xuan

Dya vao bang 2.13, ta thdy cé4c chi tiu kha nang thanh toan (hé sé thanh toan
nhanh, hé sb thanh todn ng ngan han va hé sé thanh toan nhanh) cua Coéng ty C6 phan
VT Van Xuan nam 2019 déu & mac cao so véi mot sé cdng ty ciing nganh, ching to
kha ning thanh toan ciia Cong ty trong nam tot. Hé s6 no trén tai san va don bay tai
chinh cua Coéng ty trong nim & muc thap nhat theo bang sb ligu tinh toan, diéu nay
chting to Cong ty cd murc d6 doc 1ap vé mat tai chinh cao, it phu thudc vao chu ng. Chi
tiéu suc sinh loi cua von chii s¢ hitu thap nhat, hiéu qua sir dung von chii dugc danh gia

la khdng tét trong ndm 2019 so vai cac cdng ty cling nganh.

Nhin chung, céc chi tiéu tai chinh cua Cong ty trong ndm 2016 so véi mot sé cong
ty cing nganh dugc danh gia 13 trung binh, nhing rai ro vé vé mit tai chinh & mic cao.
Tuy nhién, truéc nhitng du béo vé kho khin sap téi, Cong ty can xay dung nhiing chién
lwgc kinh doanh méi ciing nhu duy tri va phat huy nhitng thé manh dat duoc trong thoi

gian qua dé dam bao hiéu qua san xuat kinh doanh dat hiéu qua cao.

Kha nang sinh 10i cta vén chi sé hitu (ROE) thap nhit so véi cac cong ty clng
nganh ching to hiéu qua sir dung vén va sy linh hoat ciia vén chii s¢ hitu chua tot so

Véi cac cong ty khéc.

2.3 Nhén t6 danh huéng téi phan tich bio cdo tai chinh

Nhén t6 thir nhdt 12 phai noi dén 1a chinh sach kinh doanh cua cong ty dang gap
nhiéu van dé khién cong ty kinh doanh khdng con c6 loi nhuan sau thué. Su anh huong
clia vong quay tai san ciing nhu hang ton kho 1a rat 1én nhung & céng ty. Qua phan tich
cho thy ty sut sinh 101 cta tai san hoat dong cta nim sau giam hon so véi nam trudc,
vong quay hang tén kho 1a qué cham, khong duoc van dong thudng xuyén cang ching

to chinh sach kinh doanh cta cong ty 1a chua phu hop, chua thong thodng vai tinh hinh
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thi truong hién tai. Han ché ctia nhan vién kinh doanh, nhan vién thi truong cling dugc

thé hién qua diém nay.

Nhén t6 thir hai 13 kha nang, nang luc, trinh d6 cua can bo phan tich BCTC chua
mang tinh kip thoi tor d6 mai co su dau tu chua thoa dang cling nhu sy van dung tri¢t dé
két qua ciia phan tich BCTC trong qua trinh diéu hanh doanh nghiép. Trong co cau b

phan tai chinh — ké toan chua nhan vién nao dam nhan vai tro phan tich BCTC.

Do 1a doi ngti 1anh dao, cac nha dau tu, cac nha cho vay... chua dac biét quan tam

dén cong tac phan tich BCTC ciing kich thich su phat trién hoan thién cua cong tac nay.

Nhdn t6 thir ba 1a khi c¢éng ty niém yét trén san chung khoan ciing nén luu y téi
bao cdo thuong nién cua don vi boi bado cdo thuong nién la mot trong nhung thong tin
quan trong gitp ngudi phan tich khang dinh lai mot lan nita s6 liéu chung ta di phan tich
la chinh xac hay khoéng.

Do tac gia 1a nguoi bén ngoai phan tich BCTC cua Cong ty ¢6 phan Vt Van Xuan
nén tac gia da tién hanh khao sat cac can b, cac thanh vién Ban giam doc va céc cé
nhan lién quan dén phong Tai Chinh — K& toan dé nim bat va danh gia cua ho vé viée
phan tich bdo cdo tai chinh tai cong ty, tir d6 c6 co s xac dang dé dua ra cac giai phép.

- Tac gia d3 tién hanh khao sat tir ngay 05/10/2020 dén 06/10/2020
- Tac gia d3 phat ra 20 phiéu khao sat va thu vé 20 phiéu chiém 100%.
- Tong hop céc phiéu khao sat cho két qua nhu trong bang 2.14 sau:

Bang 2.14: Bang két qua khao sat



Tiéu chi cO KHONG
Cong ty cb nén tach phong Tai chinh 100%(20 thanh vién)
— K& toan thanh hai phong khong? khong dong y
Hién nay cong ty da cé thuc hién 100% (20 thanh vién) tra
phan tich bdo céo tai chinh thuong 161 chua thyc hién

nién chua?

Véi quy md hién tai viéc phan tich | 30% (6 thanh vién) 70% (14 thanh vién)
bao céo tai chinh c6 quan trong
khong?

Theo anh, chi, s6 liéu Bao céo tai | 20% (5 thanh vién) 80% (15 thanh vién)
chinh cua cong ty cong khai c6 dam
bao khach quan khong?

Cong ty c6 nén thiét 1ap ra doi ngii | 100% (20 thanh vién)
dé phan tich, 1am rd bdo cdo tai | tra 1oi co

chinh truéc khi cong bé BCTC 1én
san chirng khoan khong?

Can by phan tich bao cao tai chinh | 100% (20 thanh vién)
co can thiét dugc hoc tap, dao tao,
boi dudng kién thirc co ban va ning
cao vé phan tich BCTC?

(Nguon: tac gia khao sat tai cong ty C6 phan VT Van Xuan)

Tac gia dua ra cac cau hoi tap hop trong bang 2.14 1a mong mudbn cd cai nhin
khach quan tir chu thé bén ngoai khi tinh hinh phan tich Bao céo tai chinh cua Cong ty
¢ phan VT Van Xuan. Dé tir d6 c6 thém minh chimg cu thé khi dé xuat giai phap. Két
qua cho thay:

Két qua khao sat cho thay 100% can bo, nhan vién phong Tai chinh — Ké toan déu
tra 101 khong nén tach phong ra 1am 2 phong riéng biét. Piéu nay cho thay ban than ho
cling chua hiéu rd vé vai tro, chitc ning ctia nhan vién ké toan va nhan vién phan tich tai
chinh chuyén biét, dé giup cac hoat dong cua cong ty phat trién tot hon.

Ciing theo két qua khao sat cho thay 100% sé nguoi duge hoi déu cho rang cong ty
chua thyc hién phan tich bao cao tai chinh thuong nién. Viéc nay kha phu hop véi phan

doan cia tac gia khi nhan thdy 1 cong ty c6 thoi gian hoat dong hon 14 nam nhung lai
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¢ co cau tai chinh ciing nhu mot sb chi tiéu tai chinh gay bt loi cho cong ty nhu da

phan tich phan ndi dung phan tich bao c4o tai chinh ctia Cong ty ¢ phan VT Van Xuan.

Theo két qua khao sat chi c6 30% s6 ngudi tham gia khao sat cho rang phan tich
béo céo tai chinh dénh gia quan trong, nd sé gitp cong ty co nhing co sé dé dua ra
quyét dinh dau tu. 70% trong sb nhitng nguoi tham gia khao sat cho rang khong quan
trong. Diéu nay 1 1an nita khing dinh rang coéng ty chua c6 hoat dong phan tich bao co

tai chinh theo diing nghia.

Theo d6, tac gia ciing di dua ra cau hoi rang “sé liéu Bao cdo tai chinh cla cong ty
cong khai c6 dam bao khach quan khong” diéu khién tac gia bat ngo 1a két qua 80%
trong s6 ho cho rang khong khach quan. Do vAy ma viéc phén tich bao céo tai chinh can
duoc bo sung thém nhiéu thong tin dé nhitng chi thé tir bén ngoai cong ty mudn thyc

hién phan tich, va tao thém nhiéu co hoi dé cong ty nhan dugc von gop tir bén ngoai.

Vi cau hoi s6 5 va s6 6: 100% ho dong y nén thiét lap ra doi ngii dé phan tich,
lam 1 bao céo tai chinh trudc khi cong bé BCTC 1én san chung khoan va doi ngii can

bo 1am viéc phan tich can duoc dao tao 1 cach nghiém tlc va quy cu.

Qua su khao sét ta c6 thé thay, Ban giam doc cong ty van chua co sy dau tu thoa
dang ciing nhu su van dung triét dé két qua phan tich bao cdo tai chinh trong qué trinh
diéu hanh doanh nghiép do chua danh gia dugc tam quan trong cua cong tac phan tich
bdo cao tai chinh. Vi vay, cong ty chua c6 mdt b phan riéng biét thuc hién viéc phan
tich, danh gia bao cdo tai chinh qua cac ndm nén mdi co6 su thua 16 trong kinh doanh

nhu cac nam gan day.Day 1 co so dé tac gia dé xuat cAc giai phap cho cong ty.
2.4. Panh gia tinh trang tai chinh va hiéu qua tai chinh ciia Cong ty Co phan

VT Van Xuan

2.4.1. Két qud dat dwoc

Tinh hinh tai chinh cta cong ty vé co ban di dat dugc mot sd két qua nhét dinh

duoc thé hién qua cac chi tiéu nhu sau:
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Trong 3 niam,hé sé thanh todn ng ngdn han cua cong ty déu 16n hon 1 diéu nay
chtng to cong ty ¢ kha ning thanh toan cac khoan ng vay van tét dam bao kha ning

chi tra, tinh hinh tai chinh ctia cong ty c6 thé danh gia tot.

Kha ndng thanh todn nhanhtrong 3 nam thi nam 2018 13 tot nhét trong 2 nim con
lai, nam 2018 1a 1,53 con 2 nidm con lai nam 2017 1a 1,29 va nam 2019 1a 1,35. Sb
chénh giita cac nim 1a khong dang ké. Nhin chung kha ning thanh toan cua cong ty cd
thé dugc dénh gia 1a kha quan, khong bi phu thudc. Can duy tri tinh hinh khong dé hé sé

nay giam xudng dudi 1 s& khong t6t cho kha nang thanh toan cta cong ty.

Tai san ngan han chiém ty trong rat nhiéu hon tai san dai han diéu nay cho thay su
phu hop voi linh vuc hoat dong cua cong ty 1a lap dat cac hé thdng, day chuyén cong

nghé cao, hé thong dién tir vién thong, hé thong cac cong trinh thiy loi. ..

Ty trong cdc khodn phdi thu ngdn hancac nim dang giam dan cho thay c6 sy canh
tranh khach hang cong ty can xem lai chinh sach cham soc khach hang, va chinh sach

gia ban dé tang tinh canh tranh trén thi truong hon nita va gianh 1ay khach hang.

2.4.2. Nhiing hgn ché

Co cdu vé tdi san con nhiéu han ché nhu 13 ng phai thu vé con rat cao ching t6 &
day dang c6 tinh trang & dong von chua thu hoi vé 1a rat 16n cho thiy cong ty bi chiém
dung von kha cao. Lugng hang t6n trong kho con rat 16n diéu nay 1am gia ting rat nhiéu
chi phi. Cong ty 1a mot don vi san xuét kinh doanh céc thiét bj cong nghé cao ma tai san
dai han c6 rat it chimg t6 cong ty chwa chi trong phét trién vao khoan muyc nay. La chua
phu hop véi muyc tiéu xay dung va phat trién co sé ha tAngphuc vu san xuat kinh doanh
clia cong ty cling nhu mang ludi cac cong ty lién két trén toan qudc. Nhu vay rii ro

trong tai chinh s& ting, mirc do an toan vé tai chinh thap.

C6 thé thiy co cdu ciia nguon voncd bién dong giam theo tirng nim nhungVVCSH
chiém x4p xi ng phai tra khong bi chénh léch qua 16n. Cho thay cong ty co tiém lyc tai
chinh ciing khong phai 1a kha, ngudn vén cho hoat dong kinh doanh khong phai chi yéu
1a tir vn tu co cong ty vira phai di vay vira di vay vira tu kinh doanh, cong ty can xem

xét thay d6i co cdu ngudn von dé tan dung don bay tai chinh, dé giam thué thu nhap
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doanh nghiép va ty suat loi nhuan cho chu s& hiru. Nguén von cua chu s¢ hitu chua sur

dung c6 hiéu qua dé tao tai san cho doanh nghiép.

Trong co cdu ngudn vén cia cong ty ta ciing thdy hau hét von vay 1a ngdn han ma
loai hinh kinh doanh ctia cong ty 1a TSDH, vong quay tai san rat chdm nén xem xét sang
chinh sach vay von dai han dé giam bét 1ai vay, dé doanh thu ngan han du nudi duogc

nhimg linh vuc kinh doanh ngén han ctia cong ty.

Trong 3 nam, hé sé tir tdi tro' von cia cong ty déu < 1 cho thay cong ty c6 ning luc
tai chinh 13 chua 6n dinh, chua thyc sy doc 1ap vé tai chinh. Nguoi ngoai doanh nghiép

s& thay khong yén tam khi dau tu von vao cho doanh nghiép.

Vén cua cong ty bi chiém dung (cac khoan ng phai thu) 16n hon sé vén cong ty di
chiém dung (no phai tra). Cac khoan no phai thu dén nam 2019 dang c6 bién dong giam

cong ty can thay doi chinh sach ban hang va cung cip dich vu.

Dbi v6i khd nang thanh todn nhanh tire thoi, qua phan tich 3 nam déu rat thap <0,5
diéu nay ching té cong ty co thé dang gip kho khin trong viéc thu hoi tién mat. Trong
nhing thoi diém cép bach, hang ton kho va céc khoan phai thu ngan han 1a rat khé c6
thé chuyén nhanh sang tién dé dap ing nhu cau thanh toan cac khoan ng dén ngay thanh
toan. Qua BCTC cua cong ty cho thay hang ton kho va cac khoan phai thu ngan han déu

chiém ty trong 16n trong tai san ngan han.

Tién va cdc khoan twong dwong tién: luong tién con ton trong quy con qua it dé
cong ty co thé dau tu hay t6 chic du an kinh doanh c6 cong nghé cao. Tién thi khong
thu vé dugc dé cac khoan phai thu ngan han ting cao. Cong ty dang nam & mic bao

dong do dang sut giam tat ca cac khoan muc.

Ty trong cdc khodn phdi thu, hang ton kho cao ching t6 dang c6 tinh trang bi
chiém dung von va 1a dau hiéu khong tt, thé hién mot co ciu chua hop ly, mat can
bang. Chung t6 bd phan ké toan doanh thu, ké toan cong no 1am viéc chua phat huy
duoc cong suat tdi da cho cong ty. Cong ty can xem lai chinh sach dé thiic diy nhanh
viéc thu hdi cong no gitp kha ning thanh toan cua cong ty dam bao, an toan hon. Hon

nita, gitp cong ty c6 co hdi dau tu vao nhing du an khac nhau c6 loi nhuan tét hon.
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Cdc chi tiéu sinh 1oi ROA, ROS, ROE déu thap c6 xu huéng giam thim chi nim
2019 con co gia tri am. Vong quay cia tai san ngan han, tong tai san, hang ton kho 1a

16n chtng t6 vong quay dé tao tién 1 rat cham.

2.4.3. Nguyén nhan cia han ché

Nguyén nhdn thir nhdt: vai trd cta phan tich bao cdo tai chinh cta cong ty chua

dugc chu trong.

Qua phan tich cho thdy cong tic phan tich BCTC 1a chua duoc chi trong nén méi
c6 tinh trang mat can bang trong co cAu ngudn von va tai san. Cong ty chua thuc su
quan tdm dén nhiing khoan muc nao 13 can thiét trong kinh doanh nganh nghé ctia minh
nhu 13 no phai thu, hang ton kho. Con nhiéu khoan muc cong ty chwa chi trong nhiéu

dén muc dich lam thé nao dé tao dugc nhiéu loi nhuén.
Nguyén nhén thir hai: hiéu quad hoat dong thap.

Cong ty dang thé hién toan bd cac khau cta chu ky kinh doanh tir san xut dén
phan phbi va ban 1é.

Can clr vao két qua da phan tich tac gia di chi ra trong nhimg phan tich trén nhung
do dic thu ctia nganh nghé, cong ty vira ban hang, lap rap vira 1am kinh doanh nén viéc
thu hdi cong no gip nhiéu kho khan khién viéc cong ty bi chiém dung vén 1a rat cao 1a
diéu kho tranh khoi vi du: cac dy an cong trinh vién thong, mang phat thanh truyén
hinh...thi phai c6 ché d6 bao hanh, bao dudng lau dai cho khach hang nén khach hang

s& khong thanh toan ngay ma thay vao d6 1a thanh toan tir tir khién thoi dai no kéo dai. ..

Do dic thu cta nganh 1a buu chinh vién thong, dién luc... nén cac don vi khach
hang han hep nén cling kho khan cho bd phan kinh doanh trong viéc thu thap thong tin
ngoai cong ty. Cac nganh nghé kinh doanh, dau tu cia coéng ty 1a rt rong kho trong
cong tac kiém soat do d6 ma cong ty can xem xét lai chinh sach dau tu dé hoat dong

kinh doanh dé doanh thu ngay mét ting 1én hon.

Do nhiing ¥ kién cht quan chua cht trong mot vai khoan muc tir nhiing quyét dinh

cua Ban gidm doc.
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Do dic thu ctia nganh nén sy canh tranh ngdy cang khéc liét doi hoi nguoi dua ra

muc tiéu chién lugc kinh doanh gap rat nhiéu khé khan.

Chinh sach sau ban hang thu coéng ng cua coéng ty dang gip van dé kho khin chua

phat huy duoc kha nang cao cho cong ty.

Cac can b phong kinh doanh du an chua thyc sy nhanh nhay dé nam bat thi

truong dé tu van cho Ban giam ddc dua ra dinh hudéng phu hop véi thi truong.
Nguyén nhdn thir ba: khd ndng sinh loi ciia cong ty thap.

Kha ndng sinh 1¢i cua cong ty ngay cang gidm va con & mirc am anh hudéng dén két

quéd kinh doanh cua cong ty giam.

C6 thé thiy luu chuyén tién tir hoat dong dau tu qua 3 nim c6 xu hudng ting tuy
mirc ting rat it, luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh da c6 khoi sac vao nam 2019 d6
1a nhitng tin hiéu tot cho céng ty. Piéu nay dé thdy duoc cong ty di phat huy mang dau
tu tai chinh, tuy nhién dau tu tai chinh 13 viéc gip nhiéu rii ro, cong ty khong nén qua

chu trong ma bo bé khic phuc cac hoat dong kinh doanh.

Mtrc ting truong doanh thuqua nho khong du dé bu 16 nhitng hoat dong kinh
doanh, dau tu khac ciia cong ty nén loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh cua cong
ty ndm 2019 so véi nam 2017 giam 8.162.852.217 ddng giam 8,13% 1y do: cong ty gip
van dé vé chinh sach chién lugc kinh doanh, trong khi von thi khong thu hdi duoc vong
quay ctia von 1a qua 16n thuong 1 360 ngay méi thu hoi duoc thi khong dam bao dugc

muc dich dau tu, kinh doanh cta cong ty.
Nguyén nhdn thir tw: anh huéng ciia nén kinh té

Do nhiing nam gan day tinh hinh kinh té trong va ngoai nudc canh tranh ngay mot
khé khan, khéc 1iét khién thi truong nay da kho lai con canh tranh rit cao.Viéc dau tu
kinh doanh cua cong ty can rat nhiéu von di vay dé ting dau tu trang trai dé ting loi
nhuan. Mit khac kho khin trong nén kinh té chung ciing khién cho khach hang thanh

toan cham.
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MG6i nim gan day ching ta ciing dang bi anh hudng bdi cing thang trén tit ca moi
mat tir moi quan hé My - Trung. Ho da nhiéu lan ngdi lai ban bac v&i nhau nhung ciing
chua dua ra duoc tiéng ndi chung. Su anh hudng manh mé nhét trong nganh vién théng
1a My da theo dudi cac 1énh trimg phat d6i v6i Huawei tir ndm 2019, bit dau bang viée
dua cong ty vao danh sach thuc thé, dan dén viéc Google cat dit mdi quan hé hop tac
v6i Huawei. Do d@6, cac mau dién thoai sir dung hé diéu hanh Android dugc san xuit béi
Huawei va Honor (cong ty con ctiia Huawei) khong con dugc cai dit san cac timg dung

va dich vu ctia Google.

Céc han ché gan day dugc chinh phu My dua ra da lam cho Huawei khong thé kéu
g01 su hd tro tir cac nha san xuét dé phat trién chip Kirin, mgt dong chip chién lugc va
rat quan trong ddi véi Huawei cling nhu khong thé mua duoc cac san pham chip dén tir
cac nha san xuat nhu Qualcomm hoic MediaTek. Vi thé ma cac nha may ciia Huawei

san xuat linh kién cling dang hoat dong chi dé cam chung vai s6 lugng cong nhan rat it.

C6 thé nodi gan day nan dich cam do virus Covid19 giy ra da cudp di mang séng
ctia hang ty ngudi dan trén toan thé gidi. Cac nude dang bé quan toa cang, ngdy mot it
chuyén bay quéc té dé giai quyét tinh trang sitrc khoe cho nhan dan cta dat nudc ho va
cling nhu tranh 14y lan virus nay tor nude ngoai vao. Tinh trang chung nhu vay nén tinh

trang kinh doanh cua tat ca cac nganh nghé déu gip kho khin trong xuat nhap khau.
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KET LUAN CHUONG 2

Trong chuong 2, luan vin di khai quét vé qua trinh hinh thanh va phat trién, co cu
t6 chirc hoat dong ctia Cong ty C6 phan VT Van Xuén. Tiép dén 1a di sdu vao nghién
ctru cic ndi dung phan tich bao cdo tai chinh ctia Cong ty C6 phan VT Van Xuén trén
co s6 1y luan cua chuong 1, thong qua ngudn dit liéu 1 bao cdo tai chinh tir nam 2017
dén nam 2019 ctia cong ty. Ludn vin d3 chi ra thyc trang tinh hinh tai chinh ctia cong ty
thong qua cac chi tiéu phén tich vé cdu tric tai chinh, tinh hinh bao dam ngudn von cho
hoat dong kinh doanh, h¢ s6 kha nang thanh toan, phan tich hi€u qua kinh doanh, phan
tich kha nang sinh 101... Qua danh gié tinh hinh tai chinh tai cong ty, tdc gia da chi ra
nhiing két qua ma cong ty dat dugc ciing nhu han ché va nguyén nhan ciia cic han ché
d6. Pay chinh 1a can cir dé dua ra phuong hudng va giai phap dé cai thién tinh hinh tai

chinh cua cong ty & chuong 3.
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CHUONG 3: MOT SO GIAI PHAP NHAM NANG CAO NANG LUC TAI
CHINH CUA CONG TY CO PHAN VT VAN XUAN

3.1 Pinh huéng phit trién ciia Cong ty C6 phian VT Van Xuén

Nam 2019 13 mot nam kho khan trong viéc tim kiém ngudn vén cia cong ty trong
bdi canh nén kinh té khé khin cta ca nudc trong nhitng nim gan day. Nén kinh té dang
trong phuc hoi sau giai doan khung hoang, nén cong ty cling da cit giam rat nhiéu chi
phi, dé tip trung ngudn von cho hoat dong san xuét kinh doanh nhung viéc kiém soat
chi phi ciia cong ty chua tét ciing lam cho ty suét sinh 10i cta doanh thu giam. Muc tiéu
16n nhat cta coéng ty van 1a nha phan phdi cac thiét bi vién thong, cc thiét bi dién
lyc...hang dau trong ca nudc, Ban lanh dao cOng ty da dé ra nhitng dinh hudéng phat

trién cu thé nhu sau:

Xay dung ngudn tai chinh 6n dinh, vimg manh hon dua cong ty thoat khoi tinh
trang kinh doanh ngay cang giam sut, dua doanh thu ngay mot tdng Ién, cong ty s€ tip
trung dau tu cai tién, sang tao hon dé cai tién hang hoa, thiét bi, cong nghé dé tang tinh
canh tranh véi doanh nghiép cing nganh nghé trén thi truong nham tiét kiém chi phi,
kiém soat thu chi t6t hon. Cong ty dang mo rong lién doanh, lién két voi dbi tac va tap

doan kinh té d€ nang cao vi thé ctua cong ty minh.

Cong ty da va dang dao tao thém cho ddi ngii nhin sy nham nang cao tinh nhanh
nhay voi thi truong, nang cao niang lyc ciia cong ty ciing nhu dua vé duoc nhiéu du an
hon cho cong ty nham tang doanh thu 14 ting gi4 tri cia ban than doanh nghiép nhung
cling dam bao quyén loi ciing nhu ting thu nhap cia ngudi lao dong dang gan bo véi
cong ty.

Hoan thién hé thong quan 1y chéat luong san pham, nang cao nang luc quan 1y noi
bd nhim nang cao hiéu qué kinh doanh, tai chinh, dau tu.

Cong ty sé& tai co cdu, sap xép lai mirc d6 uu tién cho cic nhom nganh nghé kinh
doanh, diy manh san xuat, thi cong cong trinh, ban giao hang hoa, cung cip dich vu

dung tién do, chuan chét luong, ding cam két voi khach hang.
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3.2 Giai phap nham ting cuwdong phan tich BCTC tai Cong ty

Céc lanh dao cap phong can sat sao cong tac quan 1y cong viéc, gio giac doi véi
can bd cong nhan vién trong cong ty. Nhung cling tao diéu ki¢n d€ nhan vién c6 co ché

lam vi¢c thoai mai, phat huy duoc kha nang ctia ban than.

Xay dung ké hoach dao tao va nang cao trinh d6 chuyén mén, nghiép vu quan Iy
cho ddi ngii can b cong nhan vién tré co6 tinh than trach nhiém cao, nhay bén vdi tinh
hinh thi truong, ning dong trong kinh doanh, biét két hop hai hoa giira yéu cau dao tao
truong 16p va thuc tién trong hoat dong kinh doanh, kip thoi bo sung ngudn can bo du

nung luc dap tng dugc yéu cau doi méi phuong thice kinh doanh cta cong ty.

Thudng xuyén nang cao trinh d6 chuyén mén cho nhiing ngudi lam cong tac ké
toan 1a mot bién phdp gitip cho cong tac nang cao nang luc tai chinh cho cong ty mang

lai hi¢u qua cao.

Cong ty can hiéu rd tAm quan trong cta viéc phan tich BCTC qua timg quy dé sat
sao hon véi timg khoan muc dau tu, kinh doanh dé c¢6 nhitng bién phap kip thoi hon

mai thye hién dugc muc ti€u va chién luge ma Cong ty da dé ra.

Can xay dung, hoan thién quy trinh, tién hanh phan tich BCTC dinh ky theo quy dé
Ban giam ddc cong ty kip thoi ndm bat tinh hinh cia cong ty ciing nhu ¢ bién phap tai

chinh kip thoi, chinh xac va hi¢u qua trong cong tac san xuat kinh doanh.

3.3 Giai phap cai thién sy mit cin bang trong cu tric tai chinh cia Cong ty

Cong ty rat can xac dinh va xay dyng mot co cau tai chinh, co ciu vén hop 1y, dam
bao murc rdi ro tai chinh dén muc thap nhat. Cong ty bi phu thudc nhiéu vao viéc vay
von tir bén ngoai va chiém dung von, chiu nhiéu ap luc tra ng vay tin dung. Tai trg b?mg
von vay ng tao ra “la chan thué” nhung tao ra ap luc cho doanh nghié€p, ngoai ra con co
chi phi vay ng con co tac dong dang ké dén viéc van hanh cho doanh nghiép dan dén
cong ty bi v& ng. Cong ty c6 thé huy dong vén gop ma khong tao ra chi phi st dung vén
doanh nghiép. Tai tro TS bang von goép cling khong tao ra chi phi cho doanh nghiép.
Trong thoi gian téi cong ty can cd bién phap dau tu st dung von chi s¢ hiru hop 1y hon,

dong thoi nang cao hi€u qua st dung von vay cling nhu chiém dung von cua khéach
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hang. Pay 13 vin dé anh hudng dén hoat dong cia cong ty nén khong thé giai quyét
trong thoi gian ngan ma can c6 ké hoach hoa hién thuc cu thé ap dung hop 1y cho timg
thoi ky.

Hé s thanh toan no tong quat ctia cong ty nam 2019 1a 1,7 tri s6 nay rat gan 1
chtng to cong ty van con kho khan trong kha ning thanh toan. Vi vdy cong ty can cd
nhimg bién phap cip bach dé can ddi lai cac khoan ng, can ddi lai ngudn von, bing cach
cai thién vén chu s hitu hodc giam triét dé cac khoan phai tra dé cai thién hé s no.

Cong ty co thé tién hanh cai thién von bang cach tang cuong hop tac dé mé rong
dau tu. Cong ty ¢ thé md rong thém thi trudong ra cic nganh con chua duoc cha trong
ma cong ty duoc phép kinh doanh ngan han tiang von dai han dé tiép tuc phat trién cac

linh vuc cong ngh¢ cao can nhi€u von dau tu.

Bén canh d6 c6 thé huy dong gop von nhan rdi tir can bo cong nhan vién nhung
phai c6 ché do chinh sach hop 1y dé nguoi lao dong yén tam 1a bién phap kha thi ma tiét
kiém chi phi nhat, cling 12 dong luc dé ngudi lao dong gin bo va phat huy hét kha ning
ctia ban than ngudi lao dong. Khi ngudi lao dong gop von vao cong ty thi s& tir gidc 1lam
viéc thi nang suat lao dong cao hon vi gén lién vi loi ich truc tiép dén ho. Hién tai kénh

huy dong von tur can bd cong nhan vién van con chua dugce chi trong, khai thac triét de.

Cong ty ciing can xay dung ké hoach cin d6i dong tién, cung cip dong tién hop 1y

cho tirng chu ky san xuat kinh doanh dong thoi xac dinh nhiing khoan chi phu hop.

Vi¢c thanh todn ng ngan han néi chung va phai tra ngudi ban noi riéng can phai
tinh todn té1 can doi thoi gian vong quay tién cung véi thu tién cdc khoan phéi thu

khach hang va vong quay hang ton kho.

3.4 Giai phap nhim ting cuong thu hdi cdng no ciia Cong ty

Kim chi nam ctia cong ty tir ngay dau thanh 1ap 1a mé rong hé théng, khong ngimg
nang cao cung cap dich vu t6t nht, hoan hao nhat nham dap tmg véi nhu cau ngay cang
da dang ciia khach hang. Pam bao viéc phat trién bén viing, ning cao ning luc canh
tranh trong nén cong nghiép. Do d6 ning cao ning luc tai chinh, hiéu qua hoat dong

kinh doanh va dua ra cac bi€n phap thiét thuc 1a rat can trong giai doan hién tai cua
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cong ty. Nhu di phan tich ¢ chuong 2, hién tai can khic phucnhiing van dé con han ché,

tac gid xin dugc dua ra mot s giai phap sau:

Cong ty can xem lai chinh sach dé thu hdi cong ng giup cai thién kha ning thanh
toan ctia cong ty va cong ty ciing can danh gia lai ning lyc 1am viéc cta bd phan nay dé

¢6 hiéu qua tot hon trong thoi gian t6i.
Tang kha ning thu hodi cac khoan phai thu dé giam ty 1 ngudn von bi chiém dung.

Qua phan tich cho thdy cong ty dang c6 ty 1& bi chiém dung von 1a rat cao ty 18
phai thu ngan han/tong tai san & bang 2.5 trang 70 luén ¢ mic 70%. Do d6 cong ty can
dua ra cac chinh sach dé thu hoi cong ng tir khach hang 1a rat cap thiét. Trudc hét can
hiéu rd cac dbi tuong khach hang, nim rd kha nang tai chinh ciia khach hang va cac bén
c6 lién quan dé tranh tinh trang khach hang mat kha ning thanh toan din dén no phai
thu kho doi. Can ting cudng hon nita viéc huy dong vén tir cac ngudn khac ngoai vén
ngan han dé viéc chiém dung vén giam nham ting doanh thu cho cong ty. Can thuong
xuyén theo ddi cac khoan no tién mat hay tién qua ngan hang dé don doc khach hang tra
ng, thong bao cho khach hang cac khoan no sap dén han, khuyén khich khac hang thanh
toan som thong qua cac chinh sach chiét khau thanh toan, thoi gian thanh toan khac
nhau theo cac dbi tuong khach hang than quen hay vang lai ma cong ty nim duogc ning
lic tai chinh, uy tin cta khach hang. C6 thé trich 1ap du phong cac khaorn thu khé doi
mot cach hop ly.

Bén canh d6 cong ty can ting cudng hon nita dich vu sau ban hang 1a chim soc
khach hang, bao hanh chat lugng san pham sau cung cip. Nang cao chat luong san
pham va dich vy, uy tin ctia cong ty khién khach hang hai long thi viéc thu hdi cong ng
cling sé& tot hon.

bam bao lugng tién mat nhat dinh da dé thanh toan cac khoan vay gﬁn dén han,
cac khoan ng can thanh toan gip cho chii dau tw, nguoi ban hang...va cac nhu cau thanh
toan khac cta cong ty.

Du trit chimg khoan ciing c6 tinh thanh khoan cao dé c6 thé chuyén d6i thanh tién

nhanh chong khi cin dén dé thanh toan.
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Viéc tam ung cho tat ca cadc ca nhan trong cong ty can dugc minh bach rd rang

hon, ¢6 gidy to day du ngay tra ng dé chi dong nhic nho trong cong ty.

Qua phan tich cho thiy sau nim 2019 lwong hang ton kho ciing kha nhiéu do mot
s6 mit hang chua ban dugc con luu trong kho ciia cong ty. Cong ty can c6 chinh sach
ban hang hop 1y nhu giam gia hay chiét khau dé giai quyét lugng hang ton kho con bi &
dong nham giai phong chi phi luu kho ciing nhu ting doanh thu, ting loi nhuin cho

cong ty.
3.5 Giai phap nhiam cai thién kha ning sinh 10i ciia cong ty

Pé tang ty suat sinh loi ctia tai san (ROA) va ty suat sinh loi ctia vén chi so hiru

(ROE) c6 nhitng bién phap doé 1a nang cao hi€u qua stir dung tai san cua cong ty.

Can kiém ké, danh gi lai tai san da dén han thanh 1y, nhuong ban chua tranh tinh
trang tai san hu hong, chdy nd gay thiét hai 1on. Dé quan 1y, bao dudng cac tai san cii
dam bao duy tri hoat dong véi cong suit téi da. Néu da khong bao dudng, stra chita
duoc thi can thay md&i cac trang thiét bi may moc, trang thiét bi van chuyén hién dai phu

hop v6i cong nghé mai, dap Gmg nhu cau ngay cang khat khe cua khach hang.

Lua chon ngudn tai tro dai han hop 1y dau tu voi chi phi thip nhét, dam bao hiéu

qua cho viéc st dung von.

Theo két qua phan tich thi tai san dai han cua cong ty chua duoc chi trong ma chi
chu trong chil yéu vao tai san ngin han, chua dau tu va khai thac. Tang cuong huy dong

tir dau tu tai san dai han s€ gidm bot rui ro cho cong ty.

Hién tai cudi nam 2019 luong hang ton kho c6 dang ton kha nhiéu nén cong tac
quan 1y, bao quan ciing s& 1am tang thém chi phi nén can theo ddi dién bién thi trudng
dé c6 thé du doan va ra quyét dinh diéu chinh lugng hang hoa dé xuat kho tiéu thu dé co
doanh sb phu hop, ciing 1a dé bao toan von cho cong ty. Hién nay tinh hinh trong nuéc
va qudc té dang gip kho khan boi dich bénh nén cong tac ban hang ciing gip khé khin
trong viéc lya chon khach hang dé cé doanh sd tét nhat do d6 cong ty can chii y dén

nhimg bién phap bao quan hop 1y thich hop véi diéu kién nhiét do tai cac kho.
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Nam 2020 13 mot nam ca thé giéi khung hoang bi suy thoai kinh té nén ciing 1a
mdt nam kho khan cho cac doanh nghiép trong nudc ma cong ty cling khong phai 1a
ngoai 1&. Tur dau nam cong ty da c6 mot s6 chinh sach nhu cit gidm nhan lyc & mot $6
bd phan san xuat, lip dit, hanh chinh van phong. Va giam chi phi nhan céng do s gid

lao dong bi giam bdt do cac du an gianh dugc ctia cong ty bi giam sut manh.

3.6 Kién nghi giai phap dé Cong ty ning cao ning lwe tai chinh véi Chinh Phii
va Ngan Hang
Trude hét Chinh Phu can ¢ nhirng chinh sach tao ra moi truong lanh manh dé
cac doanh nghiép co thé manh dan dau tu thi méi taing mic séng, chat lwong sdng

cho nguo1 dan.

Chinh Phii phai khong ngimg hoan thién hé théng phap luat. Hé théng quy
pham phap lut ddy du, chinh x4c s& tao moi truong tot, 1anh manh,an toan thuc day
hiéu qua hoat dong ctia cac doanh nghiép. Cai cach hanh chinh nha nudc van dang
|a van dé can giai quyét, gop phan lanh manh héa nén hanh chinh qubc gia. N6 s&
mang lai hiéu qua tich cuc cho x& hoi, vira tiét kiém cho ngan sach, vira tiét kiém
tién bac, thoi gian cong stc cho ngudidan, doanh nghiép khi tham gia vao cac thu

tuc hanh chinh.

Trong nhitng nam kho khin chung vé kinh té nhu ndm nay, Chinh Phu can c6
nhimg chinh sach mién thué, phi cho mét sé6 nganh nghé, mat hang kinh doanh dé
kich lai cau dé doanh nghiép c6 thé 1dy lai da ting trudng. Uu tién cho nhitng doanh
nghiép trong nudc san xuit ra nhitng mat hang c6 chat luong tot dé nguoi Viét yén
tam str dung hang Viét ma khong bi cac doanh nghiép nudc ngoai chiém thi phan
ngay trén dat Viét.

Nha nuéc can phai quy dinh & vé ndi dung dbi véi viée 1ap BCTC cua cac
doanh nghiép, can quy dinh 13 cac béo cdo can phai dugce cong bd, nhimg chi tiéu
mang tinh bat budc phai c6 thoi gian bao cdo dinh ky va ban hanh cac ché tai xir 1y
vi pham ddi véi cac don vi lién quan trong viéc cong b thong tin.

Nha nudc can t6 chirc cong tac ki€m toan, vi nd s€ tao ra mdt moi truong tai



XXI

chinh lanh manh cho cac doanh nghiép, tao ra mét hé théng thong tin chuin xac
cung cap cho cac dbi twong quan tim dén tinh hinh tai chinh ctia doanhnghiép.

V&1 cac ngan hang nén tao diéu kién tot hon, thuan loi hon, tao nén cac chinh
sach thong thoang dé cho cac doanh nghiép vay vbn véi 13i suat thap trong tinh hinh
suy thoai kinh té dang gip kho khin nhu hién nay s& tranh toi da viéc pha san & cac
doanh nghiép.

3.7 Nhirng han ché trong nghién ciru va dé xuit hwéng nghién ciru trong twong lai

Nhiing han ché ciia dé tai nghién ciru

Trong qua trinh thue hién luin van, mic du dd c6 rat nhiéu cd gang dé nghién ciru,
tim hiéu nhung do giéi han vé khong gian va thoi gian nghién ctru nén luan van khong
thé tranh khoi nhiing han ché nhét dinh.

Do thoi gian nghién ctru ¢ han ché, tinh toan nhiéu chi sé tai chinh s& khién cho
viéc phan tich bao céo tai chinh ctia doanh nghi€p khong tranh khéi sai sot.

Khi so sanh cac chi tiéu tai chinh, tc gid chua so sanh v6i cac cong ty khac trong
cung nganh dé giup cho cong ty nhan ra nhitng diém manh, diém yéu ctia minh nén viéc
dua ra nhitng giai phap dé cai thién niang luc tai chinh chua thyc su siu sat, chuyén sau.

Cdc vin dé cin tiép tuc nghién ciru

Hoan thién phan tich BCTC ciia cong ty chi tiét hon dé thay rd dugc nang lyc tai
chinh ciing nhu hoat dong kinh doanh cuia cong ty co ting truong 6n dinh hay khong.

Phan tich BCTC cila cong ty can két hop so sanh véi BCTC cua cac cong ty khac
trong nganh va so liéu binh quan cia nganh chuyén sau hon, xem xét cong ty co vi thé
nhu thé nao trong nganh.Tac gia s& cht trong phan tich thém van dé ké toan quan tri tai
cong ty dé thay dugc nhimng diém manh can phat huy diém manh va khic phuc nhiing

diém yéu con ton tai.

KET LUAN CHUONG 3



XXIV

Trén co so nghién ctru Iy thuyét va tac gia di sdu vao phan tich BCTC cua Cong ty
Co ph?m VT Van Xuan tir ndm 2017 dén nam 2019, luan van d3 chi ra sy can thiét phai
hoan thién cong tac phan tich BCTC cta Cong ty. Tac gia ciing da chi ra nhitng mat
manh, nhitng han ché trong cong tac kinh doanh, quan 1y tir d6 céc ddi twong quan tdm
s& c6 cai nhin tong quat hon, chinh xac hon vé Cong ty. Tir 40, tic gia dé xuat mot sb

giai phap dé ning cao ning luc tai chinh va két qua kinh doanh ctia Cong ty.

KET LUAN
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Trong nén kinh t& dang hoi nhap va canh tranh ngay cang quyét liét, mdi doanh
nghiép can xay dung cho minh nhiing hudng di riéng, muc tiéu cudi cung 1a xay
dung dé trudng ton.

Do viy, nang cao ning lyuc tai chinh 1a mot trong nhimg muc tiéu chu yéu ma
doanh nghiép can hudng toi. Bé thyc hién duoc muc tiéu nay va cung cap cho cac
d6i tugng quan tAm t&i tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép véi do tin cay cao thi
phan tich bao cdo tai chinh ctia doanh nghiép déng vai trd quan trong ddi véi viée ra
quyét dinh ctia cac nha dau tu, nha cho vay, c6 dong, ngudi lao dong va nha quan tri
doanhnghiép.

Qua thoi gian nghién ctru 1y ludn vé phan tich bao céo tai chinh cing véi do 1a
phan tich b&o c4o tai chinh Cong ty C6 phan VT Van Xuén, tac gia di hé théng hoa
duoc co so 1y luan vé phan tich béo céo tai chinh. Pong thoi, da phan anh birc tranh
toan canh vé tinh hinh tai chinh ctia Céng ty. Tir d6 dua ra nhitng nhén xét vé thuc
trang, dé xuat nhiing giai phap nham nang cao nang lyc tai chinh ciia Cong ty trong
thoi gian téi. Tac gia hi vong rang ddy 1a mot co so giup cho Cong ty C6 phan VT
Van Xuan noi riéng va cac cong ty ciing nganh vién thong noi chung thuc hién tét
hon cong tac quan 1y va ning cao niang luc tai chinh nham dat duoc cac muc tiéu
phat trién cta timg doanh nghiép cling nhu xu huéng phat trién ctia nganh va hoi
nhap kinhté.

Véi nd lyuc rat 16n cua ban than va sy gitp do nhiét tinh cia TS. Vi Thi Thanh
Thuy, nhimg ndi dung va yéu cau cia nghién ctru da duogc thé hién kha day du trong
ludn van nay.

Du d c6 nhiéu cd gang nhung do thoi gian va hiéu biét cua tac gia con nhidu
han ché nén Luan vin khong tranh khoi nhitng thiéu sot, tac gia rat mong nhan dugc
cac y kién dong gop cua thay co gido va nhiing nguoi quan tdm dé Luan vin duoc
hoan thiénhon, gép phan gitip cho cong ty cai thién dugc tinh hinh tai chinh tir 46

phat trién vitng manh hon trong nhitng nim téi.
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PHULUC 1
PHIEU KHAO SAT
Kinh gtri Quy anh, chi!

Dé phuc vu cho muc dich nghién ctru, tac gia xin phép dugce khao sat nhitng ndi
dung lién quan dén luan van cia tac gia 1a: “PHAN TICH BAO CAO TAI CHINH cua
Cong ty C6 Phan VT Van Xuan”. Tac gia da tién hanh khao sat nhan vién dam nhiém
cong viéc lién quan dén cong tac ké toan, tai chinh cta cong ty dé 1am rd nhan dinh rd
nét vé hoat dong.

Nhiing thong tin quy anh, chi tra 10i trong phiéu khao sét s& dugc bao mat chi phuc
vu cho muc dich, nghién ctru dé hoan thién luan vén thac si cua tac gia.

Xin tran trong cdm on!

PHAN 1: THONG TIN CHUNG

PHAN 2: NOI DUNG KHAO SAT
Cau hoi 1: Véi tinh hinh kinh doanh ngay cang phat trién va ¢6 xu hudng mo
rong kinh doanh thi Céng ty c6 nén tach phong Tai chinh — Ké toan thanh hai phong
khong?
co[] KHONG [_]
Cau hoi 2: Hién tai Cong ty da c6 thyc hién Phan tich Bao cao tai chinh thuong

nién chua?

co[] KHONG  [_]
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Cau hoi 3: V6i quy mod cua Cong ty hién tai viéc phan tich bao cao tai chinh co

quan trong khong?

co ] KHONG []
Cau héi 4: Theo anh, chi, s liéu Bdo céo tai chinh cua cong ty cong khai c6 dam
bao khach quan khong?
coO ] KHONG [
Cau hoi 5: Cong ty vira 1én san ching khoan, dé thu hut cac nha dau tu ( thu hat
vbn) thi Cong ty c6 nén thiét 1ap ra doi ngii dé phan tich 1am rd bao cdo tai chinh mdi

khi cong bdé BCTC 1én san chtmg khoan khong?

coO 1] KHONG [_]

Cau hoi 6: Theo anh/ chi thi can bo phan tich bao cédo tai chinh co can thiét dugc

hoc tap, dao tao, bd dudng kién thirc co ban vé phan tich tai chinh khong?

coO 1] KHONG []

Cam on ¥ kién dong gop ctia anh, chi!
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PHU LUC 2

BAO CAO TAI CHINH CONG TY CO PHAN VT VAN XUAN
GIAI POAN 2017 — 2019



