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LOI CAM DOAN
T6i xin cam doan Luén vin “Phdn tich Bdo cdo tai chinh cua Cong ty cé
phan ACC-244” 1a cong trinh nghién ctu cua t6i, véi su hudng dan khoa hoc
cua TS. Tran Thi Dy.
Céac sb licu trong ludn van st dung dugc xac thuc. S6 liéu déu co nguén
trich dan, két qua trong luan van 13 trung thyc va chua ting duoc cong bd trong

cac cong trinh nghién ctru khoa hoc.

Tac gia luan vin

Ta Linh Giang



LOI CAM ON

Qua thoi gian nghién ctru 1y luan va thuc té, t6i dd hoan thanh luan van
thac si ké toan vai dé tai “Phan tich bao cdo tai chinh ciia Cong ty c6 phin
ACC-244»

T61 xin guri 101 cdm on chan thanh téi TS. Tran Thi Du, nguoi da tan tinh,
chu dao hudng din toi trong sudt qua trinh hoc tap, nghién ctru dé t6i hoan thanh
dé tai.

Pong thoi, toi xin bay to 10ng biét on t6i Khoa Sau dai hoc — Khoa Ké
toan Trudng Pai hoc Lao Pong Xa Hoi, cac thiy co gido di giang day va gilp
do toi trong sudt khoa hoc. Tai cling xin cam on cac anh chi Ban lanh dao,
Phong Ké toan Cong ty co phan ACC-244 da giup d& va hd tro t6i rat nhidu
trong qua trinh thuc hién luan van.

Mic du da nd luc hét minh trong hoc tap, nghién ctru nhung luan van
khong tranh khéi nhitng thiéu sot va khiém khuyét. Toi rat mong nhan duoc
nhitng gop ¥ tir nhitng nha khoa hoc dé tiép tuc bod sung va hoan thién hon nita

dé tai cua minh.

Xin chan thanh cam on!

Tac gia luan van

Ta Linh Giang
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PHAN MO DAU
1. Li do chon dé tai

Khi kinh té Viét Nam dang hoi nhap sau véi kinh té khu vuc va quéc té,
cac doanh nghiép trong nudc ndi chung va cac doanh nghiép Nha nudc ndi riéng
s& khong con duoc “bao ho” bai Nha nudc ma sé vap phai su canh tranh khéc
liét ctia cac doanh nghiép, tap doan nudc ngoai. Vi vay, cac doanh nghiép khong
nhitng phai nang dong trong kinh doanh, nhay bén nam bét co hoi ma con phai
danh gia ding nang luc tai chinh cta ban than dé ton tai va vuon 1én tu khang
dinh minh ¢ thi trudng trong nudc va nudc ngoai. Pac biét khi cac Cong ty cb
phan niém yét chung khoan trén san giao dich thi hé théng bao céo tai chinh hay
con goi la cac ban céo bach tro thanh thong tin tong hop mang day du tinh chat
phap 1y cho cac dbi teong bén ngoai doanh nghiép can quan tdm phan tich. Béo
c4o tai chinh khong chi can thiét cho cac nha quan ly doanh nghiép ma con la su
quan tdm cua cac nha dau tu trong va ngoai nudc, o quan quan 1y nha nudc,
nguoi lao dong hay cac dbi thu canh tranh.

Viéc phan tich bao cao tai chinh sé& gidp nha quan Iy doanh nghiép thay rd
duoc thuc trang hoat dong tai chinh, tir d6 c¢6 thé nhan ra nhitng mit manh, mat
yéu cua doanh nghiép nham danh gia tiém ning, hiéu qua kinh doanh ciing nhu
rai ro trong tuong lai dé ra cac quyét dinh kinh té. P6 chinh 14 nhiing tai liéu
chting nhan thanh céng hay that bai trong quan 1y va dua ra nhirng dau hiéu bao
trude su thuan lgi va nhitng kho khan trong tuong lai cua mét doanh nghiép.

Mac du viéc phéan tich tinh hinh tai chinh théng qua cac bao céo tai chinh
c6 vai trd quan trong nhu vay nhung nhiéu doanh nghiép Viét Nam trong d6 co
Cong ty co phan ACC-244 chua chu trong va quan tim ddng muc, viéc phan
tich bao céo tai chinh ciing chua dugc thuc hién thudng xuyén va day du nén
chua thé hién dugc vai tro 12 mot cong cu quan trong va khong thé thiéu trong

quan ly doanh nghiép néi chung va quan ly tai chinh nai riéng.



Xuat phat tir nhan thirc vé tim quan trong caa cdng tac phan tich bao céo
tai chinh trong doanh nghiép, tac gia da lwa chon dé tai“Phan tich Bao cao tai
chinh ciia Cong ty co phan ACC-244” |am dé tai nghién ciu cho luan vin cua
minh.

2. Tinh hinh nghién ciru lién quan dén dé tai

Trong thoi dai ngay nay, phan tich bao céo tai chinh cé vai tro vo cung
quan trong doi voi moi nha quan tri trong nén kinh té thi truong. Do 1a cong cu
hitu ich duoc dung dé xac dinh gia tri kinh té, danh gia diém manh, diém yéu tai
chinh caa mét doanh nghiép. Do vay, phan tich bao céo tai chinh 1 cong cu dic
lyc cho cac nha quan tri kinh doanh dat két qua va hiéu qua cao nhat. P co rat
nhiéu cdng trinh nghién cau, bai viét, dé tai vé noi dung nay. Mot sb cong trinh
nghién ciu vé phan tich tai chinh nhu sau:

Luan van thac sy “Phan tich bao c4o tai chinh ciia Cong ty c6 phan tu van
va xay dung cong trinh Mai Linh” (2019) cta tac gia Nguyén Thi Huyén Nga,
tac gia lam rd ban chat, muc tiéu va y nghia ctia phan tich bao cao tai chinh. Tac
gia da tién hanh phan tich céc chi tiéu trong béo céo tai chinh caa céng ty va chi
ra dugc diém manh, diém yéu dé tir d6 dua ra dugc cac giai phap va kién nghi
phu hgp. Luan van da cé su so sanh véi mot doanh nghiép cung nganh.

Luén van thac sy “Phan tich béo cdo tai chinh tai Cong ty c6 phan Duoc
pham Ha Tay” (2017) cua tac gia Chu Thi Hong Lan, tac gia tap trung hé théng
hoa nhitng van dé Iy luan co ban vé phan tich béo céo tai chinh, dé cap dén
phuong phap cling nhu ndi dung phan tich bao céo tai chinh doanh nghiép. Song
luan van mdi chi phan tich tinh hinh tai chinh dang dién ra tai Céng ty, nham
xay dung nén hé théng chi tiéu dé phan tich tai Céng ty ma chua huéng téi phan
tich nhiing bién dong trong hoat dong ciia Cong ty, tim ra nguyén nhan tir d6 dé

ra bién phap dé khac phuc va nang cao hiéu qua hoat dong cua Cong ty.



Luan van thac sy “Phan tich bao cao tai chinh cia Cong ty TNHH Tap
doan EVD” (2017) cta tac gia Phung Thi Thin, tac gia da tién hanh phan tich va
dé ra giai phap cu thé trong phan tich bao céo tai chinh nham nang cao hiéu qua
tinh hinh quan ly tai chinh tai Cong ty, song luan vin van bi gi¢i han béi nhiing
han ché dwa ra van chua hudng téi phuc vu nhimg d6i twong lién quan khéc.

Luan van thac sy “Phén tich bao cdo tai chinh ctia Cong ty c6 phan dau tu
phat trién cong nghé dién tir vién thong” (2017) cia tac gia S Thi Thu, luan
van d3 hé thdng hoa va 1am sang té nhitng 1y luan chung vé phan tich tai chinh
trong COng ty c6 phan, luan vin ciing chi ra duoc nhitng diém manh, diém yéu
cia Cong ty va dua ra nhiing giai phap nham nang cao hiéu qua tai chinh Cong
ty, song bai luan van chua c6 su S0 sanh vaéi bao cao tai chinh cua Cong ty khac
cung nganh dé dé xuat nhitng chi tiéu phét trién chung pht hop véi diéu kién
trong nudc Va quoc té.

Ké thira va phat huy nhing gia tri cia nhitng cdng trinh nghién ctu truéc
da lam duoc, trong qué trinh nghién ctu luan van nay, tac gia tiép tuc hoan thién
hé théng hoa cac co sd Iy luan vé bdo céo tai chinh va phan tich béo céo tai
chinh, ¢6 gang khic phuc nhimg diém ma cac coéng trinh trudc chua dé cap dén.

Véi mdi mot doanh nghiép trong nén kinh té thj trudng déu c6 nhimg dac
thd riéng vé nganh nghé kinh doanh, vé quy md hoat dong, vé té chiic nhan
su...Chinh vi vdy, dé tai “Phan tich bao cdo tai chinh cua Cong ty ¢ phan ACC-
244” cua tac gia vira 1a cdng trinh nghién ctru dau tién vé phan tich béo céo tai
chinh cua Cong ty c6 phan ACC-244 vira rat kinh nghiém va khic phuc nhiing
han ché tir cac dé tai nghién ctu trudc.

3. Muc tiéu, nhiém vu nghién ciru
Muc tiéu nghién cuu
Xuat phat tir yéu cau thyuc tién cua viéc phan tich bao céo tai chinh tai

Cong ty cd phan ACC-244, dé tai nghién ctru huéng téi cac muc tiéu sau:



- Nghién ciu va hé thdng nhitng van dé ly luan vé phan tich bao céo tai
chinh doanh nghiép.

- Phén tich thuc trang tai chinh va hiéu qua hoat dong kinh doanh théng
qua bao céo tai chinh cua Céng ty c6 phan ACC-244, lién hé so sanh véi mot
doanh nghiép cung nganh.

- Tur két qua phan tich dugc, 1am rd diém manh, diém yéu vé tinh hinh tai
chinh cua Cong ty va dé xuat mot s6 giai phap nang cao hiéu qua tai chinh tai
Cong ty c6 phan ACC-244.

Cau hoi nghién cuu

Pé dat duoc muc tiéu nghién ciu néu trén, luan van tién hanh nghién cau,
tim hiéu dé tra 161 mot sé cau hoi nghién ciru sau:

- Nhitng chi tiéu nao duoc st dung dé do luong tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép?

- Thuc trang tai chinh va hiéu qua kinh doanh cua Céng ty c6 phan ACC-
244 nhu thé nao? So sanh cac chi tiéu tai chinh cia Cong ty vai mot s6 Cong ty
cuing nganh khac cho thay diéu gi?

- Qua phan tich bao céo tai chinh, tinh hinh tai chinh caa Cong ty co phan
ACC-244 ¢6 nhitng mat manh, yéu nao? Nhiing giai phap nao can dugc dua ra
dé hoan thién va nang cao hiéu qua tai chinh cua Cong ty?

4. Pdi twong va pham vi nghién ciru

- Pbi tugng nghién ctu: Luan van tap trung nghién ctu nhitng van dé ly
luan co ban ctia bao céo tai chinh va di sau phan tich bao cao tai chinh ctia Cong
ty co phan ACC-244.

- Pham vi nghién cuu:

+ Vé khong gian: tai Cong ty co phan ACC-244.

+ V¢ thoi gian: giai doan tir nam 2017-2019.



+ Noi dung nghién cau: phan tich béo céo tai chinh ciia Cong ty c6 phan
ACC-244.

5. Phwong phap nghién curu

Trong qua trinh thuc hién dé tai, tac gia da sir dung két hop cac phuong
phap sau:

-Phwong phdp tiép can: Tim hiéu nhitng két qua nghién ctu cia cac tac
gia khéc (trong cac tap chi, bao céo khoa hoc, dé tai nghién ctu khoa hoc...) c6
lién quan dén van d& phan tich b4o céo tai chinh doanh nghiép. Chu truong
chinh sach lién quan dén noi dung nghién ciru chu yéu 1a cac vin ban phap luat
Nha nudce lién quan dén bao céo tai chinh doanh nghiép.

- Phuong phap thu thap dir lieu:

+ Thu thap dit liéu thir cap:

Dit liéu vé co s ly luan phan tich béo céo tai chinh doanh nghiép duoc
lay tir cAc gido trinh, bai giang, sach bao uy tin.

Tai lieu gigi thiéu vé lich sir hinh thanh va phat trién Cong ty ¢ phan
ACC-244; Thu thap s liéu théng ké qua béo céo tai chinh cac nam 2017, 2018,
2019 duoc lay tir website ciia Cong ty c6 phan ACC-244.

+ Thu thap dir liéu so cap: Cac chi tiéu tai chinh cia Cong ty ¢ phan
ACC-244 s& dugc tinh todn dya trén hé thng bao céo tai chinh qua cic nim
2017, 2018, 2019.

-Phwong phdp phdn tich va xit Iy s6 liéu: Trong qua trinh 1am dé tai, tac
gia s& sir dung nhiéu phuong phap phan tich khac nhau nhu phwong phép so
sanh, ty sb..cac phuong phap duoc st dung linh hoat pht hop véi ting noi dung.
6. Nhirng dong gép mai cia luan van

Luan van gdp phan hé thong hoa co sa 1y luan vé phan tich béo céo tai

chinh trong doanh nghiép; 1a co s& nén tang cho viéc phan tich béo céo tai chinh



doanh nghiép; lam tai liéu nghién cau khoa hoc gitp cac nha phan tich dua ra
dugc nhitng nhan dinh, danh gia va két luan chinh xac toan dién tinh hinh tai
chinh caa doanh nghiép can phan tich.

T viéc nghién ctu phan tich béo céo tai chinh caa Coéng ty c6 phan
ACC-244, dé& tai nghién ctru ndy gilp nhirng ngudi quan tdm cd cai nhin téng
quan Vvé tinh hinh tai chinh, hiéu qua hoat dong kinh doanh cia Céng ty, dong
thoi dé xuat mot sé giai phap nham nang cao hiéu qua tai chinh cia Cong ty.
Mt khéc, nhitng phan tich nay s& c6 gia tri thuc tién dbi voi cac doanh nghiép
cung nganh khéc.

7. Két cau ndi dung chi tiét cia luan viin

Ngoai phan mé dau, két luan, danh muc tai liéu tham khao va phu luc,
luan van duoc két cau thanh 3 chuong nhu sau:

Chuwong 1: Nhitng van dé ly luan co ban vé béo c4o tai chinh va phan tich
béo céo tai chinh trong doanh nghiép.

Chuwong 2: Phan tich Bao c4o tai chinh ciia Cong ty co phan ACC-244.

Chuwong 3: Giai phap dé cai thién nang cao tinh hinh tai chinh caa Céng
ty c6 phan ACC-244.



CHUONG I: NHUNG VAN DPE LY LUAN CO BAN VE BAO
CAO TAI CHINH VA PHAN TICH BAO CAO TAI CHINH
TRONG DOANH NGHIEP
1.1. M@t s6 van d@é ly luén co ban vé Bao céo tai chinh

1.1.1. M4t sé khai nigm lién quan

Bao céo tai chinh:

La nhiing bao cdo tong hop vé tinh hinh tai chinh, két qua kinh doanh va
dong tién trong ky ctia doanh nghiép. No6i cach khic, Béo céo tai chinh la
phuong tién trinh bay kha nang sinh loi va thyc trang tai chinh cua doanh nghiép
cho nhitng ngudi quan tam. Thong qua Bao cao tai chinh, nhitng nguot dir dung
thong tin co thé danh gia, phan tich va chan doan duoc thuc trang va an ninh tai
chinh, nam bat duoc két qua va hiéu qua hoat dong kinh doanh, tinh hinh va kha
ning thanh toan, xac dinh gia trj doanh nghiép, dinh rd tiém ning ciing nhu du
bao dugc nhu cau tai chinh va nhing rii ro trong twong lai ma doanh nghiép co
thé phai duong dau [7,tr.7].

Bé4o c&o tai chinh 1a mot bt tranh tong hop phan anh tinh hinh tai san,
nguodn vén, doanh thu, chi phi, két qua kinh doanh va cac quan hé tai chinh cta
doanh nghiép tai mot thoi diém hay mot thoi ky [11,tr.49].

Twr nhitng khai niém trén, tac gid nhan dinh B4o cdo tai chinh 1a nhiing
bao cao tong hop nhét vé tinh hinh tai san, nguén von va cong ng ciing nhu tinh
hinh tai chinh, két qua kinh doanh trong ky ctia doanh nghiép. Noi cach khac,
bao cdo tai chinh la phuong dién trinh bay kha nang sinh 161 va thuc trang tai
chinh cta doanh nghiép cho nhiing ngudi quan tim (cha doanh nghiép, nha dau
tu, nha cho vay, co quan thué va cac co quan chtc ning...).

Phan tich bao cao tai chinh:



Phan tich bdo c4o tai chinh 13 mot k§ ning can thiét trong nhiéu cong tac
khac nhau, bao gém quan 1y dau tu, tai chinh doanh nghiép, cho vay thuong mai
va mo rong tin dung. Pbi voi nhitng c4 nhan lién quan dén nhimng hoat dong trén
hozc 1a nhimg d6i twong can phan tich dit liéu tai chinh phuc vu cho muc dich ra
quyét dinh dau tu cua minh [10, tr.17].

Phan tich bao cao tai chinh thuc chat 1a phan tich cac chi tiéu tai chinh
trén hé théng bao cio hodc cac chi tiéu tai chinh ma ngudn thong tin tir hé théng
bao cao nham danh gia tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép, cung cap thong tin
cho moi ddi tugng c6 nhu cau theo nhitng muc tiéu khac nhau [11,tr.12].

Tt nhitng nhan dinh trén, tdc gid dinh nghia phan tich bio céo tai chinh la
qué trinh xem xét, kiém tra, d6i chiéu va so sanh sb liéu vé tai chinh trong ky
hién tai vdi cac ky kinh doanh da qua. Thong qua viéc phan tich bao céo tai
chinh s& cung cap cho ngudi st dung thong tin ¢ thé danh gia tiém ning, hiéu
qua kinh doanh ciing nhu nhitng rai ro vé tai chinh trong tuwong lai ctia doanh
nghiép.

Phan tich bdo cdo tai chinh nham cung cip thong tin hitu ich khong chi
cho quan tri doanh nghiép ma con cung cap thong tin kinh té - tai chinh chii yéu
cho cac ddi twong sir dung thong tin bén ngoai doanh nghiép. Boi vay, phan tich
bao cédo tai chinh khong chi phan anh tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép tai
mot thoi diém nhat dinh, ma con cung cap nhiing thong tin vé két qua hoat dong
san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép da dat duoc trong mot khoang thoi gian.
1.1.2. Y nghia phén tich bdo cdo tai chinh trong doanh nghiép

Phan tich b&o céo tai chinh 1a mot hé théng cac phuwong phap nham danh
gia tinh hinh tai chinh va két qua kinh doanh cua doanh nghiép trong mot thoi
gian hoat dong nhét dinh. Trén co s d6, gitp cho cac nha quan tri doanh nghiép

dua ra cac quyét dinh chuan xéc trong qué trinh kinh doanh.



Trong diéu kién san xuat kinh doanh theo co ché thi truong, ¢ nhiéu doi
tugng quan tam dén tinh hinh tai chinh doanh nghiép nhu: cac nha dau tu, cac
nha cho vay, nha cung cap, khach hang. Mbi ddi tuong nay déu quan tim dén
tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép dudi cac goc do khac nhau. Cac ddi tuong
nay c6 thé dugc chia 1am hai nhém: nhém c6 quyén loi truc tiép va nhém co
quyén loi gian tiép.

Nhém c6 quyén loi truc tiép: bao gom cac co dong, nha dau tu tuong lai,
chu ngan hang, cac nha cung cap tin dung, cac nha quan Iy trong noi bd doanh
nghiép. Mbi ddi tuong trén sir dung thong tin vé tinh hinh tai chinh caa doanh
nghiép cho mot muc dich khac nhau.

Nhém c6 quyén lgi gian tiép: bao gdm cac co quan quan 1y Nha nudc
khac ngoai co quan thué, nguoi lao dong, ngoai ra cac théng tin tir phan tich béo
cao tai chinh cta doanh nghiép con dugc cac nha nghién cau, sinh vién, hoc
vién kinh té quan tdim dé phuc vu cho nghién ct:u va hoc tap.

Céc dbi thi canh tranh ciing quan tim dén kha ning sinh 1¢i, doanh thu va
c4c chi tiéu tai chinh khac trong diéu kién c6 thé dé tim bién phép canh tranh véi
doanh nghiép.

1.1.3. Co sé dir ligu phan tich béo cao tai chinh
1.1.3.1. Bdng cdn doi ké toan

Bang can d6i ké toan 1a mot Bao céo tai chinh tong hop, phan anh tinh
hinh tai chinh ciia doanh nghiép tai mot thoi diém theo gia tri ghi s6 cua tai san
va nguon vén. BCDKT cho biét toan bo gié tri tai san hién c6 cua doanh nghiép
theo co ciu cua tai san va co cau ngudn vén hinh thanh tai san va dugc phan
loai, sdp xép thanh ting loai, muc va tung chi tiéu bo phan cu thé. Bang thoi,
cac chi tiéu ciing dugc ma héa dé thuan tién cho viéc kiém tra, d6i chiéu ciing
nhu viéc xir 1y trén may vi tinh va dugc phan anh theo sé dau nam, sé cudi nam
[7,tr.100].
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Bang can d6i ké toan phai duoc lap ding theo mau quy dinh, phan &nh
trung thuc tinh hinh tai san caa doanh nghiép va phai nop cho cac ddi tuong co
lién quan dung thoi han quy dinh.

Tinh chat co ban cuia BCDKT 14 tinh can ddi gitra tai san va ngudn vén,
biéu hién qua can ddi ké toan:

Téng tai sdn = Téng nguén vén

Nhu vdy, nhin vao BCDKT, su bién dong cac khoan muc trén BCDKT sé&
phac hoa mot cach day du tinh hinh bién dong cua tai san va ngudn von hinh
thanh nén tai san cua Cong ty, cho biét quy md hoat dong cua doanh nghiép. Dé
thay duoc thuc trang tai chinh caa doanh nghiép, phan tich tai chinh can di sau
xem xét sy phan b vé ty trong cua tai san, nhiém vu ciing nhu sy bién dong cua
ting khoan muc dé danh gia sy phan bo tai san va nhiém vu c6 hop Iy hay
khong va xu hudéng bién dong caa no.

Tuy theo tung loai hinh kinh doanh, tirng loai hinh doanh nghiép ma su
phan bo tai san va nhiém vu trong tong tai san cao hay thap.

Néu 1a Cong ty chuyén san xuat thi tai san dai han s& chiém ty trong cao,
cha yéu 1a TSCD trong tong tai san cia Cong ty.

Néu 1a Cong ty kinh doanh thuwong mai thi tai san ngan han s& chiém ty
trong cao, chu yéu 4 tai san luu dong trong tong tai san.

Néu I1a Cong ty xay lap thi tai san ngan han ciing s& chiém ty trong cao
trong tong tai san.

Xem xét mbi quan hé trong su bién dong cua tai san ngan han va tai san
dai han két hop véi viéc phan tich ngudn vén cha so hitu, no phai tra dé danh gia
tinh hop 1y trong xu huéng bién dong.
1.1.3.2. B&o céo két qud hoar déng kinh doanh

Bé4o cdo két qua hoat dong kinh doanh 1a B4o céo tai chinh phan &nh tinh
hinh va két qua kinh doanh trong ky ké toan cua doanh nghiép. BCKQHDPKD
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phan anh tong hop cac chi tiéu lién quan dén doanh thu, chi phi va két qua theo
tung hoat dong (HPKD, HDTC va hoat dong khac)[7,tr.100].

Béo céo két qua hoat dong kinh doanh c6 tac dung nhu sau:

+ Théng qua cac chi tiéu trong bao cdo, cac d6i twong sir dung thdng tin
kiém tra, phan tich va danh gia mot cach khai quat doanh thu, thu nhap, chi phi,
loi nhuan cua tirng hoat dong. Qua d6 danh gia mot cach khai quat két qua kinh
doanh cua doanh nghiép.

+ Thong qua sd liéu trén bao cao ma danh gid dugc xu hudng phat trién
cua doanh nghiép. Tir d6 c6 bién phap khai thac kha niang tiém tang cua doanh
nghiép ciing nhu han ché, khac phuc nhiing ton tai trong tuwong lai.

- Théng tin cung cip cua Béo céo két qua hoat dong kinh doanh: trinh bay
nhitng thdng tin vé doanh thu, chi phi, 13i (hoac 15) phat sinh tir hoat dong kinh
doanh thong thuong; vé thu nhap, chi phi va loi nhuan khéc phét sinh tir nhiing
hoat dong ngoai hoat dong kinh doanh thdng thuong cua doanh nghiép trong
mot ky kinh doanh. Pong thoi bao céo két qua hoat dong kinh doanh con phan
anh chi phi thué TNDN (bao gom chi phi thué TNDN phai nop trong ky va chi
phi thué TNDN hodn lai) va loi nhuan trudc thué, loi nhuan sau thué trong ky
kinh doanh do.

- Két cau cua béo céo két qua hoat dong kinh doanh

Cin cr vao cac quy dinh cua Chuan muc ké toan s 21 “Trinh bay béo
cdo tai chinh” va TT200/2014 ngay 22/12/2014 cua B¢ Tai chinh [12] thi Bao
céo két hoat dong kinh doanh gdm tdi thiéu cac khoan muc chu yéu va duoc sap
xép theo két cau quy dinh tai Mau sé6 B02-DN

Béo c4o gém ¢ 5 cot:

Cot sb 1: Cac chi tiéu béo cao;

Cot s6 2: M4 sb cuia céac chi tiéu tuong ung;
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Cot s6 3: S hiéu twong ung véi cac chi tiéu cua bao cdo nay dugc thé
hién chi tiéu trén ban thuyét minh bao céo tai chinh;

Cot s6 4: Tong sé phét sinh trong Ky bao cao nim;

Cot s6 5: S liéu ciia nam trudce (dé so sanh).
1.1.3.3. Bdo cdo leu chuyén tién té

Bao c4o luu chuyén tién té (BCLCTT) la bao céo tai chinh tong hop, phan
anh viéc hinh thanh va str dung luong tién phat sinh trong ky bao céo cua doanh
nghiép. Thdng tin vé luu chuyén tién té cua doanh nghiép cung cap cho ngudi Sir
dung thong tin ¢6 co s& dé danh gia kha ning tao ra cac khoan tién va viéc sir
dung nhiing khoan tién da tao ra dé trong hoat dong san xuat — kinh doanh cua
doanh nghiép [7,tr101].

Theo Chuan muc ké toan Viét Nam sé 24 “Bao céo luu chuyén tién t&”
[2], tién bao gom tién tai quy, tién dang chuyén, cac khoan tién gui khong ky
han, cac khoan twong duong tién 1a cic khoan dau tu ngan han (ky phiéu ngan
hang, tin phiéu kho bac, chiing chi tién giri...) c6 kha ning chuyén doi thanh
tién dé rang va khong cd nhiéu rai ro. Doanh nghiép duoc trinh bay cac ludng
tién tir hoat dong kinh doanh, du tu va hoat dong tai chinh theo cach thic phu
hop nhat vai dic diém kinh doanh caa tirng doanh nghiép.

Ludng tién phat sinh tir hoat déng kinh doanh 1a ludng tién cé lién quan
dén hoat dong tao ra doanh thu chu yéu caa doanh nghiép, né cung cap théng tin
co ban dé danh gia kha ning tao tién cua doanh nghiép tir cac hoat dong kinh
doanh dé tra cac khoan ng, duy tri hoat dong, tra ¢ tirc va tién hanh cac hoat
dong dau tu mai ma khdng can ngudn tai chinh tir bén ngoai.

Luong tién tir hoat déng dau te 13 ludng tién c6 lién quan dén viéc mua
sam, nhuong ban, thanh Iy tai san dai han va cac khoan dau tu khac khong thudc

cac khoan tuong duong tién.
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Ludng tién tir hoat déng tai chinh 1a ludng tién c6 lién quan dén viéc thay
d6i quy md va két ciu von chu so hiru va von vay caa doanh nghiép nhu nhan
vbn gop, phat hanh co phiéu, trai phiéu. ..
1.1.3.4. Thuyét minh béo céo tai chinh

Ban thuyét minh bao cdo tai chinh 14 1a bao c4o nham thuyét minh va giai
trinh bang 161 hay dung dé md ta mang tinh tuong thuat hodc phan tich chi tiét
cac thdng tin so liéu da duoc trinh bay trong cac BCTC khac (BCPKT,
BCKQHDPKD, BCLCTT) ciing nhu cac thong tin can thiét khac theo yéu cau
ctia cac chuan muc ké toan cu thé. TMBCTC ciing c6 thé trinh bay nhitng thdng
tin khac néu doanh nghiép xét thay can thiét cho viéc trinh bay trung thuc, hop
Iy BCTC [7,tr.101].

Ban thuyét minh béo céo tai chinh ciia mot doanh nghiép can phai dap
rng C&C Yéu cau sau:

Thir nhit, dwa ra cac thong tin vé co sé dung dé lap béo céo tai chinh va
cac chinh sach ké toan cu thé da ap dung, thuyét minh vé co s¢ danh gia ghi so
cac di tuong ké toan (nhu nguyén gia, gia hién hanh, gia tri thuan cé thé thuc
hién duoc, gia tri hop 1y...) Khi doanh nghiép st dung nhiéu co s& danh gia
khac nhau dé lap bao céo tai chinh, nhu truong hop mot sé tai san duoc danh gia
lai theo quy dinh ctia Nha nudc, thi phai néu rd céc tai san va ng phai tra da ap
dung co s& danh gia d6. Khi tuyén bd chinh séch ké toan ap dung tai doanh
nghiép, Giam déc (hoic ngudi dimg dau) doanh nghiép phai xem xét xem viéc
dién giai cac phuong phap ké toan cu thé c6 gitip cho ngudi st dung hiéu duoc
cach thac phan anh cac nghiép vu giao dich va cac su kién trong bao céo tai
chinh cua doanh nghiép hay khong.

Thir hai, cung cap théng tin bo sung chua dugc trinh bay trong cac béo
c4o tai chinh khac, nhung lai can thiét cho viéc trinh bay trung thuc va hop Iy.

Cac thong tin bd sung phai dugc trinh bay mot cach c6 hé théng, mdi khoan muc
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can thuyét minh trong Bang can d6i ké toan, Béo céo két qua hoat dong kinh
doanh va Bao cdo luu chuyén tién té dugc danh s theo thir ty dé chi dan téi cac
thong tin thuyét minh nham gitp cho ngudi st dung hiéu duoc béo céo tai chinh
cua doanh nghiép va c6 thé so sanh véi céc chi tiéu twong Gng trén bao céo tai
chinh caa doanh nghiép khac.

Thir ba, cac théng tin khac can dugc cung cap: Doanh nghiép can cung
cap cac thong tin sau day, trir khi cac thong tin nay da duoc cung cap trong cac
tai liéu khac dinh kém bao céo tai chinh duoc cong bé:

- Tru s& va loai hinh phap Iy caa doanh nghiép, quéc gia di chang nhan tu
cach phap nhan caa doanh nghiép va dia chi tru s& doanh nghiép (hoac cua co sé
kinh doanh chinh, néu khac véi tru so);

- Phan mé ta vé tinh chat cua cac nghiép vu va cac hoat dong chinh cua
doanh nghiép.

- Tén cua Cong ty me va Cong ty me cua ca tap doan;

- S6 luong cdng nhan vién tai thoi diém cudi nién d6 hoic sé luong cong
nhan vién binh quén trong nién dJo.

1.1.4. Cac phwong phdp phéan tich bao céo tai chinh
1.1.4.1. Phuong phap so sanh

Phuong phap so sanh 13 phuong phap dugc st dung phd bién va quan
trong trong phan tich kinh doanh néi chung va bao cao tai chinh noi riéng. Khi
str dung phuong phap nay can phai quan triét cc noi dung sau:

- Lwa chon tiéu chuan dé so sanh: Tiéu chuan dé lya chon so sanh 14 chi
tiéu caa mot ky duoc lya chon 1am cin ctr dé so sanh, duoc goi 1a goc so séanh.
Ty theo muc tiéu nghién ctu ma lua chon gbc so sénh thich hop, cac gbc so
sanh c6 thé 1a: Tai liéu cua nam truéc (Ky trudc), nham danh gia xu huéng phét

trién cua cac chi tidu kinh té; Céc tai liéu dy kién nhu ké hoach, dinh méc ding



15

lam co s¢ dé danh gia tinh hinh thuc hién so v&i muc tiéu dy kién da dé ra; Tai
liéu cuia cac doanh nghiép khac hoic céc tiéu chuan cua nganh.

- Piéu kién so sanh dugc: Dé két qua so sanh co ¥ nghia thi cac chi tiéu
duoc sir dung so sanh phai théng nhat cac mat sau: Phai cling phan anh noi dung
kinh té; Phai cung phwong phap tinh toan; Phai cung don vi do luong; Phai cling
thoi gian hach toan.

- Phuong phap so sanh: Bé dap tng cho cac muc tiéu nha phan tich
thuong sir dung céc ki thuat so sanh tuyét déi va tuong doi.

Tuy nhién, viéc phan tich dya vao cé4c ty so tai chinh nhu kha ning thanh
toan, kha nang sinh loi, cau trdc tai chinh va mot sé ty so khac ciing c6 han ché
nhat dinh.

Thir nhat, phan tich ty sé chi giai quyét véi nhitng s6 liéu dinh luong.
Nhitng s6 liéu dinh tinh nhu nang lyc quan tri, nguon nhan lc cé chat lugng cao
s& khdng thé hién dugc trong qué trinh phan tich.

Thir hai, phan tich két qua ké toan duoc tinh toan theo nguyén tac gia géc.
Nhu vay, khi nén kinh té lam phét & muc cao c6 thé 1am sai I&ch sé liéu so sanh
ctia mot chi tidu vi chung duoc tinh toan & thoi diém khéc nhau. Chang han nhu
khi c6 lam phét cao s& khién cac ty s so sanh doanh thu va thu nhap rong véi tai
san va von cha so hiru ¢6 thé bi tang 1én.
1.1.4.2. Phuong phap ty 1é

Phuong phap phan tich ty I€ 1a mét cong cu thuong dugc su dung trong
phan tich bao céo tai chinh. Viéc phan tich cac ty 1€ gitp dua ra mot tap hop cac
con s6 thong ké dé chi rd nhiig dic diém chu yéu vé tai chinh caa mot sb t6
chtrc dang dugc xem xét. Trong phan 16n cac truong hop, cac ty 1é duoc st dung
theo hai phuong phap chinh:

Thir nhat, céc ty 1é cua té chic dang dugc xem xét s& duoc so sanh Vi

cac tiéu chuan cua nganh. C6 thé cd nhiing tiéu chuan nganh cé sin hoic trong
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truong hop khéng cd sin, cac nha phan tich c6 thé dua ra mot tiéu chuan riéng
cua ho bang cach tinh toan cac ty Ié trung binh cho cac Cong ty chu dao trong
cuing nganh. Cho du nguén gdc cua cac ty 18 1a nhu thé nao cling déu can phai
than trong trong viéc so sanh Cong ty dang phan tich véi c4c tiéu chuan duogc
dua ra cho cac Cong ty cuing nganh va c6 quy mo tai san Xap xi.

Thu hai, trong phan tich tai chinh doanh nghiép, cac ty Ié tai chinh duoc
phan thanh cac nhdém chi tiéu dac trung phan anh cac ndi dung co ban theo muc
tiéu phan tich cia doanh nghiép. P6 thuong la cac nhom ty Ié vé kha niang thanh
toan, ty 18 vé co cau von va ngudn von, ty 1& vé ning luc kinh doanh, vé kha
nang sinh 16i. M&i nhom ty 18 lai bao gom nhiéu ty I¢ phan anh riéng 1¢, tiing bo
phan cua hoat dong tai chinh trong mdi truong hop khac nhau, tiy theo goc do
phan tich, ngudi phan tich lya chon cac nhom chi tiéu khac nhau dé phuc vu
muc tiéu phan tich cuaa minh.
1.1.4.3. Phwong phdp dé thi

Phuong phap d6 thi dung dé minh hoa cac két qua tai chinh trong qué
trinh phan tich bang biéu d , so dd...qua d6 mé ta xu huéng, mic d6 bién dong
cua chi tiéu nghién cau hay thé hién mdi quan hé két cau cua cac bo phan trong
mot tong thé. Phuong phap d6 thi gdom nhiéu dang nhu d6 thi hinh cét, hinh
tron....Str dung phuong phap do thi trong phan tich tai chinh c6 mét s6 vu diém,
no thé hién rd rang, truc giac su dién bién cua cac dbi twong nghién ciu, nhanh
chong phan tich dinh hudng céc chi tiéu tai chinh tir do dua ra cac giai phap
nang cao hiéu qua caa hoat déng san xuat kinh doanh.

Vi du, khi phan tich céc chi tiéu phan anh kha nang thanh toan, thong qua
d6 thi cho thay c6 thé nhan dién nhanh kha ning thanh toan ctia doanh nghiép

théng qua viéc quan sat biéu do truc quan.
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1.1.4.4. Phurong phdp chi tiét chi tiéu phan tich

Theo phuong phép nay, chi tiéu phan tich thudng dugc chi tiét theo thoi
gian, khdng gian va yéu té cau thanh.

- Phan tich chi tiéu kinh té chi tiét theo thoi gian: cho biét nhip do phét
trién, tinh thoi vu, kha ning mat can ddi trong qua trinh kinh doanh cua cac chi
tiéu.

- Phan tich chi tiéu kinh té theo khong gian: c¢6 y nghia danh gia két qua
thuc hién cua cac don vi, b phan theo dia diém phat sinh céng viéc.

- Chi tiét theo yéu té ciu thanh cua chi tiéu: dé danh gia duogc vai tro cua
ting bo phan cau thanh chi tiéu tong hop, phuong phap nay nham xac dinh mic
bién dong cua chi tiéu do anh huong cua cac nhan td, qua dé xac dinh duoc bién
phép tac dong dén tirng nhan té dé nang cao hiéu qua cua doanh nghiép.
1.1.4.5. Phuong phap phan tich theo mo hinh Dupont

M6 hinh Dupont dung dé phan tich méi lién hé gitra cc nhan t6 anh
huong téi chi tiéu tai chinh can phan tich. Chinh nho su phan tich méi lién hé
gitra cac nhan té ma nguoi ta co thé phat hién ra nhitng nhan té da anh huong
dén chi tiéu phan tich theo mét trinh tu logic chit ché va xu hudng khac nhau.

Phuong phap mé hinh tai chinh Dupont xdy dung mét chi tiéu tong hop
ban dau thanh mot phuong trinh hay mé hinh gdm nhiéu chi tiéu ¢ quan hé mat
thiét v6i nhau duéi dang tich s6. Mat khac, phuong phap nay phan tich mét chi
tiéu chiu anh hudng nhu thé nao khi cé cac chi tiéu tai chinh trong mé hinh thay
doi.

Mo hinh Dupont dugc van dung dé phan tich ty suat sinh loi cta tai san
(ROA), ty suat sinh 1oi ciia vén chu so hitu (ROE). Néu phan tich ty suat sinh i

cua tai san thi c6 dang sau:
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Ty suat LNST LNST Doanh thu thuan
sinh loicaa = = X
tai san Téng tai san Doanh thu thuin Téng tai san

Phuong phap nay di khic phuc duoc nhuoc diém cua phuong phap phan
tich so sanh vi da két ndi duoc c4c chi tidu tai chinh khac nhau nhu tai san, chi
phi trong doanh nghiép. Cu thé nhu, tai san ngan han, tai san dai han, gia vén
hang ban, chi phi ban hang, chi phi quan ly doanh nghiép, chi phi lai vay trong
viéc tao ra doanh thu ciing nhu lgi nhuan. Qua dé, c6 thé thiy dugc nguon luc
ctia doanh nghiép da van dong nhu thé nao trong viéc tao ra doanh thu va loi
nhuan sau mét ky hoat dong.

Tuy nhién, phuong phap mé hinh tai chinh Dupont ciing c6 nhuogc diém
nhit dinh vi khéng thé hién dugc yéu té chi phi vén, ngudn hinh thanh co ban
cua tai san trong doanh nghiép. Do 0, cac nha phan tich da khac phuc han ché

nay bang cach phat trién mé hinh ROE (Return On Equity) hay mé hinh Stc

Ty suat sinh loi
cla tai san

ty suét sinh 1&i Vong quay tai
doanh thu san

sinh 161 caa von chu sé hitu.

Loi nhuan sau Doanh thu Doanh thu
thué thuan thuin

Téng tai san

Doanh thu T8ne chi phi Téng tai san Téng tai san
thuan gchip ngan han dai han

Chi phi ngoai Chi phi san Vén vat tu, Vén béng tién,
san xuat xuét hang héa phai thu

So @6 1.1: So' @ md hinh phan tich tai chinh Dupont
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1.2. Noi dung phan tich Bao céo tai chinh doanh nghiép

Ban chét caa phan tich tinh hinh tai chinh 12 van dung tong thé cac cong
cu va ki thuat phan tich cac dir liéu duoc cung cap trong bio céo tai chinh dé
danh gia chinh xac tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép.

Panh gia khai quat tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép nham muc dich
dua ra nhitng nhan dinh so bo, ban dau vé thuc trang tai chinh va sitc manh tai
chinh cua doanh nghiép. Qua do, giup nhitng nguoi sir dung théng tin co cai
nhin tong quat vé tinh hinh tai chinh cung nhitng thuan loi va khé khan ma
doanh nghiép s& gap phai, tir 46 dua ra nhitng quyét dinh phi hop vai tinh hinh
hién tai va ca dinh hudng phaét trién trong twong lai ciia doanh nghiép.

Trong pham vi bai luan van nay, tac gia trinh bay mot s6 noi dung trén
goc do phan tich méi lién hé giira cac chi tiéu trén bdo céo tai chinh doanh
nghiép gdm nhitng van dé sau:

(1) Panh gia khai quat tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép

(2) Phan tich co cAu tai san va ngudn vén

(3) Phan tich tinh hinh cong ng va kha nang thanh toan

(4) Phan tich hiéu qua hoat dong kinh doanh
1.2.1. Danh gia khdi qudt tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép

Phan tich tong quan tinh hinh tai chinh thuong xem xét cac chi tiéu tai
chinh dai dién trén cac phuong dién khac nhau vé tong thé tinh hinh tai chinh
cua doanh nghiép. Nhitng thdng tin tong quan cung cap cho nhitng ngudi sir
dung théng tin ¢ cai nhin téng quan vé tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép.
Tuy nhién, nhitng thdng tin nay chi phu hop véi tinh hudng doi hoi thong tin
nhanh, chua xac dinh dugc nguyén nhan va ban chat bién dong cua céc chi tiéu.

1.2.1.1. Banh giad khai quat tinh hinh tai san



20

Bang 1.1. Panh gia khai quat tinh hinh tai san cia Cong ty

Ky goc Ky phin Chénh léch
tich
Chi tiéu So Ty So | Ty So Ty
tien | trong | tién | trong | tien trong
(%) (%) (%)

1. Tai san ngan han

2. Tai san dai han

3. Tong tai san (3)=(1)+(2)

Nhin vao bang khai quat tinh hinh tai san & trén, ching ta cd thé thay
duoc su bién dong tang giam ca vé sd truyét ddi va sé twong ddi cua tai san ngan
han va tai san dai han trong tong tai san cua doanh nghiép. Mat khac, ching ta
c6 thé thay duoc mirc do anh hudng cua ting chi tiéu tai san trén tong tai san dé
tir 46 co thé danh gia dugc khai quat mic do anh hudng va dua ra nhitng chinh
sach hop 1y dé dam bao co ciu tai san trong doanh nghiép.

1.2.1.2. Panh gid khdi qudt tinh hinh nguon vén

Bang 1.2. Panh gia khai quat tinh hinh ngudn von cia Cong ty

Ky goc Ky phan Chénh léch
tich
Chi tiéu So Ty | So | Ty So Ty
tién | trong | tién | trong | tién trong
(%) (%) (%)

1. No phai tra

2. Nguon von chiu sé hiru

3. Tong nguon von (3)=(1)+(2)

Nhin vao bang khéi quét tinh hinh ngudn von & trén, ching ta co thé thay

duogc su bién dong tang giam ca ve so tuyét doi va so twong doi cua chi tiéu ng
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phai tra va ngudn vén chua sé hitu trong tong ngudn von cua doanh nghiép. Néu
phan von chu sé hitu ctia doanh nghiép chiém ty 1& cao chung to doanh nghiép
c6 mirc d6 doc 1ap tai chinh cao, tao niém tin cho cac nha dau tu va ngudi cho
vay. Tuy nhién khéng phai ty 1é ctia von chu so hitu cao bao gid ciing tdt, boi
doanh nghiép s& khong thé sir dung dugc don bay tai chinh tir cac khoan no
chiém dung nén mat co hoi dau tu sinh 10i.

1.2.1.3. Banh gia khai quat tinh hinh cong no

Tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép thé hién rd nét qua kha ning thanh
toan. Thong qua kha ning thanh toan c6 thé do luong duoc kha ning cua doanh
nghiép trong viéc sir dung céc tai san nhanh chuyén héa thanh tién dé déi pho
Vi cac nghia vu tai chinh ngan han.

Pé danh gia khai quat kha ning thanh toan cua doanh nghiép, cé thé st
dung cac chi tiéu sau:

- Hé sb kha ning thanh toan tong quét: 1a chi tiéu phan &nh kha ning
thanh toan chung cua doanh nghiép trong ky bao cdo. Chi tiéu nay cho biét, voi
tong s6 tai san hién co6, doanh nghiép co du kha ning dé trang trai cac khoan ng
phai tra hay khong. Néu tri sé nay >=1 thi doanh nghiép c6 kha ning va nguoc
lai.

H¢ so6 kha ning thanh Tong sé tai san
toan tong quat Tong so no phai tra

- Hé s6 kha nang thanh toan tc thoi: cho biét véi luong tién va tuong
duong tién hién cd, doanh nghiép c6 du kha ning trang trai cac khoan no ngan

han (ng ngan han dén han) khong.

Hé s6 kha ning _ Tién va cac khoin trong dwong tién
thanh toan tic thoi Tong so ng ngan han
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Néu tri s6 nay qua nho thi doanh nghiép sé gap khé khin trong thanh toan
cdng no. Nguoc lai, néu hé sb nay qué 16n thi lwong tién cua doanh nghiép kha
nhiéu va kha nang st dung vén chua cao din dén hiéu qua su dung vén thap.
1.2.1.4. Panh gia khai quat hiéu qua hogt dong kinh doanh

Khi danh gia khai quat hiéu qua kinh doanh, can phai nghién cau mot
cach toan dién vé thoi gian, khong gian, méi truong kinh doanh va dong thoi dt
no trong méi quan hé véi hiéu qua chung caa toan xa hoi.

Pé danh gia khai quéat hiéu qua kinh doanh ta thudng st dung céc chi tiéu sau:

- Ty suat sinh loi cta vén cha so hitu (ROE): day 1a chi tiéu cho thay kha
nang tao ra lgi nhuan cua von chi sé hitu ma doanh nghiép str dung cho hoat
dong kinh doanh.

Ty suat sinh & cia von Loi nhuén sau thué
cha sé hitu(ROE) B Von chi sé hiru binh quan

x 100

Chi tiéu nay cang cao chtng to hiéu qua st dung von chu so hitu cua
doanh nghiép tét, giip nha quan tri ting von chu so hitu phuc vu cho hoat dong
kinh doanh.

- Ty suat sinh loi cua doanh thu (ROS): danh gia kha ning tao ra loi
nhuan cua doanh nghiép, chi tiéu nay thé hién trinh do kiém soéat chi phi cua nha
quan tri nham ting sy canh tranh trén thi truong.

Ty suat sinh 1i cia _ Lei nhuén sau thué TNDN
doanh thu (ROS) B Doanh thu thuan

Chi tiéu nay cang cao ching to hiéu qua sir dung chi phi cang tét, gilp

x 100

nha quan tri mo rong thi truong, ting doanh thu. Néu chi tiéu nay thap thi nha
quan tri can ting cuong kiém soét chi phi caa cac bo phan.

- Ty suét sinh lgi cua tai san (ROA): dung dé danh gia hiéu qua sur dung
C4C tai san da dau tu.
Lgi nhuan sau thué
dng tai san binh quan *

Ty suat sinh 19i cia tai san (ROA) = = 100
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Chi tiéu nay cang cao chang to hiéu qua st dung tai san tét, gilp nha quan
tri dau tu theo chiéu rong nhu xay nha xudng, mua thém may maoc.
1.2.2. Phan tich co cdu tai sdn va nguén vén
1.2.2.1. Phan tich co cdu tai san

Phén tich co cau tai san 1a mot phan trong phan tich phan tich ciu truc tai
chinh doanh nghiép, viéc phan tich céc chi tiéu phan anh co ciu tai san cho thay
murc 6 bién dong cua tirng loai tai san trong tong tai san. Trén co sé do, nhan ra
khoan muc nao c6 sy bién dong Ion dé tap trung phan tich va tim nguyén nhan.

Khi xem xét co ciu tai san, ta sir dung phuong phéap so sanh doc véi tong
tai san gitra cac ky phan tich va ky goc, va xu hudng bién dong cua ching dé
thay mirc d6 hop ly cta viéc phan bd. Tuy theo loai hinh hoat déng kinh doanh
dé xem xét ty trong ting loai tai san la cao hay thap. Néu la doanh nghiép san
xuat thi can phai c6 luong du trit nguyén vat liéu du nham dap tng nhu cau san
xuat san pham. Néu 1a doanh nghiép thuong mai thi can lwong hang hoa dur trir
du dé cung cap nhu cau ban ra.

Viéc tinh ty trong tung loai tai san chiém trong tong tai san duoc xac dinh

biang cdng thuc sau:

Ty trong cuaa tirng Gia tri cia tirng tai san
loai tai san chiém = x 100
trong tong tai san Tong tai san

Nhu vy, khi phan tich co cau tai san, ta co thé thay duoc su bién dong
tang, giam ca vé s tuyét dbi va sé tuong ddi cua cé4c chi tidu trong phan tai san
cua doanh nghiép. Mic khéc, ta c6 thé thiy mutc do anh huong cua céc chi tiéu
tai san trong tong tai san caa doanh nghiép dé tir d6 co thé danh gia dugc mac
d6 anh huong va dua ra nhitng chinh sach hop 1y dé dam bao co ciu tai san

trong doanh nghiép.
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1.2.2.2. Phén tich co cdu nguon von

Trong hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép, thi doanh nghiép
s& tim kiém va huy dong vén tir nhiéu ngudn khéac nhau, trong bao céo tai chinh
duoc thé hién & hai ngudn 1a: von cha so hitu va no phai tra.

Vén chu so hitu 1a sb von caa cac cha sé hiru duoc dong gop ban dau
hoac bd sung trong qué trinh kinh doanh. Ngoai ra con mot sé nguén khac nhur:
chénh léch ty gia hoi doai, chénh 1éch danh gia lai tai san, loi nhuan sau thué
chua phan phdi, céc quy caa doanh nghiép.

No phai tra phan anh sé vén ma doanh nghiép bi chiém dung trong qua
trinh hoat dong kinh doanh. N phai tra bao géom nhiéu loai khac nhau.

Qua viéc phan tich co cdu ngudn vdn s& cho biét duoc co cau von huy
dong va muac do doc 1ap veé tai chinh ciing nhu xu huéng bién dong cia nguon
von huy dong cia doanh nghiép. Khi phan tich co cau vén, cac nha phan tich s&
tinh ra va so sanh tinh hinh bién dong ngudn vén giira ky phan tich va ky géc.

Ty trong cua ting bd phan ngudn vén chiém trong tong s6 ngudn von

duoc xac dinh nhu sau:

Ty trong cuaa tirng bo Gia tri cia tirng by phan NV
phan nguén vén chiém = X 100%
trong téng sé nguén vén Téng sé ngudn vén

Pé xac dinh dugc chinh x4c tinh hinh huy dong vdn, nam bt dugc cac
nhan t6 anh huong, cac nha phan tich s& két hop so sanh su bién dong giira ky
phan tich véi ky gbc vé ca sé tuyét dbi va sb twong doi trén tong sé nguon von.
Qua Viéc phan tich co cau ngudn von gilp cac nha phan tich nim duoc tri s va
su bién dong cua cé4c chi tiéu nhu: Hé s6 ng so véi von cha sé hitu; Hé s6 ng so
véi tong ngudn von va cac chi tiéu nay déu cho thay duoc muac do doc lap vé tai

chinh ctaa doanh nghiép.
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1.2.2.3. Phan tich can bang tai chinh va mite dé déc ldp tai chinh

* Phan tich can bang tai chinh hay néi cach khéc 1a phan tich ciu trdc tai
chinh cho biét co cau tai san da phu hop véi dic diém kinh doanh hay chua. Co
cau ngudn vén da phu hop véi kha niang huy dong tai chinh ctia nha quan tri hay
chua.

Khi phan tich mbi quan hé can ddi giira tai san va ngudn vén, nguoi phan
tich cling can cha trong dén vén luu dong rong 1a s6 vén ma doanh nghiép
khong can phai vay muon hay di chiém dung, dugc str dung dé duy tri nhimg
hoat dong binh thuong, dién ra thuong xuyén tai doanh nghiép, 1a khai niém
phan anh khoan chénh léch gitta cac ngudn von va tai san cung tinh chat va thoi
gian st dung.

Nguyén tic co ban ctiia quan 1y tai chinh 12 doanh nghiép phai ding ngudn
von dai han dé hinh hanh tai san dai han, dung ngudn ngan han dé tai trg cho tai
san ngén han. Diéu d6 dam bao rﬁng cac tai san dai han s€ dugc st dung trong
thoi gian dai ma khong phai chiu ap luc vé thanh todn cho ngudn hinh thanh.
Cach tai trg nay gitp doanh nghiép c6 duoc sy On dinh, an toan vé mat tai
chinh.

Vén luu dong rong cé thé tinh theo mot trong hai cach sau:

Von luu Tai san ngan .
dong rong - han - Nengin han

Cong thirc ndy thé hién cach thirc sir dung ngudn von luu dong rong cta
doanh nghi¢p dé tai tro cho cac khoan no ngén han nhu khoan phai thu, hang ton
kho hay cac khoan c6 tinh thanh khodn cao cua doanh nghiép

Hoac

Vén luu Nguon tai tro Tai san dai
dong rong thwong xuyén han
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Trong do:

Ngudn tai trg thudng xuyén = No dai han + Vén chu sé hitu.

Theo cong thic nay, von luu dong rong thé hién can bang giita ngudn von
6n dinh v&i nhitng tai san c6 thoi gian chu chuyén trén mét chu ky kinh doanh
hodc trén 1 nadm. N6 phan anh ngudn gdc vén luu dong rong, cd nghia 1a sau khi
tai trg du cho tai san dai han thi phan déi ra d6 chinh 1a vén luu dong rong. Céch
tinh nay thé hién phuong thirc tu tai tro tai san dai han va dong thoi phan 4nh tac
dong cua viéc dau tu 18n can bang tai chinh tong thé.

Néu vén luu dong rong > 0 thi ddy 13 dau hiéu tai chinh binh thuong hay
kha quan, thé hién sy can d6i giita tai san ngin han va ngudn von ngan han hoic
can ddi giita ngudn vbn dai han véi tai san dai han. Can bang tai chinh trong
truong hop nay goi 1a can bang tot.

Nguoc lai <0 s¢& thé hién mot sy mat can dbi gilra tai san ngén han va no
ngan han va mat can dbi giita nguon tai tro thudng xuyén voéi tai san dai han.
Piéu nay chi ra rang doanh nghiép dung nguon tai trg tam thdi cho ca tai san dai
han va néu tinh trang nay kéo dai thi c6 thé dan dén tinh trang tai chinh cta
doanh nghiép c6 thé mat dan va di dén bo vuc pha san. Va tat nhién, can bang
tai chinh trong trudng hop nay 1a can bang xau.

Vén luu dong rong = 0, trong trudong hop nay, toan bo tai san ngin han
dugc thanh todn bang ng ngan han. Khi d6, ngudn tai tro thuong xuyén cia
doanh nghiép vira du dé tai trg cho tai san dai han nén doanh nghiép khong phai
sir dung no ngan han dé bu dap. Vi thé, can bang tai chinh trong truong hop nay
tuong dbi bén viing; tuy nhién, tinh 6n dinh van chua cao, nguy co xay ra “can
bang xau” van tiém tang.

* Mire dg déc |dp, tw chi vé mat tai chinh cia doanh nghiép phan anh
quyén cua doanh nghiép trong viéc dua ra cac quyét dinh vé chinh sach tai chinh

va hoat dong cua doanh nghiép ciing nhu quyén kiém soat cac chinh sach d6. Bé
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danh gia khai quat mac d6 doc 1ap vé tai chinh caa doanh nghiép, nha phan tich
thuong st dung cac chi tiéu sau:

- Hé sé tai tre: 1a chi tiéu phan &nh kha ning tu ¢am bao vé mat tai chinh
va mirc do doc 1ap tai chinh cua doanh nghiép. Chi tiéu nay cho biét, tong sd
ngudn vén cia doanh nghiép, ngudn vén chu sé hitu chiém may phan. Tri sb cua
chi tiéu cang I6n, ching to kha niang ty bao dam vé mat tai chinh cang cao va

nguoc lai.

Hé so tai tro Vén chi sé hiru

- H¢ s6 ng phii trd trén vén chii sé hitu: Hé s6 no trén von chu so hitu
gitip nha dau tu c6 mot cai nhin khai quat vé sicc manh tai chinh, cau tric tai
chinh cua doanh nghiép va l1am thé nao doanh nghiép c6 thé chi tra cho céc hoat
d6ng. Ty sb nay cho biét quan hé giira vén huy dong bang di vay va von chi sé

htru.

No phai tra
Gia tri VCSH

Hé s6 NPT so véi VCSH =

Thong thuong, néu hé sd nay 16n hon 1, ¢ nghia 1a tai san ctia doanh
nghi¢p duogc tai trg chu yéu b1 cac khodn ng, con ngugc lai thi tai san ctua
doanh nghiép duoc tai tro chu yéu boi ngudn von chi s¢ hiru. Vé nguyén tic, hé
s6 nay cang nho, c6 nghia 13 ng phai tra chiém ty 1 nho so véi tong tai san hay
tong ngudn von thi doanh nghiép it gip kho khan hon trong tai chinh. Hé s6 nay
cang 16n thi kha nang gap kho khan trong viéc tra ng hoac pha san cua doanh
nghi¢p cang 16n.

- Hé sé ng phdi trd trén téng nguén vén: la chi tiéu cho biét, tong so

ngudn vén cua doanh nghiép thi tong s6 no phai tra chiém may phan.
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No phai tra
Tong nguon von

Hé s6 NPT so véi tong NV =

Tri sb cua chi tidu ndy cang nho thi chiing to kha ning dam bao vé mat tai
chinh ctaa doanh nghiép cang cao va nguoc lai.
1.2.3. Phan tich tinh hinh cong ne¢ va kha nang thanh todn

Cong no bao gom cac khoan phai thu va cac khoan phai tra 1a mot van dé
phtrc tap nhung rat quan trong vi no ton tai trong suét qua trinh hoat dong kinh
doanh cua doanh nghiép. Su tang hay giam cac khoan ng phai thu hay phai tra
c6 tac dong rat 16n dén viéc b tri co cau ngudn von dam bao cho hoat dong
kinh doanh ciing nhu tic dong rat Ion dén hiéu qua kinh doanh cuia doanh
nghiép. Viéc bd tri co cau nguon von cho ta thay dugc sic manh tai chinh cua
doanh nghiép. Thuc té cho thay, doanh ngiép hoat dong tai chinh tét, 1anh manh
s& khéng phat sinh tinh trang no nan kéo dai va nguoc lai, mot doanh nghiép 1am
vao tinh trang no kéo dai thi chac chin chat luong hoat dong kinh doanh, trong
d6 c6 hoat déng quan 1y no khéng cao. Van dé thanh toan tré nén dic biét quan
trong dbi véi nhitng doanh nghiép bi chiém dung von voéi ty 1é cao. Do vay,
phan tich tinh hinh cong ng cia doanh nghiép, tim ra nguyén nhan cta sy ngung
tré, khé dong cia cac khoan cdng ng c6 ¥ nghia quan trong Vai su ton tai va phét
trién caia doanh nghiép.
1.2.3.1. Phan tich tinh hinh céng ne phai thu, phdi tra.
* Phan tich tinh hinh céng ng phai thu

Cac khoan phai thu thuc chat 12 vén ma doanh nghiép dang bi khach hang
hoac nha cung cap chiém dung, vi thé vé nguyén tic quy mé cac khoan phai thu
cang nho thi cang tt.

Quy md tinh chat cac khoan phai thu phu thuéc vao mdi loai hinh kinh
doanh khac nhau (vi du kinh doanh ban 1& thi phai thu s& thap, ban budn thi phai
thu s€ cao hon..). Thong thuong hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép cang
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ma& rong, quy md cac khoan phai thu cang ting va nguoc lai. Dé xem xét tuong
quan giira 2 chi tiéu nay, ching ta dung ty s vong quay céc khoan phai thu. Néu
quy md cac khoan phai thu ting 1én nhung vong quay cac khoan phai thu van
nhu cii hodc ting 1én thi sb ngay phai thu s& giam xudng ching to tinh hinh quan
ly céng no tét. Nguoc lai néu doanh nghiép c6 quy md cac khoan phai thu ting
trong khi doanh thu, quy mé kinh doanh khéng ting thi diéu d6 c6 nghia la tinh
hinh kinh doanh cua khach hang c6 nhiéu bién doi.

- S6 vong quay cac khoan phai thu: Chi tiéu nay phan anh trong ky kinh

doanh céc khoan phai thu quay duoc bao nhiéu vong.

S0 vong quay cac ~ Doanh thu thuén
khoan phai thu ~  Binh quéan cac khoan phai thu
Trong do:
Binh quan cac khoan ~_ Téng sé no phai thu dau ky va cudi ky
phai thu - 2

Chi tiéu nay cho biét mic d6 hop ly cua sé du ciia cac khoan phai thu,
hiéu qua caa viéc thu hdi ng. Néu cac khoan phai thu duge thu hdi nhanh thi sb
vong luan chuyén cac khoan phai thu s& cao va Cong ty it bi chiém dung vén.
Tuy nhién, néu s6 vong luan chuyén cac khoan phai thu quéa cao s& khdng tot vi
c6 thé anh huong dén khéi lugng hang tiéu thu do phuong thirc thanh toan qua
chat ch& (chu yéu la thanh toan ngay hoic thanh toan trong thoi gian ngan).

- Thei gian thu tién (Thai gian quay vong cac khoan phai thu)

Thai gian mot vong quay Thoi gian ky phan tich
cac khoan phai thu ~ S vong quay cac khoan phai thu

Chi tiéu nay cho thiy, dé thu dugc cac khoan phai thu can mét khoang
thoi gian 1a bao nhiéu. Néu s thoi gian nay 16n hon sb thoi gian quy dinh béan

chiu cho khach hang thi viéc thu héi cac khoan phai thu 1a cham va nguoc lai.
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* Phan tich tinh hinh céng no phai tra.

Cac khoan phai tra cua doanh nghiép bao gom phai tra ngudi béan, phai tra
nguoi lao dong, cac khoan phai nop Nha Nudc, phai tra tién vay... Vi vay, doanh
nghiép thuong cé gang kéo dai ky tra no cang én cang tot ma van duy tri uy tin
d6i véi nha cung cap. Viéc gia ting von chiém dung tir nha cung cip hoac bén
mua ung trudc s€ giam bét p luc chi phi va di vay tir ngan hang. Tuy nhién viéc
tang qua muc cac khoan phai tra va kéo dai ky han cua cac khoan phai tra ciing
la ddu hiéu xau vé kha ning chi tra, thanh toan céc khoan no cua doanh nghiép.

- S6 vong quay cac khoan phai tra: chi tiéu nay phan énh trong ky kinh

doanh, cac khoan phai tra dugc quay bao nhiéu vong

S6 vong quay cac _ Gia vén hang ban

khoan phai tra ~  Ng phai tra nguwoi ban binh quan
Trong do:

No phai tra ngwéi _ Téng sé no phai tra dau ky va cudi ky

ban binh quan - 2

Chi tiéu nay cang cao chiing to doanh nghiép thanh toan tién hang kip
thoi, it chiém dung vén cia d6i twong. Tuy nhién chi tiéu ndy qua cao ciing
khong tot bai vi c6 thé doanh nghiép dang thira tién thanh toan trudc han, anh
huong dén hiéu qua sir dung von.

- Thoi gian quay vong cac khoan phai tra: Chi tiéu nay cang ngén
chang t6 kha ning thanh toan tién cang nhanh, nguoc lai chi tiéu nay cang cao
chang to kha nang thanh toan cham, s vén chiém dung nhiéu c6 thé anh hudng
dén uy tin caa doanh nghiép. Thoi gian cua ky phan tich 1a 365 ngay. Khi phan
tich ta cd thé thay duoc tinh hinh thanh toan cong no cua doanh nghiép dé tir d6
c6 cac bién phap huy dong vén, gép phan 6n dinh tinh hinh tai chinh.

Thot gian quay vong _ Thot gian caa Ky phan tich
cac khoan phai tra ~  S6vong quay cac khoan phai tra
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1.2.3.2. Phan tich kha ndang thanh todan no

Ty s thanh toan do ludong danh gia kha ning tra ng cia Cong ty. Pay la
nhém ty s6 c6 tim quan trong dic biét ddi voi hoat dong caa Cong ty, nham
phan tich kha nang thuc hién nghia vu thanh toan dé dua ra nhitng bién phé dbi
pho thich hop. Bong thoi ciing 1a nhom ty sb duoc cac chu ng quan tdm nhét.
* Phan tich kha nang thanh toan no ngan han

- Kha ning thanh toan ngan han cho thay kha ning chi tra cac khoan no
ngan han khi dén han cua doanh nghiép 1a cao hay thap. Néu chi tiéu nay xap xi
= 1 thi doanh nghiép c6 du kha ning thanh toan cac khoan ng ngan han va
nguoc lai tri s6 cia chi tiéu nay cang nho hon 1 thi kha nang thanh todn ng ngan
han caa cang thap. Nhung néu hé sé nay qué cao thi khdng tét, né cho thay su
doi dao cua doanh nghiép trong viéc thanh toan nhung lai giam hiéu qua st dung
vén do doanh nghiép da dau tu qua nhiéu vao tai san ngan han va cé thé dan dén
tinh hinh tai chinh xau. Trén thuc té, tri s6 nay c6 gié tri tot nhat 1a =2.

Tong gia tri tai san ngin han
Tong so ng' ngan han

Hé s6 thanh toan ng ngan han =

- Hé s6 kha ning thanh toan nhanh: chi tiéu nay cho biét kha ning
trang trai todn bo no ngan han &ng véi gia tri con lai cua tai san ngin han (sau

khi loai bo gia tri hang tén kho)

Héso khaning _ Taisan ngin han - Hang ton kho
thanh toan nhanh Tong so ng ngan han

Tri s6 nay cang >1 thi doanh nghiép cang c6 kha ning thanh toan nhanh
cac khoan ng ngan han.
- Hé s6 chuyén d6i thanh tién cia tai san ngan han

Hé s6 chuyén doi _ Tién
thanh tién cia TSNH Tai san ngan han
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Chi tiéu cho biét kha ning chuyén doi thanh tién cua tai san ngan han
doanh nghiép thanh tién tai thoi diém phan tich. Chi tiéu nay cao qué, ching to
kha ning chuyén d6i thanh tién 16n dan dén tinh hinh thanh toan doi dao. Chi
tiéu nay nho kha nang chuyén doi kém, s& gay ap luc tai chinh trong qua trinh di
tim kiém nguédn thanh toan. Chi tiéu nay thuong phu thudc vao diéu 1é thanh
toan cua doanh nghiép dbi véi cac khach hang trong hop déng kinh té.

* Phan tich kha nang thanh toan ng dai han

Kha ning thanh toan dai han cua doanh nghiép gan véi kha niang sdng con
cua doanh nghiép qua nhiéu nim. Muc dich caa phan tich kha ning thanh toan
dai han 1a dé chi ra sém hon néu doanh nghiép dang trén duong phé san.

Hai ty s6 duoc xem 4 tin hiéu cua kha ning thanh toan dai han la ty s6 no
phai tra trén von CSH va hé sb thanh toan I3i vay.

- Ng phdi trd trén nguon vén chui s¢ hiu

Cac nha phan tich bao cdo tai chinh luén quan tim dén phan tai san cua
doanh nghiép ma do cac thanh vién Cong ty dong gdp hoac cod dugce do di vay.

Tong so no phai tra
Nguon von cha sé hiru

No phai tra trén nguén vén CSH =

Qua viéc tinh toan ty sb no ta thay duoc muc do doc 1ap hay phu thudc
cua doanh nghiép d6i véi chi no. Tri sé nay cua doanh nghiép cang cao cang
tbt, vi diéu ndy chang to doanh nghiép c6 nhiéu vén tu do, co tinh doc 1ap cao
khong bi rang budc hoac sic ép cua cac khoan vay.

- Hé sé thanh toan 1&i vay

Hé sb nay cho biét sé vén ma doanh nghiép di vay dugce dugc sir dung
nhu thé nao dé dem lai mot khoan loi nhuan 1 bao nhiéu va c6 da bu dap tién 14
vay hay khong.

Lgi nhuan trudc thué va chi phi 13i vay
Chi phi lai vay

Hé so thanh toan I3i vay =
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Trong d6 “loi nhuan truge thué va 13i vay” con goi 13 EBIT phan anh sé
tién ma doanh nghiép c6 thé st dung dé tra 13i vay trong nam.

Tri s6 nay cang cao, kha ning thanh toan ng dai han cang Ion, tuy nhién
néu tri s qué Ion thi doanh nghiép d& mat kha ning thanh toan ng ngan han do
mét s6 bo phan dai han duoc hinh thanh tir no ngan han.

* Phan tich kha nang thanh toan ng théng qua BCLCTT

B4o cao luu chuyén tién té phan anh céc dong tién luu chuyén trong mot
ky hoat dong cua doanh nghiép.Viéc phéan tich kha nang thanh toan thong qua
Bio céo luu chuyén tién té trong mot ky 13 co s quan trong dé doanh nghiép
xay dung duy toan tién khoa hoc dé thu hut dau tu va nam bat nhitng co hoi dau
tu mdi, nang cao d tin cay cua cac quyét dinh kinh doanh.

Viéc phan tich dugc thuc hién trén co s¢ xac dinh ty trong dong tién thu,
chi cua tirng hoat dong kinh doanh, hoat dong dau tu va hoat dong tai chinh. Khi
phan tich dong tién nay, cac ddi twong quan tdm c6 cai nhin sdu hon vé dong
tién thuan luu chuyén trong doanh nghiép, tir 6 xac dinh nguyén nhan, tac dong
dén tinh hinh tang, giam ty trong trong ky cua doanh nghiép dé xay dung bién
phap huy dong va sur dung tién cé hiéu qua.

Cac nha phan tich st dung cac chi s6 sau dé phan tich dong tién tir hoat

dong san xut kinh doanh cta doanh nghiép:

Ty trong tién tao ra tir

hoat dong tai chinhsovéi Dong tién thuan tir HDTC

tdng lwgng tién luu chuyén ~  Tién thuan luu chuyén trong ky

trong ky

Ty trong tién tao ra tir

hoat dong diu tu so véi 3 Dong tién thuan tir HDPT

tdng lwgng tién luu chuyén ~  Téng so tién thuan luu chuyén trong ky

trong ky
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Ty trong tién tao ra tir hoat

dong kinh doanh so véi _ Dong tién thuan tir HPKD
tong lwgng tién luu chuyén Tien thuan luu chuyén trong ky
trong ky

Phan tich cac chi tiéu trén s& cho biét kha nang tao ra tién tr moi hoat
dong 1a dong gop bao nhiéu phan trim vao téng sb tién thuan luu chuyén trong
ky, tién duoc tao ra tir hoat dong nao la chu yéu.

1.2.4. Phan tich hi¢u qud hoat dgng sdn xudt kinh doanh

Hiéu qua kinh doanh 1a mét pham tri kinh té phan anh trinh d6 sir dung
cac ngudn nhan tai, vat lec caa doanh nghiép dé dat hiéu qua kinh doanh cao.
1.2.4.1. Phan tich hiéu qua si dung tai san
Khi phén tich hiéu qua str dung tai san ta thuong stir dung céc chi tiéu sau:

Ty suit sinh 1o trén tai san (ROA): hay con goi la ty sb loi nhuan trén
tai san (Return on assets). Pay 1a mot chi s6 thé hién twong quan giira muc sinh
loi cia mot cong ty so véi chinh tai san caa nd. ROA sé cho ta biét hiéu qua cua
cong ty trong viéc sir dung tai san dé kiém loi. Nha dau tu s& thiy dugc binh
quan cir mot dong tai san dugc st dung trong qua trinh san xuat kinh doanh thi
tao ra dugc bao nhiéu dong loi nhuan. Chi tiéu nay do luong hiéu qua hoat dong
cua doanh nghiép; thé hién tinh hiéu qua cua qué trinh to chtc, quan ly hoat
dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép ma khong quan tam dén cau tric tai
chinh.

Lgi nhuan sau thué
ong tai san binh quén

Ty suit sinh 1oi caa tai san (ROA) = = x100
Néu ty s6 nay >0 thi c6 nghia doanh nghiép 1am an c6 1i. Ty s6 nay cang
cao cho thay kha nang doanh nghiép str dung tai san cang cé hiéu qua. Con néu

ty s6 <0, thi doanh nghiép lam an thua 15.
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- Sé vong quay czia tai san: Chi sé nay do ludng kha ning doanh nghiép
tao ra doanh thu tir viéc dau tu vao téng tai san. Gia du chi s6 nay bang 3 cé
nghia 13 : véi mdi dong duoc dau tu vao trong tong tai san, thi céng ty sé tao ra
duoc 3 dong doanh thu.

Sévong quay _ Téng doanh thu thuan
cua tai san ~ Taisan binh quéan

Chi tiéu nay cang cao ching to c4c tai san van dong nhanh, gop phan tang doanh
thu va 1a diéu kién nang cao lgi nhuan cho doanh nghiép. Néu chi tiéu nay thap
chting t6 cac tai san van dong cham, c6 thé I1a hang ton kho, san phan dé dang
nhiéu 1am cho doanh thu cua doanh nghiép giam. Tuy nhién, chi tiéu nay phu
thudc vao dic diém nganh nghé kinh doanh, dic diém cu thé cua tai san trong
doanh nghiép.

- Sudt hao phi cia tai san so véi doanh thu thudn: day 1a chi tiéu cho
thay kha ning tao ra doanh thu thuan cua tai san. Dé tao ra 1 dong doanh thu

thuan (14i thuan) thi trong ky can bao nhiéu dong tai san dau tu.

Suat hao phicaataisan ~_ Taisan binh quan
so véi doanh thu thuan B Doanh thu thuan

Chi tiéu nay cang thap thi hiéu qua str dung tai san cang tét, gop phan tiét
kiém tai san va nang cao doanh thu thuan trong ky caa doanh nghiép.

- Sudt hao phi caa tai sdn so véi lgi nhu@n sau thué: Chi tiéu nay phan
anh kha nang tao ra loi nhuan sau thué cua cac tai san ma doanh nghiép dang st

dung cho hoat dong kinh doanh.

Suat hao phi ciia tai sanso Tai san binh quan
vé6i lgi nhuan sau thué ~ Lgi nhuan sau thué TNDN

Chi tiéu nay cang thap thi hiéu qua st dung cac tai san cang cao, hap dan

cac co dong dau tu va nguoc lai.



36

1.2.4.2. Phan tich hiéu qud si dung nguan von.

Co cau nguon von caa doanh nghiép thuong phu thude vao dic diém hoat
dong kinh doanh, hinh thtc so hitu vén, co ché quan Iy va phan cip tai chinh
trong cac doanh nghiép. Co cau vén tac dong dén noi dung phan tich hiéu qua
kinh doanh cta doanh nghiép.

Chi tiéu nay cho biét c 100 dong vén cha so hiru dau tu thi tao ra duogc
bao nhiéu dong loi nhuan sau thué hay noi cach khac 1a phan anh ning luc sur
dung dong vén cua doanh nghiép dé sinh logi nhu thé ndo. Tuy nhién, chi tiéu
nay cao khéng phai luc nao ciing thuan lgi boi doanh nghiép khdng tan dung
dugc don bay kinh doanh tir nguon von vay bén ngoai.

Ty suat sinh 1o cia von Loi nhuén sau thué
chi s¢ hiru(ROE) ~ Von chi sé¢ hiru binh quan

x 100

ROE la ty s6 quan trong nhat d6i véi cac co dong, giup theo ddi xem mot
ddng vén bé ra da dé duoc bao nhiéu ddng 16i. Nhu vay ta hoan toan co thé hiéu
rang ty lé ROE s& cang cao cang tét. N ching té rang Cong ty sir dung hiéu qua
dong von cua co dong.

Chi tiéu ndy cang cao biéu hién xu huéng tich cuc. Chi tiéu nay cao
thuong giup cac nha quan tri c6 thé di huy dong vén mai trén thi truong tai
chinh dé tai trg cho su ting trudng caa doanh nghiép va nguoc la, néu chi tiéu
nay nho va vén chu so hitu duéi mac von diéu 18 thi hiéu qua kinh doanh thép,
doanh nghiép sé& gap kho khin trong viéc thu hat vén.

- S6 vong quay cia vén chi s¢ hiu: chi s ndy phan anh hiéu ning st
dung vén chu so hitu trong mot ky (hay mot don vi von cha sé hitu tao ra duoc

may don vi doanh thu thuan khoat dong kinh doanh trong ky).

S6vong quay cia Doanh thu thuan
von chii sé hiru - Von chi sé hiru binh quan
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Tri s6 cua chi tidu ndy cang cao, kéo theo hiéu qua kinh doanh cang I6n.
Nguoc lai, tri s6 cua chi tiéu ndy cang nho s& phan anh hiéu ning sir dung véon

cha s& hitu cang thap, dan dén hiéu qua kinh doanh caa doanh nghiép thap.

- Thei gian mét vong quay cia vén cha sé¢ hiu: Chi tiéu nay cho biét
thoi gian quay vong cua vén chu sé hitu

Thai gian mgt vong quay Thoi gian ky nghién ciru

ctia von chi sé hiru ~ S0 vong quay cuaa von cha sé hiru
1.2.4.3. Phan tich kha nang sinh loi

Phan tich b&o céo tai chinh cua doanh nghiép phai dac biét quan tam dén

kha ning str dung mét cach cé hiéu qua tai san dé mang lai nhiéu loi nhuan nhat
cho doanh nghiép.

Cac ty suat sinh 11 ludn duogc céc nha quan tri, c4c nha dau tu, cac chu ng
va cac nha phan tich tai chinh quan tdm. Ching 1a co s& quan trong dé danh gia
két qua hoat dong kinh doanh ciing nhu dé so sanh hiéu qua st dung vén va mic
l&i cta doanh nghiép.

Pé xem xét kha ning sinh 161 cua doanh nghiép, ching ta st dung cac ty
sb sau: Loi nhuan trén doanh thu; Loi nhuan trén tai san; Loi nhuan trén vén chu
so hitu.

e Ty suitsinh loi cia doanh thu (ROS):

Ty suét loi nhuan trén doanh thu phan anh tinh hiéu qua caia qua trinh hoat
dong kinh doanh, chi tiéu nay phan anh mot d¢ong doanh thu thuan dem lai bao
nhiéu ddng loi nhuan. Tri sb nay cang Ion ching to kha ning sinh 10i cia von

cang cao.

Ty suatsinhloicia _ Lgi nhuan sau thué TNDN
doanh thu (ROS) Doanh thu thuan

x 100

e Ty suatsinh loi cia tai san (ROA):
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Chi tiéu nay phan anh mot ddng tai san tao ra bao nhiéu déng loi nhuan
sau thué. Tri s6 nay cang cao thé hién su sap xép, phan bd va quan ly tai san hop
ly va hiéu qua.

Tysuatsinh loi~ _ Lei nhuan sau thué Doanh thu thuan
cia tai san (ROA) ~ Doanh thu thuan X Tong Tai san binh quan X

100

e Ty suat sinh 1o cia vén chi sé hiru (ROE)
Chi tiéu nay phan anh mot don vi vén chi so hitu dem lai bao nhiéu don
vi loi nhuan sau thué. Tri s6 nay cang cao chung to kha nang sinh 10 cia von

chu so hitu cang cao va nguoc lai.

Ty suat sinh 1oi cia _ Loi nhuén sau thué
vén chi sé hitu(ROE) ~  Von chi sé hiru binh quan

x 100
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KET LUAN CHUONG 1

Trong chuong 1, tac gia da dé cap dén cac van dé co ban duoc sir dung
trong quéa trinh phan tich tai chinh doanh nghiép bao gém ban chat, muc tiéu, y
nghia va ndi dung phan tich bao céo tai chinh doanh nghiép.

C6 nhiéu phuong phap dugc str dung dé tién hanh phan tich bao céo tai
chinh doanh nghiép tuy nhién trong d6 phuong phép so sanh dwoc st dung pho
bién va rong rai nhat.

Noi dung phan tich tai chinh duoc xem xét dua trén nhiéu goc do khac
nhau, mot la phén tich céc chi tiéu trén tirng bao céo tai chinh va hai la phan tich
mébi lién hé gitra cac chi tiéu trén cac bao cao tai chinh. Trong noi dung chuong
nay, tac gia da trinh bay mot s6 ndi dung lién quan dén béo céo tai chinh, dé la:
Panh gia khai quét tinh hinh tai chinh doanh nghiép; Phan tich cau trdc tai chinh
va tinh hinh dam bao ngudn vén caa doanh nghiép; Phan tich kha niang thanh
toan cua doanh nghiép; Phan tich hiéu qua kinh doanh.

Cac thong tin ké toan la cuc ki can thiét trong viéc dua ra quyét dinh cua
nha quan tri, cac nha dau tu. Viéc dua ra nhirng thdng tin chinh xac, phan &nh
tinh hinh tai chinh cua Cong ty 1a mot van dé quyét dinh thanh bai cia doanh

nghiép.
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CHUONG 2: PHAN TiCH BAO CAO TAI CHINH CUA CONG
TY CO PHAN ACC-244
2.1. Téng quan vé Cong ty cé phan ACC-244
2.1.1. Qua trinh hinh thanh va phat trién Cong ty cé phdan ACC-244
Lich si hinh thanh va phat trién

S6 nam kinh nghiém trong hoat dong xay dung: 48 nim

Tén chinh thuc:  CONG TY CO PHAN ACC-244

Tén tiéng anh: ACC-244 Joint stock company

M4 sb thué: 0104598666

Tru s chinh: 164 Lé Trong Tan, Thanh Xuan, Ha Noi

VP phia Nam: 19A Cong Hoa, phuong 12, Q. Tan Binh, TP.HCM

bién thoai: (024)35651528 — Fax: (024)38522622

Cong ty co phan ACC-244 tién than la Xi nghiép xay dung 244 tryc thuoc
Cuc hau can Khéng quan dugc thanh 1ap ngay 10/7/1972, sau d6 duoc chuyén
d6i thanh Cong ty c6 phan ACC-244 truc thuoc Cong ty TNHH MTV Xay dung
cong trinh hang khéng ACC (nay la Tong Cong ty Xay dung cong trinh hang
khéng ACC) theo quyét dinh co phan hoa sé 3643/QD-BQP ngay 04/11/2018
cua Bo truong bod qudc phong va hoat dong theo Gidy diang ky kinh doanh s6
1014598666 ngay 16/4/2010 va ding ky thay dbi lan thir 2 ngay 02/01/2018 do
S¢ Ké hoach va dau tu thanh phd Ha Noi cap.

Trong qua trinh xay dung va phat trién, Cong ty c6 phan ACC-244 di co
nhitg dinh hudéng va budc phat trién dung danvéi doi ngii can bo chi huy, quan
1y k¥ thuat c6 kinh nghiém, doi ngli nhan vién, cong nhan giéi nghiép vy, thanh
thao tay nghé. Nhiing nam qua Cong ty da thi cong hang tram cong trinh trén
pham vi ca nudc, khang dinh vi thé 1a doanh nghiép xay dung cong trinh dan

dung, cong nghiép, giao thong, thuy loi c6 hiéu qua, chat lugng cao.
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Panh gia cao nhimng thanh tich ctia Cong ty cd phan ACC-244 da dat dugc
trong nhitng nam vtra qua, nam 2011 Coéng ty dugc Thu tudéng Chinh phu tang
bang khen, B xay dung va Cong doan xiy duyng Viét Nam trao ting 9 Huy
chwong va bang chdt Iweng cao cho 9 cong trinh. Pic biét céng trinh: “Try sd
lam viéc khéi 2/ Khu d6 thi méi Lao Cai — Cam Pudng” 1a mét trong sb 65 cong
trinh tiéu biéu nhan Cup vang chat luong xdy dung Viét Nam nim 2010 do Bo
xay dung trao ting va duoc Cha tich UBND tinh Lao Cai ting bang khen vi da
c6 thanh tich xut sic trong thi cong céng cong trinh nay.Cong ty vinh du dugc
Thi tuéng Chinh phu ting bang khen (nim 2011), Chua tich nuéc trao
tang: Hudn chwong lao dpng hang Nhi (nam 2012) va Hudn chwong Bdo vé to
quéc hang Ba (ndm 2016). Nam 2015 Cong ty dugc Bo truong Bé Qubc phong
taing Bang khen di c6 thanh tich xuét sic trong cong tac tir naim 2013 dén nam
2014. D6 1a nhitng phan thudng cao quy thé hién sy nd luc rat 16n dé khang dinh
nang luc, chat luong ctia Cong ty.

2.1.2. Co céu té chic
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Hoi dong quan tri

Hoat dong kinh doanh va cac céng viéc cua Cong ty phai chiu sy gidam
sat va chi dao cua Hoi dong quan tri. Hoi ddng quan tri 1a co quan c6 day du
quyén han dé thyc hién tit ca cac quyén nhan danh Céng ty trir nhitng tham
quyén thudc vé Dai hoi dong co dong.

Chi tich Hoi dong quan tri

Hoi dong quan tri phai lya chon trong s6 cac thanh vién Hoi dong quan tri
dé bau ra mot Chu tich HDQT. Chu tich Hoi dong quan tri co thé kiém chirc
Tong Giam dbc Cong ty khi viéc kiém nhiém nay duoc phé chuan hang nam tai
Pai hoi dong co dong thuong nién.

Phé chii tich HDQT

1. Hoi dong quan tri phai lua chon trong sé cac thanh vién Hoi dong quan
tri dé bau ra mot Pho Chu tich HPQT.

2. Pho cha tich HPQT 1a ngudi gitp Chu tich giai quyét cong viéc trén
mot s6 mat cong tac cu thé theo sy phan cong caa Chu tich HPQT. Khi Chu tich
HPQT ving mat thi uy quyén bang vin ban cho Phd Chu tich HPQT thuc hién
cac quyén va nhiém vu cia Chu tich HDQT.

Tong Giam déc

Tong Giam déc 1a ngudi dai dién theo phap luat cua Cong ty; chiu trach
nhiém chinh va chi dao tryc tiép toan bd hoat dong cua Cong ty.

Ph6 Téng giam déc

Ph6 Tong giam ddc 1a ngudi gilp Tong Giam dbc trén tirng mat cong tac
theo su phan cong caa TGD, viéc phan cong duoc thé hién thanh vin ban.

K& toan truéng

1. Ké toan truéng 1a nguoi giup TGP giam sat tai chinh tai Cong ty.

2. K& toan truong c6 nhiém vu té chic thuc hién cong tac ké toan trong

Cong ty theo quy dinh tai diéu 4 cua Luat Ké toén.
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3. Trach nhiém va quyén cua ké toan truong thuc hién theo diéu 55 cua
Luat Ké toan.

4. Ké toan truong chiu sy chi dao, 1anh dao tryc tiép caa TGD Cong ty;
d6ng thoi chiu sy chi dao va kiém tra cua ké toan truéng Tong cong ty veé
chuy&n mon, nghiép vu.

Phong tai chinh - ké toan

1. Tham muu, dé xuat cho HPQT, TGP vé chinh sach tai chinh caa Cong
ty. Chu tri xay dung quy ché tai chinh, ké hoach thu chi tai chinh, tham gia xay
dung ké hoach SXKD hang nim va cac quy ché, quy dinh, ké hoach khac theo
phan cong.

2. Thuc hién céc hoat dong tai chinh, ké toan, kiém toan noi bo theo quy
dinh, gom:

a) Thu thap, xir Iy théng tin, so liéu ké toan theo ddi twong va noi dung
cdng viéc ké toan, theo chuan muc va ché do ké toan.

b) Kiém tra, gidm séat cac khoan thu, chi tai chinh, cac nghia vu thu, nop,
thanh toan no; kiém tra viéc quan ly, st dung tai san va ngudn hinh thanh tai
san; phat hién va ngan ngira cac hanh vi vi pham phép luat vé tai chinh, ké toan.

c) Phan tich thong tin, sé liéu ké toan; tham muu, dé xuat cac giai phép
phuc vu Y&u cau quan tri va quyét dinh kinh té, tai chinh caa Cong ty.

d) Cung cap thong tin, s6 liéu ké toan theo quy dinh cua phap luat phuc vu
cong tac cdng bd thdng tin, thanh tra, kiém tra, kiém toan... caa cac co quan
chirc nang.

3. Pam bao vén cho cac hoat dong SXKD, quan ly vén tai san Cong ty,
chap hanh ché d6 nop ngan sach va cap trén;

4. Huéng dan, chi dao, dén déc kiém tra cac bo phan thuc hién cac quy
ché cua Cong ty trong linh vuc dugc phan cong; cac quy dinh vé quan ly tai

chinh, hach toén ké toan theo ding quy dinh phép luat;
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5. Tham muu cho Héi dong quan tri Cong ty vé muc tra co tic, ké hoach
phat hanh ¢ phiéu, trai phiéu:

6. Tham gia thuong thao, ky két cac hop dong kinh té. Kiém soat cac hop
ddng mua ban hang hoa cua cac bo phan; cac bang chim cdng, bang thanh toén
lwong theo ding quy dinh dé hach toan chi phi tién luong. Theo d&i, quan ly,
d6n déc viéc thuc hién cac hop dong kinh té da ky két; dbi chiéu, thanh ly, thanh
toan cac hop dong khi két thuc.

7. Tinh toan cac khoan thu, nop bao hiém céc loai cia nguoi lao dong
toan Cong ty; tién lwong hang thang cua khéi co quan Cong ty theo quy dinh;

8. Thuc hién cé4c nhiém vu khac khi dugc Tong gidm doc giao;

9. Truéng Phong tai chinh - ké toan chiu su chi dao, lanh dao truc tiép cua
Tong giam dc Cong ty.

Phong ké hoach — kinh doanh

1. V& cong tac ké hoach:

a) Nghién ctru, tham muu, dé xuat cho Hoi déng quan tri, Tong giam doc
vé chién luoc phat trién caa Cong ty. Chiu trach nhiém vé 1am céc thu tuc/diéu
chinh dang ky kinh doanh; thanh 1ap doanh nghiép/cac chi nhanh, van phong dai
dién theo quy dinh.

b) Chu tri nghién ctu, 1ap quy hoach, ké hoach trung han, ké hoach hang
niam. Soan thao quy ché quan ly noi bo cia Cong ty; tham gia soan thao cac quy
ché, quy dinh khéc theo phan cong.

¢) Theo d&i, tong hop, phan tich danh gia tinh hinh, don déc cac hoat
dong cua COng ty vé moi mit theo tuan, thang, quy, nim va dé xuat cac bién
phap quan Iy dé Cong ty phat trién hiéu qua, bén viing;

d) Triéu tap va chuan bi ndi dung giao ban, cac cudc hop lién quan vé san
xuat;

e) Trién khai cong tac quan su theo quy dinh.
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2. V& cong tac thi truong, kinh doanh:

a) Tham muu, d& xuat cho Hoi déng quan tri, Tong giam dbc vé chién
lugc cong tac thi truong;

b) Tong hop, theo ddi, phan tich tinh hinh tiép thi, thi trudng toan Cong
ty. Chuan bi, quan ly va cung cip cac hd so tai liéu niang luc lién quan phuc vu
cong tac thi truong.

¢) Kién nghi Tong giam doc thanh Iap bo phan lam ho so du thau/hd so
dé xuét, hoan cong, quyét toan néu goéi thau vuot qua kha ning cua cac bo phan.

d) Kiém tra, soat xét hd so du thau/hd so dé xuat, hoan cong, quyét toan
cong trinh trudc khi trinh ky.

3. Cong tac vat tu, k¥ thuat, dau tu:

a) Thuc hién cong tac quan 1y dau tu. Tong hop cac nhu cau dau tu, mua
sam, str dung may mac thiét bi thi cong cua cac bo phan va Cong ty bao céo
Tong giam doc. Lap du 4n dau tu; theo ddi, chi dao t6 chuc thuc hién dy &n theo
quy dinh. Piéu dong, dam bao may moc, thiét bi thi cong cho cac Bo phan khi
c6 yéu cau.

b) Chu tri céng tac kiém ké 06 thang va hang nam. Quan ly hién vat toan
bo tai san, cong cu, dung cu co trén s6 sach cia Cong ty;

c) Lap ké hoach kiém dinh, sira chira, cai tao, thanh Iy, nhuong béan cac tai
san, trang thiét b theo quy dinh;

d) Chu tri soét xét, kiém tra cac hop dong mua ban hang hda cua cac Cong
truong trude khi trinh ky. Kiém tra, huong dan cac cac bo phan mua béan, nhap
XUAt VAt tu, vat liéu, hang héa trén cong truong dung quy dinh.

4. Cong tac quan ly chat luong:

a) Chi dao, don dbc, kiém tra cac Cong truong thuc hién quan Iy chét
lugng cong trinh theo Nghi dinh sé 46/2015/ND-CP ngay 12/5/2015 cua Chinh
ph.
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b) Theo ddi, chi dao, don dbc viéc van hanh va duy tri c6 hiéu luc Hé
théng QLCL theo TC ISO 9001:2015 trong toan Cong ty:

5. Cong tac khac:

a) Thuc hién céc nhiém vu vé phép ché, quan Iy khoa hoc cong ngh¢, moi
truong, bao ho lao dong, an toan lao dong, phong chéay chita chay, huan luyén
dao tao day nghé. Quan ly, van hanh E-mail va Website cua Cong ty, cong bd
thong tin theo quy dinh.

b) Thuc hién cac nhiém vu khac khi duoc Tong giam dbc giao;

6. Truong Phong KH-KD chiu su chi dao, lanh dao truc tiép cua Tong
giam doc Cong ty.

Phong té chic — hanh chinh

1. Nghién ctru, tham muu gitp cho Hoi déng quan tri, Tong giam déc veé
cong tac nhan sy, t6 chic bién ché dé khong nging hoan thién nang cao tinh hop
ly, hiéu qua caa bo may. Chu tri xay dung, trién khai, kiém tra, don dbc thuc
hién quy ché tién luong, quy ché tuyén dung, quy ché dan chu co sa, quy ché dbi
thoai noi lam viéc va noi quy lao dong.

2. Chu tri kiém tra va thdng nhat voi Chi huy truong cong trudng ban
“Hop dong lao dong cong viéc” theo diing quy dinh dé trinh Tong Giam dbc ky.
Chiu trach nhiém kiém tra va dam bao tinh chinh xéc, phd hop cua cac bang
cham cong, bang thanh toan luong hang thang ciia ngudi lao dong trong cac bo
phan theo hop dong lao dong da ky.

3. Tham muu giap Hoi déng tuyén dung vé thuc hién cong tac tuyén dung
lao dong. Chu tri soan thao, soét xét hop dong lao dong va cac tai liéu lién quan
gitta Tong Giam ddc va nguoi lao dong trude khi trinh ky. Thuc hién quan 1y lao
dong, tién luong, thu nhap, chinh sach lao dong tién luong, chinh sach d6i véi
nguoi lao dong, BHXH, BHYT... toan Cong ty theo quy dinh. Tham gia trién

khai, d6n dbc thuc hién mot sé nhiém vu thudc ké hoach cong tac Bang — cong
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tac chinh tri theo chi dao cta Bi thu PU; tham gia x4y dung ké hoach san xuét
kinh doanh hang nam va cac quy ché, quy dinh, ké hoach khéc theo sy phan
cong.

4. Bam bao cong tac van thu, luu trix, hanh chinh; chiu trdch nhiém quan
ly ki thuat dam bao an toan, diéu hanh phuong tién di lai (6 t quan su) phuc vu
nhiém vy quan 1y, diéu hanh SXKD cua Hoi ddng quan tri, Ban Tong giam ddc
va cac bo phan. To chic duy tri va dam bao codng tac bao vé an ninh trat tu,
PCCC khu vuc tru s¢ Cong ty;

5. Thuc hién cong tac ddi ngoai, I& tan, vin hod thong tin, thé thao, quang
c4o theo chi dao ciia Ban Tong giam dbc. Trién khai, quan 1y va dam bao cong
nghé¢ thong tin, thong tin lién lac khu vuc co quan Cong ty;

6. Bam bao cong tac doanh trai, doanh cy, hau can doi séng khéi co quan
Cong ty; cong tac y té toan Cong ty,... theo quy dinh;

7. Thuc hién cac nhiém vu khac khi duoc Tong giam ddc giao;

8. Truong Phong TC-HC chiu su chi dao, lanh dao truc tiép caa Tong
giam déc Cong ty;

Cac Xi nghiép xay dwng va Poi xay dwng (B phan):

1. Thuc hién nghiém quy dinh cua Cong ty vé giao khoan trong thi cong
xay dung cong trinh.

2. T6 chic tiép thi, tién hanh cdng tac thi truong, chu tri cong tac dau
thau/dé xuat thau, hoan cdng, quyét toan cac géi thau phuc vu nhiém vy SXKD
cua Cong ty, Xi nghiép, Poi. Kién nghi Tong giam dbc (qua Phong KH-KD)
thanh 1ap bo phan 1am hé so du thau/hd so dé xuat, hoan cong, quyét toan néu
g6i thau vuot qua kha ning cia cac bo phan.

3. T6 chic bo may quan Iy, luc luong thi cong dé bao dam tryc tiép trién
khai hoan thanh nhiém vu thi cong cac géi thau dugc phan cong theo dung diéu

khoan hop dong, cac quy dinh cua phép luat va yéu cau caa khéach hang.
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4. Thuc hién day du cac noi dung cong tac quan 1y theo ding quy dinh
cua phap luat, cac quy ché, quy dinh cia Cong ty, gdbm:

a) Cong tac quan ly tai chinh, hach toan ké toan;

b) Cong tac quan ly ké hoach; mua sam, quan ly, st dung may mac, thiét
bi thi cdng; cung ung, quan ly vat tu vat liéu;

¢) Cong tac tuyén dung, quan 1y lao dong, tién lwong va thu nhap;

d) Thuong xuyén duy tri, theo ddi, don dé6¢c CBNV thuc hién nghiém cac
quy ché, quy dinh va ndi quy lao dong Cong ty.

e) Céc ndi dung cong tac khac nhu: cong bd théng tin, bao mat, vin thu
Iuru trir; cOng tac hau can; tham hoi hiéu hy; khen thuang ky luat...

5. Thuc hién quan Iy chat luong coéng trinh theo Nghi dinh sb
46/2015/ND-CP ngay 12/5/2015 cua Chinh phu. Van hanh va duy tri co hiéu
lyc Hé thdng quan ly chat lugng theo TC 1SO 9001:2015 trong bo phan.

6. Thuc hién cac nhiém vu khac khi dugc Tong giam ddc giao.

7. Giam dé6c xi nghiép, Poi truong, Chi huy trudng coéng truong chiu sy
chi dao, 1anh dao truc tiép cua Téng giam déc Cong ty.

2.1.3. Pdc diém té chirc bé may ké toan va cong tac ké toan cia Cong ty cé
phan ACC-244
2.1.3.1. T6 chirc b may ké toan

Pé phli hop véi cong tac quan ly cia mot Cong ty vira va nho, bo may ké
toan cua Cong ty dugc té chic gon nhe Vi cac nhan vién du ning lyc dé dam
nhan tat ca cac phan hanh ké toan va xir Iy tét cac nghiép vu phét sinh cé lién

quan t&i nhiém vu phong ké toan.
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Ké toan truong
Ké toan tong [l
hop

K¢é toan ngan

hang,

| |
& tod K& toén tién o £
Ke, toar} thanh Y, 1.2 Ké toan thué
toan, cong ng lvong, bao hiém

So d6 2.2: So dd to chirc bd may ké toan

Chtrc nang va nhiém vu cuaa tirng vi tri:

- Truéng phong ké toan: phu trach chi dao chung va tham muu cho lanh
dao vé bao cdo so6 sach, tinh hinh tai chinh, ké toan cia Cong ty, chi dao, hudng
dan, kiém tra cong viéc cua cac ké toan vién dé dam bao cong viéc hop Iy va
hiéu qua nhat.

- Ké toan tong hop:

Xac dinh ddi twong ké toan tap hop chi phi san xuat va déi tuong tinh gia
thanh. T6 chirc tap hop két chuyén, hoic phan bo chi phi san xuét.

Hach toan thu nhap, chi phi, khiu hao, TSCP, cong no, nghiép vu khac,
thué GTGT va thué thu nhap.

Hach toan tién lwong va cac khoan trich theo luong.

Hudng dan va kiém tra chi tiét nghiép vu ké toan, tap hop va 1ap biéu mau
ké toan, bao cdo tai chinh, béo céo quyét toan theo quy dinh hoic khi c6 yéu
cau, truc tiép cung cip cac thdng tin vé tinh hinh tai chinh cua Céng ty cho
truong phong Tai chinh néi riéng va Ban Tong giam déc néi chung.

- Ké toan thanh toan, cong no:
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Lap chung tir thu - chi cho cac khoan thanh toan cua cong ty dbi véi
khach hang va cac khoan thanh toan ndi bd. Phan &nh vao cac sé sach lién quan
dén phan hanh ké toan hang ngay va ddi chiéu vai sé quy.

Tiép nhan cac ching tir thanh todn va kiém tra tinh hop 1y, hop 1& cua
chung tur.

Kiém tra, tong hop quyét toan vé tién mat, tién gui ngan hang, tién dang
chuyén, cac khoan tam tng, lvong, BHXH, BHYT.

- Ké toan tién lwong, bao hiém: Theo ddi viéc tra luong, cac khoan bao
hiém, thanh toan cac ché do di cong tac, nghi phép...ctia can bo nhan vién trong
Cong ty. Ngoai ra ké toan luong con phai theo doi tinh hinh ting, giam, khau
hao TSCP.

- Ké toan thué: c6 nhiém vu ma so6 sach, 1ap to khai va nop tién thué néu
c6 phat sinh theo quy dinh.

- Ké toan ngan hang, tha quy:

Kiém tra tinh diing dan céc noi dung ghi trén séc va viét phiéu thu séc véi
nhitng séc hop 18; Lap bang ké nop séc, trinh ky, dong ddu dé nop ra ngan hang.

Kiém tra tinh hop 1y, hop 18 cua dé nghi thanh toan va Iap Iénh chi tién, uy
nhiém chi va nop ra ngan hang.

Lap hd so vay von ngan hang, tra no vay ngan hang theo quy dinh cua
ngan hang va muc dich cua ting lan vay, chuyén ho so cho chi tai khoan ky;
Chuyén giao hd so cho ngan hang va theo ddi tinh hinh nhan no va tra no vay
ngan hang.

Kiém tra ching tir bdo no, bdo cd, bao vay, bao tra vay cua c4c ngan
hang; dinh khoan, vao may céac ching tir tién g, ky cuoc; ky quy, tién vay
ngan hang; Kiém tra sé du cac tai khoan ngan hang.

Thuc hién thu, chi tién mat, ngan phiéu thanh toan va cac loai ngoai té.

Kiém tra, kiém soét céc loai ching tir trude khi thu, chi.
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Thuc hién viéc kiém tra 1an cudi vé tinh hop phap va hop Iy caa chang tir
trudc khi xuat, nhap tién khoi quy.

Tu dong thuc hién kiém ké d6i chiéu quy hang thang véi ké toan tong
hop.

Quan ly toan bo tién mat trong két sit. Quan Iy chia khoa két sit an toan,
khéng cho bat ky ngudi nao khdng cé trach nhiém giir hay xem chia khoa két.

Pam bao sé du ton quy phuc vu kinh doanh va chi tra luong cho nhan
vién.
2.1.3.2. Cong tac ké toan ciia Cong ty

Nam tai chinh cia Cong ty c6 phan ACC-244 bat dau tir ngay 01 thang 01
va két thiic vao ngay 31 thang 12 hang nim; Bao cdo tai chinh duoc trinh bay
bang dong Viét Nam (VND).

Chuan muc va ché do ké toan ap dung:Cong ty ap dung cac Chuan muc
ké toan, Ché d6 Ké toan doanh nghiép Viét Nam duoc ban hanh theo Théng tu
s6 200/2014/TT-BTC ngay 22/12/2014 va cac thong tu hudng dan thuc hién
chuan muc ké toan cua Bo Tai chinh trong viéc 1ap va trinh bay bao céo tai
chinh.

Hinh thire ké toan Cong ty sir dung: Chung tir ghi s6

Phuong phép ké todn hang ton kho: phuong phap ké khai thuong xuyén
2.1.4. Pdc diém hoat déng san xudt kinh doanh c6 dnh hwéng dén bao céo tai
chinh ciia Cong ty cé phan ACC-244.

* Céc nhan té cha quan
- Chdt lwong théng tin phan tich

C6 thé ndi théng tin phan tich 1a nén tang cho phan tich tai chinh vi ngudn
thong tin trong phan tich tai chinh I1a yéu té dau vao cua phan tich tai chinh. Pé
phan tich tai chinh mang lai hiéu qua cao nhat thi théng tin phan tich phai dam

bao day du, chinh xéc, kip thoi va phi hop véi yéu cau nghién ciu.
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Tinh day du cta thdng tin quyét dinh tinh chinh xéac cua viéc danh gia tinh
hinh doanh nghiép trong bdi canh chung cia nganh va cua ca nén kinh té. Do do,
ngudi phan tich khéng chi st dung duy nhat mot loai théng tin nao ma phai nam
duogc tat ca cac ngudn thong tin anh huong téi phan tich tai chinh doanh nghiép:
tir théng tin bén trong doanh nghiép dén thong tin bén ngoai doanh nghiép.

Tinh phu hop cta théng tin dam bao cho thong tin dugc s dung trong
qua trinh phan tich phai dugc lya chon phu hop véi muc tiéu nghién ciu dugc
dé ra va 1am sang té noi dung phan tich.

- Nguén nhan luc thuc hién phan tich tai chinh doanh nghiép

Nhan t6 cha quan anh hudng Ién nhat dén cong tac phan tich bao céo tai
chinh 12 nhan t§ con ngudi. Trudc hét trinh d6 chuyén mén nghiép vu cua can
bo thuc hién phan tich doanh nghiép anh huong rat 16n téi két qua cua cong tac
phan tich. Can bo phan tich dugc dao tao day du vé chuyén mén nghiép vu thi
phuong phap, ndi dung phan tich s& day du, khoa hoc, dap ing dugc cac nhu cau
dat ra. Bén canh d96, 1anh dao doanh nghiép ciing phai quan tam, danh gia duoc
tam quan trong cua cong tac phan tich bao cao tai chinh, tir d6 méi ¢é su dau tu
thoa dang ciing nhu van dung triét dé két qua phan tich bao céo trong qua trinh
diéu hanh doanh nghiép.

Nhu vay, yéu té con nguoi dong vai trd quan trong, quyét dinh trong chat
luong phén tich tai chinh. Ngudi phan tich c6 trinh d6 phai dap Gmg dong thoi
hai diéu kién: 1a nguoi ¢é trinh do chuyén mon va c6 dao duc tdt.

- Co 56 Vdt chat phuc vy phan tich

Co s& vat chat anh huong l6n dén thoi gian phan tich, tir d6 anh huong
dén tinh kip thoi cua cac quyét dinh tai chinh. Néu doi ngii phan tich cua doanh
nghiép co trinh do phan tich tai chinh tét nhung co s phan tich va vat chat phuc
vu cho hoat dong phén tich khong dam bao thi chat lugng phan tich s& han ché.

Bai vi quy md cua cac doanh nghiép ngay cang Ion, mdi ky hoat dong san xuat
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kinh doanh, doanh nghiép phat sinh rat nhiéu nghiép vu, néu cac bo phan chi ghi
chép thu cong thi khong dam bao sé liéu cho phan tich, hon nita s& tén kém vé
mat thoi gian va chi phi. Trudc sy phat trién manh mé cua céng nghé théng tin,
viéc str dung may tinh, internet, phan mém phan tich, ndi mang noi bé....trong
phan tich tai chinh doanh nghiép s& dam bao tinh chinh xac, khoa hoc, tiét kiém
ma con dam bao tinh toan dién, phi hop véi xu huéng phat trién cua phan tich
tai chinh. Do d6, phan tich thong tin cling can dugc chl trong va dau tu ca vé
con ngudi 13n trang thiét bi.
- Nhdn thitc cia nha quan tri doanh nghiép vé phan tich tai chinh doanh nghiép

Trinh d6 nhan thic va hiéu biét cua céc cap lanh dao doanh nghiép trong
phan tich tai chinh thuc sy 12 mot nhan té quan trong. Chi khi nha lanh dao
doanh nghiép nhan thac dang din vé tam quan trong va anh huong caa phan tich
tai chinh dén viéc nam bat tinh hinh doanh nghiép va dua ra cac quyét dinh
trong kinh doanh thi cac nha lanh dao s& chl trong dén cong tac nay. T su quan
tam thich dang nay khién cho phan tich tai chinh doanh nghiép dat duoc két qua
cao va dong gdp quan trong cho qué trinh phat trién cia doanh nghiép.

* Cac nhan té khach quan
Céc quy dinh phép ly vé ké toan, tai chinh doanh nghiép

Tai Viét Nam, ché do ké toan doanh nghiép, chuan muc ké toan do Bo Tai
Chinh ap dung thdng nhat ddi vai tat ca cac doanh nghiép. Nhitng quy dinh vé
hach toan két todn anh huong truc tiép dén céc chi tiéu trén béo céo tai chinh.
Céc van ban phép luat cia Nha nudc c6 lién quan dén hoat dong san xuét ciing
anh huong khdng nho dén cac chi tiéu trén bao cdo tai chinh. Do dé, bat ké mot
su thay do6i ndo cua ché do ké toan doanh nghiép, chuan muc ké toan va cac vin
ban phap luat co lién quan sé tac dong ngay dén céac chi tiéu trén bao cao tai
chinh, 1am thay d6i két qua phan tich tai chinh. Vi vay, doi hoi cac doanh nghiép

phai thuong xuyén cap nhat nhitng thay ddi cua ché do ké toan doanh nghiép,
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chuan muc ké toan va cac van ban phap luat c6 lién quan. Co nhu vay, thong tin
phuc vu phan tich méi chuan xac va c6 ¥ nghia.

* H¢é théng chi tiéu trung binh nganh

Doanh nghiép muédn két qua phan tich tai chinh ¢ chat lwong cao, phuc
vu hiéu qua cho cac quyét dinh cua nha quan tri doanh nghiép, nha phan tich
phai c6 sy so sanh céc chi tiéu tai chinh cua doanh nghiép véi hé thdng chi tiéu
trung binh nganh hoac céc chi tiéu tai chinh ciia mét doanh nghiép tuwong duong
cung nganh. Néi cach khéac, day 1a ngudn s6 liéu quan trong, lam co s& tham
chiéu cho cac phan tich, danh gid tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép.
2.2. Phan tich béo céo tai chinh ciia Cong ty c6 phan ACC-244

Pay 1a ngudn s6 liéu quan trong, 1am co s& tham chiéu cho céc phan tich,
danh gia tinh hinh tai chinh ctia Cong ty. Dé két qua phan tich tai chinh co6 chat
lugng cao, phuc vu céc quyét dinh ctia nha quan tri, trong pham vi bai luan vin
t4c gia s& so sanh chi tiéu tai chinh caa Cong ty ¢d phan ACC-244 véi 1 cong ty
tuong duong cung nganh, cung khu vuc d6 1a Cong ty c6 phan dau tu xay dung
va ky thuat 29.

Tén cong ty: Cong ty c6 phan dau tu xay dung va k¥ thuat 29

Loai hinh doanh nghiép: Cong ty c6 phan

Pia chi: S6 73 Nguyén Trii, P.Khuong Trung, Q.Thanh Xuan, Ha Noi

M4 s6 thué: 0105879162

Vén diéu l&: 50.000.000.000 VND

S6 nam kinh nghiém trong hoat dong xay dung: 44 nim
2.2.1. Pdnh gid khdi qudt tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép tai Cong ty co
phan ACC-244

Panh gia khai quat tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép nhim dua ra

nhan dinh so bd ban dau vé thuc trang tai chinh cua doanh nghiép. Qua d6 céac
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nha quan ly nim bat dugc mac d6 doc lap vé tai chinh cing nhitng khé khin ma

doanh nghiép dang gap phai.

2.2.1.1. Pdnh gid khdi qudt tinh hinh tai san tai Cong ty c6 phan ACC-244
Bang 2.1. Panh gia khai quat tinh hinh tai san cia Cong ty

Pon vi tinh: dong

Cubi nim Chénh 1éch
2017 2018 2019
Chi tiéu Cudi nam 2019 so v6i nim 2017 Cudi nim 2019 so v6i nim 2018
Ty Ty . .18 Ty o
S tidn trong S tidn trong S tién Ty(to;;))ng S tidn "l;);/:)g trong S tidn TV 18 (%) Ty(to;g)ng
(%0) (%) (%)
1. Tai sa
ngéna;n:nn 338.534.711.476| 99,55 263.511.961.583 99,39 319.877.846.253 98,60 -18.656.865.223 -5,51 -0,95| 56.365.884.670 21,39 -0,79
2. Tai san dai
han 1.518.842.720 0,45 1.617.270.516 0,61 4.537.086.498 1,40 3.018.243.778| 198,72 0,95 2.919.815.982 180,54 0,79
3. TONG
TAI SAN 340.053.554.196 100 265.129.232.099 100 324.414.932.751 100 -15.638.621.445| 193,21 59.285.700.652 201,93

(3)=(1)+(@)

(Nguon sé liéu: Bao cao tai chinh Cong ty cé phan ACC-244)

S6 lieu ¢ Bang 2.1 cho thay:

Tai san cia COng ty giam dan qua cac nam, cu thé: tong tai san cudi nam
2019 1a 324.414.932.751 ddng, giam so véi nam 2017 13 15.638 triéu dong
tuong duong toc do giam 13 3,69% va ting so v6i nam 2018 14 59.285 triéu dong
hay tang 30,86%.

Tai san ngan han cudi nim 2019 so v&i nam 2017 giam 18.656 triéu dong
tuong duong giam 5,51%; con so vai cudi ndm 2018 thi nam 2019 tai san ngan
han lai tang 1én 56.365 triéu dong hay tang 21,39%. Tai san ngan han cua Cong
ty chiém ty trong rat 16n trong tong tai san cua Cong ty (tr 99,55% cudi nam
2017 giam xudng con 99,39% cudi nim 2018 va con 98,60% vao cudi nim
2019), diéu nay 1a d& hiéu ddi véi mot cong ty xay dung do tai san tap trung 16n
& khoan muc phai thu cia khach hang va hang ton kho. Nhung diéu nay ciing
cho thay dugc thyc trang ciia Cong ty 1a dang bi chiém dung von khé cao.




57

Tai san dai han cubi nam 2019 so v6i nam 2017 tang 3.018 triéu ddng
tuong duong téc do ting 198,72%; so voi nam 2018 tai san dai han cudi nam
2019 tang 2.919 triéu dong hay ting 180,54%.

Pay la mot chuyén bién tét cho thdy Cong ty da co su chi trong nhiéu
hon vao dau tu tai san dai han. Mua sam thém cac may moc trang thiét bi phuc
vu thi céng cac du an Ion caa Cong ty.
2.2.1.2. Panh gid khdi qudat tinh hinh nguon vén tai Cong ty cé phan ACC-244

Panh gia khai quat tinh hinh huy dong von cua doanh nghiép cho biét két
qua tao lap huy dong von vé quy md cing nguyén nhan anh huong, danh gia
tinh hop 1y trong co cau huy dong, chinh sach huy dong va to chic ngudn von
cling nhu xu huéng bién d6ng cua co cau ngudn vén huy dong.

Bang 2.2. Panh gia khai quat tinh hinh nguén von cia Cong ty

Pon vi tinh: dong

Cudi nim Chénh léch
Cudi niim 2019 so véi nim
Chi ticu 2017 2018 2019 Cudi ndm 2019 so véi niim 2017 2018
Ty Ty Ty | Ty S I
A oA A oA Y F Y Ty l§ X oX Ty l@
So tien trong So tien trong So tien trong So tien (%) trong So tien (%) trong
(%) (%) (%) Y @) Y | ()
1. No phai
tra 297.262.331.121|  8742| 220.081.169.158| 8301| 277.147.908.308| 8543| -20.114.422.813| -677| -199| 57.066.739.150| 2593 242
2. Vbn chi
s hiru 42.791.223.075| 1258 45.048.062.941| 1699| 47.267.024.443| 1457| 4.475.801.368| 1046| 199 2.218.961.502| 493 -242
3. TONG
NGUON
VON
()=(1)+() | 340.053.554.196 100| 265.129.232.099 100| 324.414.932.751 100| -15.638.621.445| 3,69 59.285.700.652] 30,86

(Nguon sé liéu: Bao céo tai chinh Cong ty c6 phan ACC-244)
Tir bang 2.2 cho thay:
Téng ngudn von caa Cong ty giam dan qua cac nim, cu thé: cudi nim
2019 giam so v&i ndm 2017 1a 15.638 triéu dong twong dwong véi toc do giam
la 3,69% ; tuy nhién so véi ndm 2018 tong ngudn vén ting thém 59.285 triéu
ddng hay ting 30,86%.
Vén cha s6 hitu cudi nam 2019 ting so véi nam 2017 1a 4.476 triéu ddng

tuong duong toc do ting 13 10,46%; so voi nam 2018 tang 2.219 triéu dong hay
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tang 4,93%. Ty trong von chu s¢ hitu trong tong sé ngudn vén tang (tir 12,58%
cubi nam 2017 ting 1én 16,99% cubi nim 2018 va 14,57% cudi nam 2019).
Piéu nay chiing té muac do tu chu, doc 1ap vé mit tai chinh cua Cong ty ting.

Trong khi d6, ng phai tra giam dan qua timg nam (tir 87,42% & cudi nam
2017 xubng 83,01% cudi nam 2018 va 85,43% & cudi nam 2019), tuy nhién van
chiém ty trong rat cao trong téng ngudn vén caa Cong ty. Nhin chung, Céng ty
dang huy dong vén tir bén ngoai nhicu hon 13 vén ty co tir bén trong. Piéu nay
cho thay Céng ty dang mudn ma rong quy md ma ngudn von tu co lai khan
hiém nén can thém ngudn tai trg tir bén ngoai.
2.2.1.3. Panh gid khdi qudt tinh hinh céng no tai Cong ty cé phan ACC-244

Panh gia khai quat kha ning thanh toan cta doanh nghiép cho biét tinh
hinh tai chinh cia doanh nghiép la tét hay xau. Dé danh gia khai quat kha nang
thanh toan bang phan tich cac chi tiéu doc lap nhu sau:

Bang 2.3: Panh gia khai quat kha nang thanh toan cua Cong ty

Pon vi tinh: dong

Cudi nim Chénh léch
Chi tiéu 2017 2018 2019 2019/2017 2019/2018
+ % + %
1. Tong s tai san 340.053.554.196| 265.129.232.000| 324.414.932.751| -15.638.621.445| -460| 59.285.700.652| 22,36
2. Tong 50 no phai tra 297.262.331.121| 220.081.160.158| 277.147.908.308| -20.114.422.813| -6,77| 57.066.739.150| 2593
3. Tai san ngan han 338.534.711.476| 263.511.961.583| 310.877.846.253| -18.656.865.223| -551| 56.365.884.670| 21,39
4. Tong s6 ng ngan han 297.262.331.121| 220.081.160.158| 275.906.608.308| -21.355.722.813| -7,18| 55.825.439.150 2537
5. Tién va cac khoan tuong
duong tién 63.870.786.619|  38.309.617.355|  20.330.915.711| -34.539.870.908| -54,08| -9.068.701.644| -2362
6. Hé s6 kha nang thanh toan téng
quat (1an) (6)=(1)/(2) 1,14 1,20 1,17 0,03 2,33 -003| -283
7. Hé sb kha ning thanh toan tirc
thoi (1An) (7)=(5)/(4) 021 0,17 011 011 -5052 007 -39,07

(Nguon sé liéu:Béo cao tai chinh Cong ty cé phan ACC- 244)

Tir bang 2.3 ¢6 thé khai quat kha niang thanh toan cua Cong ty nhu sau:
Vé kha ning thanh toan tong quét: tai cac thoi diém trj s cua chi tiéu déu

I6n hon 1 va ¢ sy bién dong khong nhiéu qua timg nam. Cudi nam 2017 1a 1,14
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lan; nam 2018 1a 1,20 1an va cudi nim 2019 1a 1,17 1an. Tri sé nay ching to
Cong ty c6 du kha nang thanh todn cac khoan ng.

Vé kha ning thanh toan tuc thoi: Chi tiéu nay dung tién va cac khoan
tuong duong tién dé san sang tra cac khoan ng dén han caa Cong ty. Tri s6 cua
chi tiéu ndy & mirc thap (nho hon 1) va cé su bién dong qua thoi gian. C6 thé
thay hé sé kha ning thanh toan tac thoi ciia Cong ty trong 3 ndm déu & muc rat
thap duéi 0,5. Cu thé 1a cudi nam 2017 13 0,21 1an; nam 2018 1a 0,17 1an; va
cubi nam 2019 1a 0,11 1an. Piéu nay ching to Cong ty c6 thé s& gap kho khin
trong viéc thanh toan no, trong thoi diém cap béach cac khoan phai thu ngin han,
tai san ngan han khac kho cé thé chuyén d6i nhanh chong sang tién dé dap tng
kip thoi nhitng khoan ng dén han.
2.2.1.4. Bdnh gid khdi quat hiéu qua hoat déng kinh doanh tgi Cong ty cé phan
ACC-244

Kha ning sinh lgi cia Cong ty la chi tiéu phan anh mac lgi nhuan ma
Cong ty thu duoc trén mot don vi chi phi. Kha ning sinh loi 1a biéu hién cao
nhat, tap trung nhat caa hiéu qua kinh doanh ctia Cong ty. Bé danh gia khai quat

kha nang sinh lgi cia Cong ty, bang phan tich duoc lap nhu sau:
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Bang 2.4: Panh gia khai quat kha ning sinh lgi ciia Cong ty

Pon vi tinh: dong

Cubi nim Chénh léch
Chi tiéu 017 2018 2019 2019/2017 2019/2018
+ % + %
1. Loi nhuan sau thué
9.970.384.054 8.877.626.218 8.735.996.940 -1.234.387.114| -1238 -141.629.278|  -1,60

2. Vén cha sé hitu binh quén

41.699.104.855 43.919.643.008 46.196.672.091 4.497.567.236| 10,79 2.277.029.083 5,18
3. Doanh thu thudn

502.608.385.026|  454.031.325.181|  435.990.368.816 -66.618.016.210| -13,25 -18.040.956.365|  -3,97
4. Tai san binh quan

398.602.834.250|  302.591.393.148|  294.692.224.631|  -103.910.609.620| -26,07 -7.899.168.517|  -261
5. Strc sinh lgi cia VCSH

—_ *
(9)=(1)/(2)*100 2391 20,21 1891 -5 -2091 -130]  -645
6. Strc sinh loi ctia doanh thu
A — *
thuan (6)=(1)/(3*100 1,98 1,96 2,00 002 101 005| 248
7. Strc sinh loi kinh té cia tai
5 — *

san (D=D/(4)*100 250 293 296 046| 1851 003| 104

Qua bang s liéu cho thay:

(Nguon sé liéu: Bao cao tai chinh Cong ty cé phan ACC-244)

Stc sinh loi cia vén chii s¢ hiru nam 2019 1a 18,91 1an giam so véi nim

2017 14 5 lan, twong duong véi ty 1& giam 1a 20,91%, giam so voi nim 2018 1a

1,3 lan va téc do giam la 6,45%. Stc sinh loi ctia von cha s¢ hitu c6 xu hudng

giam ching to Cong ty sir dung von vao dau tu kinh doanh chua duoc hiéu qua.

St sinh loi cua doanh thu thuan nam 2019 caa Cong ty 1a 2 lan ting so

véi nam 2017 14 0,02 1an twong duong ty 18 ting 1a 1,01%; ting so v&i nam 2018

1a 0,05 lan va toc do ting 1 2,48%. Sic sinh loi cua doanh thu thuan c6 chiéu

huéng tang, diéu ndy chang to hiéu qua kinh doanh caa Cong ty ngay cang tot.

St sinh lgi kinh té cua tai san nam 2019 cua Cong ty 12 2,96 lan ting so

v6i nam 2017 14 0,46 1an twong duong véi ting 18,51%; ting so voi nam 2018 13

0,03 lan va toc do tang 13 1,04%. Tri s6 nam sau cao hon nam trudc, ching to

trinh @6 quan ly va str dung tai san da mang lai hiéu qua cao.

2.2.2. Phan tich co cdu tai san va nguén vén tai Cong ty cé phan ACC-244
2.2.2.1. Phan tich co cdu tai san tai Cong ty cé phan ACC-244
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Bang 2.5: Phén tich co ciu tai san

Pon vj tinh: dong

Cubi nim Cudi nim 2019 so véi cdc nim
2017 2018 2019 2017 2018
Tai san
T Ty Ty tr Ty t Tylé¢ |Tyt
Sé tién trong Sé tién trong Sé tién yo/(,mg Sé tién Ty 18 (%) yo;(,mg Sé tidn 03; 13 yo/“.’llg
06) 3) ©) ©) @) | ©)
TAISAN NGAN HAN
338.534.711.476| 99,55 263.511.961.583| 99,39 319.877.846.253 98,60| -18.656.865.223 -5,49 -0,95| 56.365.884.670 21,26 -0,79
1.Tién va céc khoan tuong
duong tién
63.870.786.619| 18,78 38.399.617.355| 14,48 29.330.915.711 9,04 -34.539.870.908 -10,16 -9,74 -9.068.701.644 -3,42 -5,44
2.Céc khoan phai thu ngan
han
) 156.962.583.581| 46,16 167.162.600.559| 63,05 236.754.915.217 72,98 79.792.331.636 23,46 26,82 69.592.314.658 26,25 9,93
3.Hang ton kho
116.714.185.098| 34,32 55.907.548.615[ 21,09 53.792.015.325 16,58 -62.922.169.773 -1850|  -17,74 -2.115.533.290 -0,80 -4,51
4.Taisan ngén han khac
987.156.178 0,29 2.042.195.054 0,77 0 0,00 -987.156.178 -0,29 -0,29 -2.042.195.054 -0,77 -0,77
TAISAN DAI HAN
1.518.842.720 0,45 1.617.270.516 0,61 4.537.086.498 1,40 3.018.243.778 0,89 0,95 2.919.815.982 1,10 0,79
1.Taisan ¢ dinh
1.484.181.673 0,44 1.585.312.430 0,60 4.496.285.389 1,39 3.012.103.716 0,89 0,95 2.910.972.959 1,10 0,79
2.Chi phi tra trude dai han
34.661.047 0,01 31.958.086 0,01 40.801.109 0,01 6.140.062 0,002 0,002 8.843.023 0,003 0,00
TONG CONG TAISAN
340.053.554.196 100 265.129.232.099 100 324.414.932.751 100 -15.638.621.445 -4,60 0,00] 59.285.700.652 22,36 0,00

(Nguon sé liéu: Bao céo tai chinh Cong ty cé phan ACC-244)
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Qua bang 2.5 cho thay:

Quy m0 tai san cua Cong ty giam dan qua cac nim. Cudi nim 2019 1a
424.414.932.751 ddng so véi nam 2017 1a 340.053.554.196 dong la giam
15.638.621.445 ddng hay gidm 4,6%; nim 2019 so véi nim 2018 la
265.129.232.099 ddng tirc ting 1a 59.285.700.652 ddng véi hay ting 22,36%.
Tong tai san giam chi yéu la do tai san ngan han giam, nam 2019 so véi nim
2017 giam mot lugng 18.656.865.223 ddng hay giam 5,49%, ndm 2019 so véi
nam 2018 tuy co ting 56.365.884.670 dong hay ting 21,26% nhung van thap
hon tong tai san ngan han ciia nam 2017. Con tai san dai han cling ting va
tdng manh vao nam 2019; nam 2019 tang so v&i nam 2017 1a 3.018.243.778
déng twong duong ting 0,89%, ting so voi ndm 2018 13 2.919.815.982 déng
hay tang 1,1%. Nguyén nhan do bién dong cua cac khoan muc sau:

* Tai san ngan han: Trong két cau tai san ngan han so v&i tong tai san,
cac khoan phai thu chiém ty trong cao nhét.

Tién va cac khoan twong duong tién (chu yéu la tién mat) giam qua
ting nim, nam 2017 luwong tién va tuong duong tién c6 gia tri la
63.870.786.619 dong (chiém 18,78%) tong tai san nhung nim 2018 luong
tién va tuong duong tién co gia tri 38.399.617.355 ddng (chiém 14,48%) giam
34.539.870.908 dong hay giam 10,16%; va nam 2019 tiép tuc giam con
29.330.915.711 d6ng (chiém 9,04%) giam so voi ndm 2018 13 9.068.701.644
ddng hay giam 3,42%. Nhin chung, Cong ty duy tri lwong tién mat tét, dam
bao kha ning thanh toan duoc thuan loi. Vi xu huéng chung tién ting duoc
danh gia 1a khong tot, néu luong tién mat ton quy kha nhiéu sé lam giam kha
nang quay vong von caa Cong ty.

Cac khoan phai thu ngan han 1a gia tri tai san ma Cong ty bi don vi
khac chiém dung (cac khoan phai thu, phai thu khach hang, khoan tmg truéc

cho c&n bd nhan vién, khoan phai thu theo tién do ké hoach hop dong xay



63

dung...) néu giam dugc céc khoan phai thu thi duoc danh gia 1a tich cuc nhat.
Tuy nhién, dya vao bang phan tich ta thay cac khoan phai thu ting qua ting
nim, nim 2019 1 236.754.915.217 ddng (chiém 72,98%) tng tai san so V4i
nam 2017 13 ting 79.792.331.636 ddng twong duong ting 23,46% va tang so
v6i nam 2018 1a 69.592.314.658 dong hay ting 26,25% cho thay Cong ty
chhua c6 su chuyén bién tich cuc trong viéc giam thiéu khoan bi chiém dung
tir khach hang. Mot phan tién phai thu ngan han nam ¢ khach hang chua thanh
toan, diéu ndy do chinh sach cua Cong ty nham tao diéu kién cho khach hang
ciia Cong ty, tuy nhién diéu ndy cd thé dan dén kha ning Cong ty bi chiém
dung vén.

Hang ton kho 1a toan bo gia tri hién c6 cua nguyén vat liéu, vat tu du
trir cho qua trinh thi cong va kinh doanh cua Cong ty. Khoan muc nay chiém
ty trong kha cao trén tong tai san, nim 2019 khoan muc nay la
53.792.015.325 dong (chiém 16,58%) so v&i nam 2017 thi khoan muc nay
giam sau 62.922.169.773 ddng hay giam 18,50%; nim 2019 so v&i nim 2018
cling giam mét luong 2.115.533.290 d¢ong hay giam 0,8%. Nguyén nhan 1 do
trong nam 2017 Cong ty cO cac du an xay dung chua hoan thanh con kha
nhiéu, cong thém gia mot sé nguyén vat lidu ting nhanh khién viéc xay dung
gap khong it khé khan. Hang ton kho giam dan qua cac nam ciing chiing to
mét phan vén cua Cong ty khong bi & dong trong hang ton kho.

Tai san ngan han khac 1a cac khoan chi phi tra truéc ngan han, thué
GTGT con duoc khau trir, cac khoan thué nop thira cho Nha nuéc, cac khoan
Cong ty tam tng cho nhan vién chua thanh toan... Khoan muc nay chiém kha
nhé trong téng tai san, cha yéu la do cac khoan thué phai thu Nha nuée ting.

* Tai san dai han: tai san dai han ciing tang qua tung nam. Nam 2019 1a
4.537.086.498 ddng ting so voi nam 2017 1a 3.018.243.778 dong twong
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duong véi ting 0,89%, tang so voi nam 2018 13 2.919.815.982 dong hay ting
1,1%.

Tai san ¢ dinh: phan &nh gia tri con lai sau khi lay nguyén gia trir di
phan hao mon dén thoi diém bao cdo. Nam 2017 tai san ¢b dinh cua Cong ty
chiém ty trong 0,44% trong téng gia tri tai san, dén nam 2019 ty trong chiém
1,39%. So sanh nim 2019 vo&i nam 2017, gia tri tai san ¢6 dinh ting thém
3.012.103.716 ddng twong tng ty 1é ting 0,89% va ting so véi nim 2018 13
2.910.972.959 ddng twong ung 1,1%. Mtc ting nay 1a do muc trich khau hao
cua tai san ¢ dinh hiru hinh dang c6 su ting 1én va Cong ty di chi trong hon
trong viéc dau tv mua sam thiét bi hién dai thém dé phuc vu cho thi céng
cong trinh.

Chi phi tra trudc dai han c6 tang 1én nhung tang cham khéng cé sy bién
dong dang ké so véi ty trong tong tai san cua Cong ty. Diéu ndy ching to
Cong ty quan tim dén hoat dong san xuat kinh doanh chinh va xac dinh day 13
nhiém vu chinh cia Cong ty. Mirc tang nay hoan toan do dau tu vao may moc
thiét bj.

Qua cac phan tich trén ta thay tai san ngan han da giam va tai san dai
han d3 ting 1én cho thay tai san cia Cong ty dang c6 chuyén bién tét hon. Tuy
nhién van c6 su chénh léch qua lon gitra tai san ngan han va tai san dai han.
Tai san ngan han van chiém ty trong kha cao trong co cau tai san ciia Cong ty.
2.2.2.2. Phan tich co cdu nguon von tai Cong ty cé phan ACC-244

Phén tich co cau va sy bién dong ngudn von nham danh gia kha nang tu

tai tro.
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Bang 2.6: Phan tich co’ cAu ngudn vén

Pon vj tinh: dong

Cudi nim Cudi niim 2019 so véi cac nim
2017 2018 2019 2017 2018
STT Tai san
. . . - . - Ty
FORY Ty trong FORY Ty trong FORY Ty trong £ LA Tylé |Tytrong FORY Tylé
ti ti ti ti t
So tien %) So tién %) So tién %) Soé tién %) %) So tien %) ;‘(:Zl)g
A [NO PHAITRA
) 297.262.331.121 87,42 220.081.169.158 83,01 277.147.908.308 8543 -20.114.422.813 -5,92 -1,99 57.066.739.150( 21,52 2,42
1 [No ngén han
297.262.331.121 87,42 220.081.169.158 83,01 275.906.608.308 85,05 -21.355.722.813 -6,28 -2,37 55.825.439.150 21,06 2,04
2 |No daihan
1.241.300.000 0,38 1.241.300.000 0,37 0,38 1.241.300.000 0,47 0,38
B |VONCHUSOHUU
42.791.223.075 12,58 45.048.062.941 16,99 47.267.024.443 14,57 4.475.801.368 1,32 1,99 2.218.961.502 0,84 -2,42
1 |Vbn chii s¢ hiru
42.791.223.075 12,58 45.048.062.941 16,99 47.267.024.443 14,57 4.475.801.368 1,32 1,99 2.218.961.502 0,84 -2,42
TONG NGUON VON
340.053.554.196 100 265.129.232.099 100 324414932751 100,00( -15.638.621.445 -4,60 0,00 59.285.700.652| 22,36 0,00

(Nguon sé lidu: Bao cao tai chinh Cong ty cé phan ACC-244)
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Qua bang 2.6 cho thdy: Tong ngudn vdn giam qua cac nim. Cudi nim
2019 so véi nam 2017 giam 15.638.621.445 dong tuong ung ty I& giam 4,6%,
tuy nhién tong nguén vén nim 2019 so v4i nam 2018 lai ting 59.285.700.652
dong twong Gng ty 1& ting 22,36%. Nguyén nhén 1a do sy bién dong cua céc
khoan muc sau:

* No phai tra: 1 cac khoan ng ngan han va dai han ma Céng ty con no
dén thoi diém lap bdo céo. Ng phai tra cua Cong ty tai nam 2019 giam
57.066.739.150 dong, twong (ng giam 21,52%. Piéu nay cho thay muc do
phu thudc vé tai chinh cia Cong ty giam va chi yéu 1a no ngan han. Cu thé
nhu sau:

No ngan han 1a khoan ng duéi mot nim hodc hon mot chu ky kinh
doanh cia Cong ty. No ngian han giam qua cidc nam, cubi nim 2019 1a
275.906.608.308 déng giam so vé&i nam 2017 1a 21.355.722.813 déng tuong
{ing Vé6i ty 1é giam 6,28%, ting so véi ndm 2018 1a 55.825.439.150 ddng hay
tang 21,06%. Cac khoan ng ngan han chu yéu phan 16n & khoan muc nguoi
mua tra tién trudc va cac khoan phai tra ngin han khac.

No dai han 1a cac khoan no c6 thoi han trén mot nam va chua dén dao
han. Nam 2017 va 2018 khong cé khoan ng dai han nao, nam 2019 Coéng ty
c6 khoan vay dai han ngan hang muc dich dau tu cong cu dung cu phuc vu
cho thi céng céc cong trinh 16n nén no dai han caa Cong ty la 1.241.300.000
dong.

* Ngudn von chii s hitu: Trong co cdu ngudn von caa Cong ty thi vén
cha s¢ hiru chiém ty trong nho hon va dang c¢6 xu huéng ting 1én. Co thé
nhan thay, nam 2019 gi4 tri nguon von chi sé hitu 47.267.024.443 dong tang
SO Vv&i nam 2017 la 4.475.801.368 dong, ting so voi nam 2018 1a
2.218.961.502 d6ng. Cu thé 1a quy dau tu phat trién ting va loi nhuan sau
thué chua phan phoi tang.
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Mot trong nhitng wu diém Ién nhat cua viéc dung no thay cho vén cha
s& hitu d6 1a 131 suat ma cong ty phai tra trén ng duoc mién thué. Trong khi d6
thi ¢6 tac hay cac hinh thirc thudng khac cho chu s hitu phai bi danh thué.
Trén nguyén tac ma noi, néu thay vén chu s hitu bang no thi s& giam dugc s6
thué phai nop va vi thé s& tang gia tri doanh nghiép 1én. D6 1a 1i do vi sao tong
vén chu sé hitu thuong chiém ty trong nhé hon rat nhiéu so vai no phai tra.

Qua phan tich cho thay vé mat ty trong thi tong von cha so hitu 1a thap
hon twong ddi nhiéu so vai tong no phai tra. Piéu d6 ching to Cong ty thuc
hién chiém dung von tét song muc d6 dam bao va tinh cha dong trong kinh
doanh ctua Cong ty dang & muc trung binh. Vén cha s hiru c6 xu hudng tang
nhung cham, cac khoan ng ngan han giam dan. Cong ty can da dang hoa
ngudn huy dong vén dé tai co cau toan dién theo muyc tiéu dé ra tuy nhién
cling can dam bao mic d6 hop ly cua cac khoan no vi rai ro trong thanh toan
& tuong lai.
2.2.2.3. Phan tich can bang tai chinh va mize dé déc Idp tai chinh cia Cong ty
cé phan ACC-244

Bang 2.7: Phan tich can bang tai chinh ciaa Cong ty

Pon vi tinh: dong

Cudi nim Chénh Iéch
Chi tiéu 5 5 5 2019/2017 2019/2018
Nam 2017 Nam 2018 Nam 2019
+ % + %

1. Tai san ngin han 338.534.711.476| 263.511.961.583| 319.877.846.253| -18.656.865.223 56.365.884.670

2. No ngan han 297.262.331.121| 220.081.169.158| 275.906.608.308| -21.355.722.813 55.825.439.150

3. Vén lru ddng rong

(3)=(1) -(2) 41.272.380.355| 43.430.792.425| 43.971.237.945| 2.698.857.590| 6,54| 540.445.520| 1,24

(Nguon sé lidu: Bao cdo tai chinh Cong ty cé phan ACC-244)

Qua bang 2.7 cho thay:

Qua bang s6 liéu tinh toan, ta c6 thé thiy von luu dong rong ctia Cong
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ty cac ndm sau d€u tang hon so vo1 nam trude do, nam 2019 tang hon so voi

nam 2017 1a 2.698.857.590 dong, nam 2019 ting hon so v4i nim 2018 1a

540 triéu dong. S¢ di ndm 2019 co su tang I&n nay 1a do cong ty di giam

dugc cac khoan vay ngan han.

Khi von luu dong rong déu 16n hon 0 ¢6 nghia 1a nguén von ngan du

tai tro cho cac tai san ngan han. O truong hop nay, can bang tai chinh ngan

han duoc danh gia 1a tét.

Bang 2.8: Mirc do dc 1ap tai chinh cia Cong ty

Pon vi tinh: dong

Cudi nim Chénh léch
Chi ti¢u 5 5 3 2019/2017 2019/2018
Nim 2017 Nim 2018 Nim 2019
+ % + %

1. Nguon von chit s& hitu 42.791.223.075|  45.048.062.941| 47.267.024.443|  4.475.801.368| 1046| 2.218.961.502| 4,93
2. No phai trd 297.262.331.121| 220.081.169.158| 275.906.608.308| -21.355.722.813|  -7,18| 55.825.439.150| 2537
3. Tong nguon von 340.053.554.196|  265.129.232.000| 323.173.632.751| -16.879.921.445| -496| 58.044.400.652| 21,89
4. HE 50t tai trg (Y=(1)/(3) 013 0,17 015 002| 1623 002 -1392
5. Hé sb ng so véi vén chu

s6 hitu (5)=(2) /(1) 6,95 4,89 5,84 111 -1597 095 1948
6. Hé s6 ng trén tong ngudn

von (6)=(2) /(3) 0,87 083 0,85 002 -234 002] 285

(Nguon sé liéu: Bdo cdo tai chinh Céng ty c¢6 phan ACC-244)
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phian ACC-244 v6i Cong ty 29

Don vj tinh: déng

v Len Cudi nim Chénh léch
Chi tiéu <
Cong ty 29 Coéng ty ACC-244 + %

1. Nguon von chii s6 hifu 54.235.823.875 47.267.024.443|  -6.968.799.432|  -12:85
2. No phai tra 341.307.460.414|  275.906.608.308|  -65.400.852.106|  -19,16
3. Tong nguon von 305.543.284.280|  323.173.632.751| -72.369.651.538|  -18.30
4. H¢ s6 tu tai trg (4)=(1)/(3) 014 015 0,01 6,67
5. Hé s ng so v&i vén chi sé hitu

(5)=(2) /(1) 6,29 5,84 -046 724
6. Hé s6 no trén téng nguén von

(6)=(2) 1(3) 086 085 -0,01 -1,06

(Nguon so liéu: BCTC Cong ty 29 va BCTC Cong ty ACC-244)

Heé sd tu tai trg cia Cong ty ndm 2019 13 0,15 lan ting so v&i nam 2017
1a 0,02 1an twong tng voi toe do ting 1a 16,23%, nhung lai giam so v6i ndm
2018 14 13,92%. Diéu nay cho thdy 1 dong tai san cua Cong ty thi duoc tai
tro boi méy déng VCSH. Va ta c6 thé théy hé sd ty tai trg cla Cong ty khong
cao chimg to kha nang doc 1ap vé mit tai chinh thap.

Duya theo sb lidu phan tich bang 2.9, néu so sanh voi cong ty cung
nganh thi chi s6 ciia Cong ty ACC-244 13 0,15 va Cong ty 29 1a 0,14 lan, tri
s6 gan nhu bang nhau c6 thé thdy mit bang chung cta nganh xdy dung la
ngudn von chil s hitu chi chiém 1 ty trong rat nho trong tong nguén vén, do
d6 hé sb tu tai tro ludn rat thé'lp va diéu d6 chirng t6 mirc do doc lap tai chinh
khéng cao.

Hé sd no so véi nguén von chi s¢ hitu nam 2019 1a 5,84 1an giam 1,11

lan twong tmg giam 15,97% so v6i nam 2017; ting 0,95 lan tuong tng vai toc
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d6 tang 1 19,48% so v6i nam 2018. Tri sb cta chi tiéu nay qua 3 nam déu 16n
hon 1 (ndm 2017 1 6,95 1an; ndm 2018 1a 4,89 1an va nam 2019 13 5,84 lan),
cho thdy ganh ning vé ng ciia Cong ty, ¢ nghia 1a tai san ciia Cong ty duoc
tai tro cht yéu bdi cac khoan ng. No phai tra chiém ty trong kha cao trong
tong ngudn von nén Cong ty co thé gip kho khan trong viée tra ng. Tuy
nhién, hé s6 nay da giam dan qua cac nim qua d6 c6 thé danh gia cong tac
quan ly ctia Cong ty dang dat hiéu qua.

So sanh v&i Cong ty 29 cung nganh nam 2019 13 6,29 lan thi c6 thé
thay tinh hinh hoat dong kinh doanh cua Cong ty ACC-244 ¢6 phan tich cuc
hon, do trong nam 2019 Cong ty 29 c6 khoan no phai tra chiém ty trong kha
16n va tai san ctia Cong ty 29 cling duoc tai trg chi yéu bang cac khoan no.

Hé s6 no trén tong ngudn von ciia Cong ty nam 2017 1a 0,87 lan cao
hon so v6i nam 2019 13 0,02 1an twong tmg véi cao hon 2,34%, nim 2018 1a
0,83 lan thap hon so v&i nam 2019 14 0,02 lan twong tng v6i thap hon 2,85%.
Tri s6 cta chi tiéu nay qua 3 nim déu khong c6 chénh léch dang ké va ngang
bang véi chi s ctia cong ty 29 cing nganh va déu nho hon 1, nhung khoan ng
phai tra trén tong ngudn vén van chiém ty trong rat 16n nén Cong ty ciing
khong nén chu quan tranh nhitng rui ro trong tuong lai. Nhin chung trén thuc
té thi tri s6 cila chi tiéu nay cang nho thi Cong ty cang dam bao kha ning veé
mat tai chinh.
2.2.3. Phan tich tinh hinh cdng ne' va khd néng thanh toan cia Cong ty cé
phan ACC-244
2.2.3.1. Phan tich tinh hinh cong ng' phdi thu, phdi tra cia Cong ty cé phan
ACC-244

Tinh hinh c6ng ng cua doanh nghiép la mét trong nhitng noi dung co

ban ma nha quan tri quan tdm, cac khoan cdng ng it, khong day dua kéo dai sé
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tac dong tich cuc dén tinh hinh tai chinh, thuc day c4c hoat dong kinh doanh
phat trién. Cac khoan no ton dong nhiéu s& dan dén tinh trang chiém dung von
cua nhau, anh huong dén uy tin caa Cong ty. Tinh hinh cng ng cua Cong ty
chiu tac dong cua kha ning thanh toan. Dé phan tich tinh hinh cdng no can
phai phéan tich tinh hinh cac khoan phai thu va cac khoan phai tra.
* Phan tich tinh hinh cong no phai thu tai Cong ty co phan ACC-244

Bang 2.10: Tinh hinh cac khoan phai thu cia Céng ty

Pon vj tinh: dong

Cudi nim Chénh léch
2017 2018 2019 Cudi nam 2019 so v6i nim 2017 | Cudi nam 2019 so v6i nim 2018
Chi tiéu
Ty Ty Ty o | TV x| Ty
S6 tién trong S6 tién trong S6 tién trong S6 tién F{g;l; trong S6 tién ngl/l;? trong
(%) (%) (%) () | o)
1. Phai thu khch
Aty 142495753.181| 9078|  160.968.987.995| 9620 230.685.714.350| 97.44| 88189961160 61,80 6,65 69.716.726355 4331 114
hang ngan han
ih};la”h” nganhan |/ sesg30400] 922 6103612564| 371  6060200867| 256 -8.397.629533| 5805 -665|  -124411697| -201| -114
TONGCONG  |156.962.583581| 100| 167.162.600559| 100| 236.754.915217| 100| 79.792.331.636| 3.84| 000| 69.592.314.658| 41,30 0,00

(Nguon sé liéu: Bao cao tai chinh Cong ty cé phan ACC-244)

Nhu d phan tich & phan phan tich co cdu tai san qua bang 2.5, c6 thé
thay quy md tong cac khoan phai thu cé bién dong qua ting nam, do anh
huong 16n nhat tir cac khoan phai thu khach hang. Nam 2017, khoan phai thu
khéch hang ngan han 1a 142.495.753.181 dong chiém 90,78%; niam 2018
khoan phai thu khach hang ting manh véi gia tri 160.968.987.995 dong chiém
96,29% va dén nam 2019 1a 97,44% trén tong cac khoan phai thu. C6 su ting
Ién nay nguyén nhan la do Coéng ty str dung chinh sach ban hang thu tién sau
dan dén khach hang chiém dung vén. Do vay Cong ty can quan tim dén cac
khoan phai thu nay ké tir khi ky két hop dong dén cac bién phap doi no nhim

giam bét vén bi chiém dung, gop phan nang cao hiéu qua kinh doanh.
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Ngoai ra, cac khoan phai thu khac cé ty trong trén cac khoan phai thu
giam bat thuong. Nam 2017, phai thu khac dat mac 14.466.830.400 dong
chiém 9,22%, nhung sang nim 2018 giam manh xudng 8.397.629.533 dong

tuong GNg Véi ty 18 giam 58,05% va nam 2019 giam tiép so voi nam 2018 1a
124.411.697 @dng. Theo thuyét minh BCTC niam 2017 ctia Cong ty c6 phan
ACC-244 cac khoan phai thu ngan han cao nhu vay la do Cong ty tam {ng

chua thanh toan cho:

Ong Cao Huy Hoang: 1.008.601.552 d6ng

Ong Nguyén Tién Trung: 597.343.992 dong

Ong Nguyén Van Cong: 773.759.802 ddng

Ong Phan Duy Chung: 29.855.590 dong

Ong Tran Dinh Pat: 11.961.449.331 dong

Ngoai chi tiéu néi trén, dua vao bao céo tai chinh cua Coéng ty, dé co

cai nhin chinh xéc vé tinh thanh khoan cua cac khoan phai thu cua Cong ty, ta

c6 bang phan tich nhu sau:
Bang 2.11: Phén tich tinh thanh khoan caa cac khoan phai thu

Pon vi tinh: dong

Cubdi nim Cubi nim 2019 so véi cic nim
Chi tiéu 2017 2018
2017 2018 2019 " % : %
1. Doanh thu thudn
502,608,385,026| 454.031.325.181| 435.990.368.816| -66.618.016.210| -13,25| -18.040.956.365| -3,97
2. Phai thu déu ky
132.401.190.231| 142.495.753.181| 161.505.100.586| 29.103.910.355| 21,98 19.009.347.405| 13,34
3. Phai thu cudi ky
142.495.753.181| 160.968.987.995| 230.685.714.350| 88.189.961.169| 61,89 69.716.726.355| 43,31
4. Phai thu binh quan
=()*+(3)/2 137.448.471.706| 151.732.370.588| 196.095.407.468| 58.646.935.762| 42,67 44.363.036.880 29,24
5. Sb vong quay khoan
phai thu =(1)/(4) 283 299 222 -061| -2144 -0,77| -25,70
6. Thoi gian mdt vong
quay phai thu =365/(5)
128,98 121,98 164,17 3519| 27,28 42,19 34,59

(Nguon sé lidu: Bao céo tai chinh Cong ty c6 phan ACC-244)
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Bang 2.12: So sanh tinh thanh khoan cac khoan phai thu nam 2019 caa
Cong ty cé6 phan ACC-244 véi Cong ty c6 phan 29

Pon vj tinh: dong

Cudi nim Chénh léch

Coéng ty 29 Codng ty ACC-244 + %

Chi tieu

1. Doanh thu thuan
651.017.610.503 435.990.368.816| -66.618.016.210 -13,25

2. Phai thu dau ky
257.377.756.557 161.505.100.586| -95.872.655.971| -37,25

3. Phai thu cudi ky
a thu cudt ky 192.781.596.062|  230.685.714.350|  37.904.118.288| 19,66

4. Phai thu binh quan
=(2)+(3)/2 205.079.676.310|  196.095.407.468| -28.984.268.842| -12,88

5. S6 vong quay khoan

phai thu =(1)/(4) 2,89 2,22 -067| -2313

6. Thoi gian mot vong

hai thu =365/(5
quay phai thu =365/(5) 126,19 164,17 3797 3009

(Nguon sé liéu: BCTC Cong ty cé phan ACC-244 va BCTC Cong ty 29)

Chi s6 vong quay cang cao cho thiy Céng ty duoc khach hang tra no
cang nhanh. Dya vao bang phan tich trén, cho thay sé vong quay cac khoan
phai thu dang giam, cu thé: trong nam 2017 s vong quay phai thu cua Cong
ty 1a 2,83 vong, tuong (ng vai thoi gian mot vong quay phai thu la 128,98
ngay. Nam 2018 sb vong quay giam con 2,99 vong twong ung véi ky thu tién
la 121,98 ngay va sang nam 2019 giam con 2,22 vong tuong ung voi ky thu
tién 164,17 ngay. Nhu vay c6 nghia 1a khach hang tra cham twong duong voi
s6 ngay trung binh ma Coéng ty thu dugc tién cua khach hang ciing s& dai hon.

So véi cong ty 29 ciing nganh thi dua vao ky thu tién binh quan nhu chi
s6 vong quay khoan phai thu cua ho cao hon (2,89 vong) do d6 sé ngdy ma

doanh nghiép thu duoc tién ciing nhanh hon (126,19 ngay). Trén day c6 thé
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nhan ra cong tac theo ddi thu hodi cong no caa Cong ty van con kém so véi
cong ty cung nganh khac.
Bang 2.13: Phan tich tinh hinh cdng n¢ phai tra cia Cong ty

Pon vi tinh: dong

Cubi ndm Cubi ndm 2019 so v6i cac nim
2017 2018 2019 2017 2018
Tai san
Ty Ty Ty . .
S tién trong S6 tién trong S6 tién trong S6 tién ’I(‘Z/: )§5 S6 tién 'I(‘g;ol f
(%) (%) (%)
1. Vay va no ngén han 000  14.605313.425| 670|  30.283559.815| 1101  30.283.559.815 15.678.246.390| 107,35
fr'ugf“‘“ muatrdten | 09344272400 7098|  87.916.949.778| 4032|  49.854.886.510| 1812 -159.480.385.800| -7619| -38.062.063.268| -4329
3. Thué va cac khoan
Shuevacac X 372.633.605| 013 413.991.352| 019 1.023.931.933] 037 651.298.328| 174,78 609.940.581| 147,33
phai ndp nha nude
4. Cac khoan phai tra
e 85.100.349.382| 2889| 115.086.103517| 5279 192.760.062.520| 7005| 107.560.713.147| 12625|  77.673.950.012| 6749
5. Vay va ng dai han 0,00 0,00 1.241.300.000] 045  1.241.300.000 1.241.300.000
TONG NGUON VON | 294.916.255.387|  100| 218.022.358.072|  100| 275.163.740.787|  100| -19.752.514.600| -6,70| 57.141.382.715| 26,21

(Nguon sé liéu: Bao cao tai chinh Cong ty cé phan ACC-244)

T bang phan tich trén cho thiy, khoan phai tra caa Cong ty c6 bién
dong giam qua timg nam, nam 2017 dat gia tri 1 294.916.255.387 dong va
dén nam 2019 cac khoan phai tra giam xuéng dat gia tri 275.163.740.787
ddng, giam 19.752.541.600 déng twong ¢ng giam 6,7%. Cac khoan phai tra
nam 2018 giam 57.141.382.715, twong Gng giam 26,21% so va&i nam 2019.
Nguyén nhan cua su bién dong nay 1a do:

Niam 2018 va nam 2019 Céng ty c6 vay ngan han ngan hang muc dich
dé bd sung von luu dong phuc vu san xuat kinh doanh ctia Cong ty do vay
khoan vay va ng ngin han nam 2019 ¢6 gia trj 1a 30.283.559.815 ddng tang so
v6i ndm 2018 1a 14.605.313.425 ddng tuong ung ting 107,35%.

Khoan muc ngudi mua tra tién trude cd xu hudng giam qua cc nam.
Khoan muyc nay nim 2017 c6 gia tri 1a 209.344.727.400 ddng chiém ty trong

rat cao 70,98% trén tong ngudn vén cua Cong ty, tuy nhién sang nam 2018
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khoan ngudi mua tra tién truée giam 159.489.385.890 dong twong ¢ng giam
76,19% va dén nam 2019 giam tiép 38.062.063.268 dong so véi nam 2018
tuong (ng giam 43,29%. Piéu nady ching to6 Cong ty dang dan tao duoc uy tin
va long tin di véi cac khach hang va ddi tac caa minh.

Thué va cac khoan phai nop Nha nudc chiém ty trong nho nhung ciing
c6 sy bién dong ting qua timg nam. Nam 2019 gia trj dat 12 1.023.931.933
ddng, so v&i ndm 2017 1a 372.633.605 dong ting 651.298.328 ddng twong
g ting 174,78% va nam 2018 1a 413.991.352 ddng ting 609.940.581 ddng
tuong ung tang 147,33% thi nim 2019 c¢6 su gia ting gia trj rat 16n gan nhu
gap doi. Piéu nay cho thay Céng ty di thuc hién tét cac nghia vu thué va cac
khoan nop Nha nuéc theo quy dinh hién hanh cua Nha nudc, tao niém tin cho
cac nha dau tu va khach hang cua Cong ty.

Vay va ng dai han khoan muc nay chi phat sinh trong nam 2019 la
1.241.300.000 dong chiém 0,45% trén tong ngudn vén, do Cong ty vay dai
han ngan hang dé dau tu cho cong cu dung cu.

Ngoai ra cac khoan phai tra khac cling chiém ty tong kha cao va ting
dan qua cac nam. Nam 2019 dat gia tri 192.760.062.529 dong so v&i nim
2017 tang 107.560.713.147 ddng twong tmg ting 126,25%, so voi nim 2018
tang 77.673.959.012 dong tuong tng ting 67,49%.
2.2.3.2. Phan tich kha néng thanh todn no tai Cong ty cé phan ACC-244

bam bao kha nang thanh toan cua doanh nghiép la mét chi tiéu khdng
chi quan trong véi nha quan tri doanh nghiép ma cac nha dau tu, khach hang
cling rat quan tam. Do vay, dé danh gia kha niang thanh toan, ta st dung cac
chi tiéu: ty s thanh toan no ngan han, ty sé thanh toan no dai han va ty so

thanh toan no thong qua Béo cdo luu chuyén tién té.
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* Phan tich kha ning thanh toan no ngan han tai Cong ty c6 phan ACC-244
No ngan han 1a cac khoan no ma don vi c¢6 nghia vu phai thanh toén
trong thoi han dudi mot nam. Phan tich kha niang thanh toan no ngan han gilp
don vi phat hién sém rai ro tai chinh tir d6 dua ra cac quyét dinh, ké hoach
thanh toan mot cach hop ly.
Bang 2.14: Phan tich kha ning thanh toan n¢ ngin han

Pon vi tinh: dong

Cubi nim Cudi niim 2019 so véi cic nim
Chi tia
Haeu 2017 2018 2019 2017 2018
+ % + %

1. Téng sb no ngfn han

297.262.331.121|  220.081.169.158| 275.906.608.308| -21.355.722.813|  -7,18| 55.825.439.150| 25,37
2. T4i san ngin han

338.534.711.476] 263.511.961.583| 319.877.846.253| -18.656.865.223| -551| 56.365.884.670| 21,39
3. Hang ton kho

116.714.185.098|  55.907.548.615|  53.792.015.325| -62.922.169.773| -5391| -2.115.533.290| -3,78
4. Tién va céc khoan twong
duong ticn 63.870.786.619|  38.399.617.355|  29.330.915.711| -34.539.870.908| -54,08|  -9.068.701.644| -23,62
5. Hé s6 kha nang thanh
toan ng ngin han =(2)/(1)

1,14 1,20 1,16 0,02 1,80 0,04 -317
6. Hé s6 kha nang thanh
toan nhanh = (2-3)/(1)
0,75 0,94 0,96 0,22 2924 002 224

7. Hé sé chuyén déi thanh
tién tir tai san ngén han
=(4)(2) 0,19 0,15 0,09 -0,10|  -51,40 -0,05| -37,08

(Nguan tai liéu: Bao céo tai chinh Cong ty cé phan ACC-244)

Qua s liéu trén ta thay:

Hé s6 thanh todn no ngan han cia Cong ty 1a kha tot, cu thé nim 2019

1a 1,16; nam 2018 1a 1,2 va nam 2017 1a 1,14. Trong nam 2019 hé s6 kha
nang thanh todn ng ngan han 1a 1,16 tac 1a ctr 1 dong no ngan han duoc dam
bao bang 1,16 dong tai san ngan han. So voi nam 2017 thi hé s6 nay tang 0,02
lan twong Gng ty 1& ting 1,8%; so v&i ndm 2018 tuy giam 0,04 1an twong ung
ty 1& giam 3,17%. Tuy nhién, hé sd nay qua cac nim déu lén 1, diéu nay
ching to Cong ty co thé dap ung kip thoi cac khoan ngan han dén han thanh
toan. Hé s6 nay con chiing to Cong ty khdng gap kho khan vé tai chinh trong
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viéc thanh toan cac khoan ng ngan han va Cong ty da c6 nhimg diéu chinh
phU hop dé 1am ting kha ning thanh toan.

Tuy nhién, kha ning thanh toan ngan han duoc tinh toan dua trén gia tri
tai san luu dong ma ban than tai san luu dong chira dung ca hang muc hang
tdn kho, va hang ton kho 1a mot loai tai san cham chuyén di thanh tién. Vi
thé trong nhiéu truong hop, hé s thanh toan hién hanh chua phan anh chinh
x4c kha nang thanh toan ctua Cong ty. Dé chinh xac hon ta ding hé sb thanh
toan nhanh.

Hé s6 thanh toan nhanh 12 hé s6 danh gia kha nang dap ung von nhanh
cuia Cong ty so véi nhu cau, chi tiéu nay thé hién kha ning tién mat va cac
loai tai san c6 thé chuyén ngay thanh tién dé thanh toan ng ngan han. Trong
nim 2019, hé s6 kha ning thanh toan nhanh 13 0,96 1an tac 13 d&é dam bao cho
1 ddng no ngan han thi c6 0,96 ddng von nhanh. Hé sb nay qua cac nim cé xu
huéng ting 1én nhung mirc ting rat cham, cu thé nim 2019 so v&i nam 2017
tang 0,02 1an twong Gng Véi ty 18 ting 29,24%:; so v4i nim 2018 ting 0,02 1an
tuong Gng ty 1& giam 2,24%. Hé s nay qua timg nam déu nho hon 1, diéu nay
cho thay néu cac khoan no ngan han cua Cong ty déu dén han phai tra thi
cdng ty phai ban mét phan hang ton kho dé chi tra. Vi vay, Cong ty can c6
bién phép dé ting hé s6 kha niang thanh todn nhanh dé dam bao kha ning
thanh toan phong tr rai ro.

Hé sé kha ning chuyén doi thanh tién cua tai san ngan han nim sau
thap hon niam trudc, chi tiéu nay tai 3 nam déu thap, diéu d6 ching to kha
nang chuyén d6i thanh tién cua céc tai san ngin han thap, anh hudng dén tinh
hinh thanh toan cua Céng ty.

Qua d6 co thé hiéu 1a Cong ty dung luong tién di huy dong duoc dé
dau tu cho hoat dong kinh doanh 1am giam luong tién nhan rdi, ting kha ning

sinh lgi cho Céng ty. Mat khac, Cong ty can phai quan tdm hon t6i viéc thu
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hoi cac khoan no phai thu ngan han dé dap wng cho nhu cau can thanh toan.
Hon ntra tinh hinh kinh doanh caa Cong ty hoan toan thuan lgi nén Cong ty
c6 thé chi dong duoc nguon tién dé thanh toan ngay cac khoan ng ngan han,
khoan ng dén han.
Bang 2.15 : So sanh kha ning thanh toan ng ngian han ciaa Cong ty
ACC-244 va Cong ty 29

Don vj tinh : ddng

Cubi nim 2019 Chénh léch
Cong ty 29 Cong ty ACC-244 + %

Chi tiéu

1. Tong s6 ng ngan han 326.698.243.614|  275.906.608.308| -50.791.635.306| -1555

2. Taisdn ngdn han 327.633.533.922|  310.877.846.253| -7.755.687.660|  -2.37

3. Hang ton kho 65.854.325.651 53.792.015.325| -12.062.310.326| -18,32

4. Tién va cac khoan tuong
duong tién 38.845.371.829 29.330.915.711| -9.514.456.118| -24.49

5. Hé s6 kha ning thanh toan
no ngan han =(2)/(1)

1,00 1,16 016 1561
6. Hé s6 kha ning thanh toan
nhanh = (2-3)/(1) 0,80 096 016| 2036
7. Hé s6 chuyén d6i thanh tién
tir tai san ngin han =(4)/(2)

0,12 0,09 -003| -22,66

(Nguon sé liéu : BCTC Cong ty 29 va BCTC Cong ty ACC-244)

Qua s liu so sanh bang 2.15 cho thay, hé s6 kha nang thanh toan ngan
han va hé sb kha nang thanh toan nhanh ciia Cong ty ACC-244 nam 2019 lan
luot 12 1,16 va 0,96 lan déu cao hon Cong ty 29 14 15,61 % va 20,36%, diéu
nay c6 thé khang dinh thém rang kha ning thanh toan ngin han cua Cong ty
ACC-244 14 kha tdt so véi cong ty cuing nganh khac.

Tuy nhién, hé sé chuyén doi thanh tién tir tai san ngan han cua Cong ty
ACC-244 14 rét thap (0,09) trong khi d6 Cong ty 29 hé sé chuyén doi thanh
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tién tir tai san ngan han 1a 0,12. Nhin chung tién va cac khoan twong duong
tién ctia cac Cong ty chiém ty trong rat nho trong tong tai san ngan han va cha
yéu la tién mat, dé dam bao kha niang quay vong von thi cac cong ty khong dé
lwgng tién ton qua cao do dé tri s6 cua chi tiéu s& thap, dan dén kha ning
chuyén d6i thanh tién caa tai san ngan han cang giam.
* Phan tich kha nang thanh toan n¢ dai han tai Céng ty CP ACC-244

No dai han la c&dc khoan ng ma don vi c¢6 nghia vu thanh toan trong thoi
gian dai han trén mot nam ké tir ngdy phat sinh. No dai han 1a mot bo phan
ctia nguon vén dung dé dau tu cac tai san dai han, bat dong san dau tu, ching
khoén dai han... Bé phan tich kha ning thanh toan ng dai han cua Cong ty ¢6
phan ACC-244 str dung bang s liéu sau:

Bang 2.16: Phan tich kha niang thanh toan ng dai han

, Don vi tinh: d46n
Cuo0i nim ’
Chi tiéu 2017 2018 2019

1. No phai tra 297.262.331.121| 220.081.169.158| 277.147.908.308
2. Nguodn von chu s hitu 42.791.223.075|  45.048.062.941|  47.267.024.443
3. Loi nhufn trz6e thus 12.509.370.428|  11.142.345515|  10.961.872.741
4. L&i vay 0 0 110.335.398
5. Lai vay phai tra 110.335.398
6. Tai san dai han 1.518.842.720 1.617.270.516 4.537.086.498
7. No dai han 1.241.300.000
8. Hé s6 ng phai tra trén ngudn
von chu sé hitu =(1)/(2) 6.95 4.89 586
9. Hé s6 thanh toan l3i vay
=(3+4)/(5) 527,74
10. H¢ s6 kha ning thanh toan
ng dai han= (6)/(7) 3,66

(Nguon s ligu: Béo céo tai chinh Cong ty c6 phan ACC-244)
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Hé sd ng so véi nguén von chu s& hiru giam, cu thé 1a: nim 2017 1a
6,95 lan; nam 2018 1a 4,89 1an va nam 2019 14 5,84 lan. Picu nay cho thay
ganh ning vé no cua Cong ty c6 phan dugc giam di, qua d6 co thé danh gia
duoc hoat dong kinh doanh va cong tac quan 1y cua Cong ty dang dat hi¢u
qua.

Hé s6 thanh toan I4i vay cua Cong ty nim 2017 va nim 2018 khong
phat sinh khoan muc nay, nam 2019 phat sinh khoan muc ng dai han la
1.241.300.000 d6ng (cht yéu di vay Ngan hang Quén d6i) do cdng ty c6 nhu
cau dau tu cong cu dung cu dai han muc dich dé phuc vu san xuat kinh doanh
cua Cong ty nén mai hinh thanh chi phi 1ai vay. Qua bang phén tich trén cho
thay, so liéu cua chi tiéu “Hé sb thanh toan 13i vay” kha cao. Do vay, Cong ty
c6 du kha ning thanh toan cac khoan no dai han dén han tra, thira kha ning
thanh toan chi phi 14i vay. Day la yéu té quan trong tao duoc uy tin cho céc to
chuc tin dung cho vay dai han. Tuy nhién, cac khoan no dai han thap nhu vay
cling khong t6t, bai 18 day 1a ngudn von c6 tinh 6n dinh, 1au dai, n6 gitp Cong
ty dau tu md rong, mua sam trang thiét bj.

Ta thay hé sb kha ning thanh toan ng dai han nim 2019 1a 3,66 1an, chi
tiéu nay rat cao chiing to Cong ty co thira kha ning dé thanh toan no dai han
dén han phai tra, 1a nhan té hap dan cho cac té chic tin dung cho vay.

* Phan tich kha nang thanh toan no thdng qua Bao c4o luu chuyén tién té tai
Cong ty c6 phan ACC-244
Bao cao luu chuyén tién t& phan anh ludng tién vao ra cia cac hoat

dong san xuat kinh doanh, hoat dong dau tu va hoat dong tai chinh.
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Bang 2.17: Bang phan tich bo cdo lwu chuyén tién té

Pon vi tinh: triéu dong

Cubi nim 2019 so véi cic nim

Cubi nim
Chi tiéu 2017 (PP | 2018 (PP 2019 (PP 2017 2018
truc tiep) truc tiep) gian tiep) + % + %
I. LC tién tir HDKD
1. Tién thu tir ban hang, cung
cap dich vu va doanh thu khac 4601737 363.342 7
2, Tién chi tra cho ngudi cung )
cap hang héa va dich vu 4081418 | -373.174,6
3. Tién chi trd cho NLD
-3.511,7 -3.910,8
4. Tién lai vay da trd -195.7 -102,6 1103 853 43,61 7.8 7,58
3. Thue TNDN da nop -2.619,7 -2.208,6 -1.660,2 959,5 -36,63 5485 | -24,83
6. Tien thu khéc 6 HDKD 5.947,5 11.079.4 5853 -5.362,2 0016 | -104941 | -94.72
7. Tién chi khic cho HDKD -66.365,4 -28.796,8 -3.817,2 62.548,1 -94,25 249796 | -86,74
LC tién thuan tir HDKD 14713 | -33.7713 -17.762 -3.049 20,72 16.009,3 |  -47.40
IL. Lwu chuyén tién tir HDPT
1. Tién chi dé mua sim, xay
dung TSCD va cac TSDH khac -1.157,8 -3.843,7 -3.843,7 100 26859 | 231,99
2. Tién thu 1ai cho vay, b tire
va loi nhudn duge chia 180,4 164,2 288 -151,6 -84,02 1174 | -80.28
LC fién thudn tr HDDT 180,4 -1.011,6 -3.814.9 3.9953 | -2.21457 228033 | 27712
III. LC tién tir HDTC
3. Tién vay nga"m han, dai han
nhén duge 5000 14.605,3 129.572,9 124572,9 | 2.491,46 114.967,6 | 787,16
4. Tién chi tra no gbc va
7 8oc ey -5000 112.6534 | -107.653,4 | 215307 | -112.653,4 100
6. Cd tirc, lgi nhuén da tra cho
chi s¢ hitu -5.2935 -5.2935 44113 8223 -16,67 8823 | -16,67
LC tién thudn tir HDTC
5.2935 9.311,8 12.508,2 17.801,8 -336,29 3.196,5 34,33
Luwu chuyén tién thuén trong
nam -19.826,1 -25471,1 -9.068,7 10.757,5 -54,26 16.402,5 -64,40
Tién va twong dwong tién diu
ndm 83.696,9 63.870,8 38.399,6 -45.297,3 5412 254712 | -39,88
Tién va twong dwong tién cudi
nam 63.870,8 38.399,6 29.330,9 -34.539,9 54,08 9.068,7 | -23,62

(Nguon so liéu:

B4o céo tai chinh Cong ty cé phan ACC-244)
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Cin cir vao bang phan tich 2.17 ta thay:

Luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh nam 2019 1a -17.762
tridu déng, nam 2018 1a -33.771,3 triéu ddng, va nam 2017 1 -14.713 triéu
ddéng. Nam 2019 luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh ting so voi
nim 2018 13 16.009,3 triéu déng. Tuy nhién, ca 3 nam tong dong tién thu vao
déu nho hon dong tién chi ra, thé hién Cong ty dang gip kho khan vé thu tién
ban hang va cung cip dich vu. Tinh hinh nay kéo dai s& tac dong tiéu cuc dén
tinh hinh tai chinh cua Céng ty: vén & dong, vén bi chiém dung ting, chi phi
st dung vén ting...

Luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu nim 2017 1a duong 180,4
triéu dong, két qua do co duoc do thu 1ai vay hay c6 tic, lgi nhuan duoc chia
thi d6 ciing 1a kénh tao sy tang truong von bang tién an toan. Pén nam 2018
va nam 2019 dong tién tir hoat dong dau tu &m (ndm 2018 1a 4m 1.011,5 triéu
dong va nam 2019 1a am 3.814,9 triéu dong), diéu nay thé hién nang lyc san
Xuat, ning luc kinh doanh ciia Cong ty dang c6 xu hudng phat trién.

Luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh nim 2017 1a am 5.293,5
triéu dong cho thay s tién huy dong tir cac nha cung cap vén giam, tinh hinh
d6 c6 thé do Cong ty tang dugc ngudn tai tro bén trong hay nhu cau can tai
tro giam trong ky. Nam 2018 1a duwong 9.311,8 triéu déng va nam 2019 la
duong 12.508,2 triéu dong, diéu nay tao ra sy tang truong von bang tién phu
thugc vao nhitng ngudi cung cap von. Biéu nay cho thay quy md ngudn vén
huy déng cling nhu trach nhiém phép |y cua Cong ty doi véi nhitng nguoi
cung cap von dang gia tang.

Khi phan tich, ta c6 thé tinh toan chi tiéu muc do tao tién cua cac hoat
dong kinh doanh dé thay dugc muc do tao ra tién cua hoat dong nay so Vi

téng sd tién tao ra trong ky.
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Tytrongtiénthutaoratr _  466.121 _
HDKD nim 2017 = 471301 X100 = 98.9%
Tytrongtiénthutaoratr _  374.422 ~
HDKD niim 2018 = 3go.ayg X 100 =96.21%
Tytrongtiénthutaoratir _  53.912 _
HDKD niim 2019 = 183s1g X 100 = 29.38%

Trong cac hoat dong ma Coéng ty tién hanh, HPKD 1a hoat dong tao ra
doanh thu va thu nhap chi yéu nén dé dam bao an ninh tai chinh cua Cong ty
thi HDKD phai la dong tién “duong”. Dya theo ty trong da tinh dugc & trén,
c6 thé thay ty trong dong tién thu tir HPKD rat cao (>90%) trong nam 2017,
2018 va 29,38% niam 2019 (theo phuong phap gian tiép) trén téng dong tién
vao trong ky. Piéu nay ching té lwong tién duoc tao ra chi yéu tir HPKD
théng qua viéc ban hang, cung cip dich vu va thu dugc tién cua khéach
hang...Do vay, ma hoat dong cua Cong ty duoc lién tuc, khong bi gian doan.
Pay la dau hiéu kha quan cho thay kha ning tao tién tir HDKD ctia Cong ty 1a
rat cao va Cong ty co diéu kién dam bao kha ning thanh toan ctia minh, dap
tmg duoc cac khoan chi tiéu, thuc hién dau tu mdi ma khdng can dén huy

ddng nguon tai chinh tir bén ngoai.

Tytrongtiénchitaoratr _  480.834 _ .
HDKD niim 2017 = 91127 X100 = 97.9%
Tytrongtiénchitaoratir _  408.193 _ .
HPKD niim 2018 = 214642 X 100 = 98,44%
Ty trongtiénchitaoratlr _  71.674 _ .
HDPKD nim 2019 = o258 X 100 = 37.22%

Duya vao tinh toan trén cho thay, ciing giéng nhu ty trong dong tién thu
thi ty trong dong tién ra tir HDKD ctia 3 ndm rat cao cho thay luong tién dugc

tao ra trong ky chua yéu 1a dé phuc vu cho hoat dong kinh doanh cua Céng ty
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nhu chi tra d& mua nguyén vat liéu, vat tu, thiét bi phuc vu thi céng; chi tra
lwong cho ngudi lao dong; tra 14i vay hay chi nop thué...Pay la dau hiéu cho
thiy HDKD trong ky cua Cong ty duoc tién hanh thuan lgi, tinh hinh thanh
toan kha quan.
2.2.4. Phan tich hi¢u qud hoat dgng sdn xudt kinh doanh tgi Cong ty cé
phan ACC-244

Thude do hiéu qua kinh doanh chinh 1a su tiét kiém hao phi lao dong xa
hoi va 14 tiéu chuan danh gia t6i da hoa két qua dat duoc hoac téi thiéu hoa
chi phi trén co s nguon luc sin co.
2.2.4.1. Phan tich hiéu qud sit dung tai san cia Cong ty cé phan ACC-244

Phén tich hiéu qua str dung tai san chung cta doanh nghiép dya vao cac
chi tiéu phan tich nham danh gia hiéu qua cua tai san trén cac phuong dién
ddng thoi phat hién ra cac nhan t6 1am anh hudng dén hiéu qua sir dung tai
san dé tir d6 dua ra cac bién phap nang cao lgi nhuan.

Bang 2.18: Phan tich hiéu qua s& dung tai san caa Cong ty

Pon vi tinh: dong

Cubi nim Cudi nim 2019 so véi cac nim
Chi tiéu 2017 2018
2017 2018 2019 " % " %

1. Doanh thu thuan 502.608.385.026|  454.031.325.181|  435.990.368.816|  -66.618.016.210 -13| -18.040.956.365 -4
2. Taisan dauky 457.152.114.304|  340.053.554.196|  264.969.516.510| -192.182.597.794 -42| -75.084.037.686 22
3. Taisdn cuoi ky 340.053.554.196|  265.120.232.099|  324.414.932.751|  -15.638.621.445 5| 59.285.700.652 22
4. Tai san binh quan =(2)+(3)/2 308.602.834.250|  302.591.393.148|  294.692.224.631| -103.910.609.620 26|  -7.899.168.517 -3
3 Loi nhuin sau thue TNDN 9.970.384.054 8.877.626.218 8.735.996.940 -1.234.387.114 -12 -141.629.278 2
6. S vong quay cua tai san (vong)=
(1)/(4) 1,26 1,50 1,48 0,22 17,33 -0,02 -1,40
7. Sut hao phi cua tai san so voi
doanh thu thuin =(4)/(1)

0,79 0,67 0,68 012  -1477 0,01 142
8. Suét hao phi ctia tai san so vai loi
nhuén sau thué thu nhap doanh
nghiép = (4)/(5) 39,98 34,08 33,73 -625| -1562 -0,35 -1,03

Qua bang phan tich trén cho thay:

(Nguon sé liéu: Bao céo tai chinh Cong ty cé phan ACC-244)
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Nam 2017 cir 1 dong tai san tham gia vao hoat dong san xuat kinh
doanh thi s& tao ra dugc 1,26 dong doanh thu thuan. Nam 2017 13 1,26 vong,
nam 2018 13 1,50 vong va dén nam 2019 1a 1,48 vong. Nam 2019 ting so voi
nam 2017 1a 17,33% va nam 2018 gidm 1,4 vong. Cac nam sau cao hon nam
trude didu nay ching to hiéu qua st dung tai san caa Cong ty ting, CAC tai san
van dong nhanh gop phan ting doanh thu va loi nhuan cia Cong ty.

Suat hao phi cua tai san so véi doanh thu thuan nam 2019 13 0,68 tuc 1a
trong ky dé thu dugc 1 déng doanh thu thuan thi can 0,68 dong tai san dau tu.
Nim 2019 cao hon nim 2017 1a 0,12 1an va cao hon nim 2018 1a 0,01 1an
tuong @ng Vi ty 18 tang 1an luot 12 14,77% va 1,42%. Diéu d6 chung to hiéu
qua st dung tai san tai san chua cao. Cong ty can co bién phap dé sir dung tiét
kiém tai san nham nang cao doanh thu thuan trong ky.

Suét hao phi cua tai san véi loi nhuan sau thué doanh nghiép nam 2017
la 39,98 lan va giam dan qua cac nam. Nam 2019 giam 6,25 lan twong ung
giam 15,62% so v&i nam 2017 va giam 0,35 lan twong Gng véi 1,03% so véi
niam 2018. Diéu nay chang té néu Cong ty mudn mét muc lgi nhuan sau thué
cao hon hoic bang nam truéc thi Cong ty can dau tu tai san it hon.
2.2.4.2. Phan tich hiéu qud sit dung nguon vén tai Cong ty cé phan ACC-244

Céc nha dau tu thuong coi trong dén chi tiéu hiéu qua sir dung von chi
s& hitu vi ho quan tam dén kha nang thu duoc loi nhuan tir d6ng von ma ho bo
ra. Mat khac chi tiéu nay gilp nha quan tri ting cuong kiém soat va bao toan

4
A

von.
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Bang 2.19: Bang phan tich hiéu qua sir dung vén chi sé hitu

Pon vj tinh: dong

Cubi nim Cubi nim 2019 so véi cac nim
Chi tiéu 2017 2018
2017 2018 2019 " 7 " 7
1. Doanh thu thun
502.608.385.026| 454.031.325.181| 435.990.368.816| -66.618.016.210| -1325| -18.040.956.365|  -397
2 Loinhugn sau thue 9.970.384.054|  8.877.626.218|  8.735.996.940| -1.234.387.114| -1238|  -141.629.278]  -160
3. Ngudn vén CSH Déu k¥
40.606.986.635| 42.791.223.075| 45.126.319.738|  4.519.333.103| 11,13 2.335.096.663| 546
4. Nguon von CSH cuoi ky 42.791.223.075|  45.048.062.941| 47.267.024.443| 4.475.801.368| 1046  2.218.961.502 493
5. Ngudn vén CSH binh quén
=(3+@)/2 41.699.104.855| 43.919.643.008| 46.196.672.001| 4.497.567.236|  1079| 2.277.029.083| 5,18
6. S6 vong quay cta vén CSH
=(/(5) 12,05 1034 9,44 262 -21.70 09| -871
7. Hé sb loi nhudn/Doanh thu
thuan =(2)/(1) 0,02 0,02 0,02 0,00 101 0,00 248
8. Suét hao phi vén CSH so
v6i doanh thu thuin =(5)/(1)
0,08 0,10 0,11 002| o171 001 954

(Nguon sé liéu: Bao cao tai chinh Cong ty cé phan ACC-244)

Tir bang 2.19 cho thay

S6 vong quay vén chii s¢ hitu nam 2019 quay dugc 9,44 vong giam so
v6i nam 2017 1a 2,62 vong twong ¢ng toc do giam 21,7%, giam so v4i nam
2018 14 0,9 vong twong ung giam 8,71%. Hé sé vong quay vén chu sé hitu
cuia cong ty thay doi bién dong giam qua ting nam.

Hé sb loi nhuan trén doanh thu thuan, cho thiy 1 dong doanh thu thuan
nam 2019 dem lai 0,02 dong loi nhuan va hé sé khong thay d6i qua cac nim
chtng to hé théng nay twong d6i 6n dinh.

Hiéu suat hao phi cta vén chua so hiru qua cic ndm tir nam 2017 dén
nam 2019 khong c6 bién dong déng ké.
2.2.4.3. Phan tich kha néng sinh 161 ciia Cong ty cé phan ACC-244
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Bang 2.20: Phan tich kha ning sinh 1o

Pon vj tinh: dong

Cubi nim Cubi nim 2019 so véi cdc nim
Chi e 2017 2018 2019 2017 2018
+ % + %
1. Loi nhugn sau thué 9.970.384.054|  8.877.626.218]  8.735.996.940| -1.234.387.114| -1238|  -141.629.278|  -160
2. Doanh thu thuan 502.608.385.026| 454.031.325.181| 435.990.368.816| -66.618.016.210 -1325| -18.040.956.365|  -397
3. Tong tai san 340.053.554.196| 265.129.232.000| 324.414.932.751| -15.638.621.445|  -460| 59.285.700.652| 22,36
4. Tong taisan binh quan | 96 515 834 250| 302.501.393.148|  294.692.224.631| -103.910.600.620| 2607 -7.899.168517|  -261
5. Von chu s¢ hitu binh
quan 41.609.104.855|  43.919.643.008|  46.196.672.001|  4.497.567.236|  10,79| 2.277.029.083] 5.8
6. Loi nhuan trude thué va
lai vay 12.509.370.428|  11.142.345.515|  11.072.208.139| -1.437.162.280|  -11,49 -70.137.376|  -063
S6 vong quay ciia tai san
binh quan (SOA)=(2)/(4) 1,26 1,50 148 022 17,33 002  -140
Hé s0 tai san so voi VCSH
(AQE)= (4)/(5) 956 6,89 6,38 -318|  -3327 051 74
Ty suét sinh loi cia doanh
thu (ROS)=(1)/(2)*100 1,98 1,96 2,00 0,02 1,01 005| 248
Ty suat sinh loi von chit s&
hiru (ROE)=(1)/(5)*100 2391 2021 1891 500 -2091 130  -645
Ty suét sinh loi cuia tai san
(ROA)=(1)/(4)*100 250 203 2964 046 1851 003 104
Ty suét sinh loi cua vén
(RON=(6)/(5)*100 30,00 25,37 23,97 603 2011 140 553

(Nguon sé liéu: Bao céo tai chinh Cong ty cé phan ACC-244)

Qua bang phan tich 2.20 cho thay:

* Ty sudt sinh lgi cia doanh thu (ROS) nam 2019 ting so véi ndm 2017
1,01% va so nam 2018 tang 2,48% hay noi cach khac nim 2017 cr 100 dong
doanh thu tao ra duoc 1,98 dong loi nhuan, nim 2018 cir 100 dong doanh thu
tao ra dugc 1,96 d6ng loi nhuan sau thué va nim 2019 1a 2,00 déng loi nhuan
sau thué. Ty suit nay tang qua cac nim chung té hiéu qua sir dung chi phi cua
cong ty tét. Ban lanh dao can can cé nhitng bién phap tiép tuc ting cuong

kiém soét tét chi phi caia cac bo phan.
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* Ty sudt sinh loi cia von (ROI) nam 2019 1a 23,97% thé hién cir 100
ddng vén dau tu thi thu duge 23,97 dong loi nhuan, chi tiéu ndy cudi nim
2019 giam so véi nam 2017 1a 20,11% va giam so véi nam 2018 1a 5,53%. Hé
sb nay c6 xu hudng giam ching té hiéu qua st dung von caa Cong ty qua cac
nam chua thuc sy tot.

* Ty sudt sinh loi cia tai san (ROA) cho thay kha ning tao ra loi nhuan
sau thué cua tai san ma doanh nghiép str dung cho hoat dong kinh doanh. Ty
suat sinh loi cua tai san nam 2019 ting 0,46 1an hay 18,51% so Vi nam 2017
va tang 0,03 1an hay ting 1,04% so véi nam 2018. Nghia 13 nim 2019 ctr 100
ddng tai san tao ra dugc 2,96 ddng loi nhuan sau thué, nim 2018 ct 100 déng
tai san tao ra duoc 2,93 dong loi nhuan sau thué va nam 2017 tao ra 2,5 dong
loi nhuan sau thué. Tri s6 ndm sau cao hon nim trudc, diéu ndy chang to trinh
do6 quan ly va sur dung tai san da mang lai hiéu qua.

Pé phan tich rd hon ty suét sinh loi cua tai san, ta sir dung mé hinh Dupont:

Loi nhuan sau thué ~ Doanh thu thuan
Doanh thu thudn % Tong tai san BQ

ROA =

Hay ROA = Ty suat sinh loi cua doanh thu x Vong quay tong tai san
(ROS) (SOA)

Theo m6 hinh Dupont, kha ning sinh loi cua tai san la két qua tong hop
cua Ty suét sinh 16i cua doanh thu (ROS) véi sé vong quay tong tai san
(SOA). Phan tich sy tac dong caa cac nhan td 18n ROA ta c6:

Nam 2019: ROAp9 = 2,00 x 1,48 = 2,96%

Nam 2018: ROA 5015 = 1,96 x 1,50 = 2,93%

- Xét sy bién dong cua ROA:
AROA = ROA 519 — ROA 5013 = 2,96 — 2,93 = 0,03%
Ta thady ROA 2019 so v&i 2018 ting 0,03% 1a do anh huéng cua 2 nhan to:

+ Do ty suét sinh loi cia doanh thu ting lam ting ty suat sinh loi cua tai san:
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AROS = SOA 3019 X (ROS 019 — ROS 2915)
= 1,48 x (2,00 — 1,96) = 0,06%
+ Do vOng quay cua tong tai san giam lam ting ty suat sinh lgi cua tai san:

A SOA = ROS 213 X (SOA 2919 — SOA 2018)

= 1,96 x (1,48 - 1,50) = -0,04%
- To6ng anh huong cua hai nhan to:

A ROA = 0,06 + (-0,04) = 0,02%

Nhu vay, ty suat sinh loi caa tai san nam 2019 cua Cong ty ting lén
0,02% chu yéu la do ty suét sinh loi ciia doanh thu ting 1én so v&i ndm 2018
1a 0,06%. Chirng to trong ndm 2019, Cong ty dang dan kiém soat duoc chi phi
hoat dong trong ky.

* Ty sudt sinh loi trén vén cha sé hiu (ROE) cudi nam 2019 1a 18,91%
thé hién viéc dau tu 100 dong von chi so hitu thi thu dugc 18,91 ddng loi
nhuan. Chi tiéu nay cudi nam 2019 giam so véi nam 2017 13 20,91% va giam
S0 V61 nam 2018 1a 6,45%. Chi tiéu nay cang cao thi chung té hiéu qua sir
dung vén chi so hitu caa Cong ty 1a tot, gop phan nang cao kha ning dau tu
cua doanh ngiép. D6 1a nhan t6 gilp nha quan tri ting von chii s¢ hiru phuc vu
san xuat kinh doanh.

Thong qua md hinh Dupont, ta xem xét cac chi tiéu tic dong d¢én ROE
nam 2019 ctua Cong ty nhu sau:

_ Loinhuansauthué  Doanh thu thuan  Tong tai sin BQ

ROE = "poanh thu thuan Tong taisan BQ X~ VCSH BQ hay
Ty suat sinh Vong quay Hé sb tai san
ROE=  lgicuadoanh  x tong tai X  sovéi VCSH

thu (ROS) san (SOA) (AOE)
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+ Ty suat sinh lgi cua doanh thu (ROS) ting tir 1,96% niam 2018 1én
2% nam 2019. Véi cing 100 dong doanh thu thuan thu duoc thi nam 2019 dat
loi nhuan sau thué cao hon nam 2018 1a 0,05 dong loi nhuan sau thué twong
ing Véi ty 18 tang 2,48% gop phan lam ting ROE.
+ \V/Ong quay tong tai san (SOA) giam tir 1,5 vong nim 2018 xudng
1,48 vong nam 2019, vai ty 1€ giam la 1,4% phan anh hiéu qua st dung tai
san cua Cong ty.
+ Heé s6 tai san so véi VCSH (AOE) giam, naim 2019 so v&i nam 2018
giam 0,51 lan twong ng Vai ty & giam 7,41%
Nam 2019: ROE 510 = 18,91%
Nam 2018: ROE 518 = 20,21%
- Xét su bién dong cua ROE:
AROE = ROE 5919 — ROE 5015 =-1,3%
Nhu viy, ty suat sinh loi cua von chu so hitu nim 2019 giam so voi
nam 2018 13 1,3% do anh huong caa 3 nhan t6 sau:
+ Do ty suét sinh loi caa doanh thu (ROS) ting:
A ROS = (ROS 219 — ROS 018) X SOA 2919 X AOE 5015
=(2,00 -1,96) x 1,48 x 6,89 = 0,41%
Diéu nay chiing to Cong ty da mo rong thi trudng, kiém soét chi phi tét,
day 1a nhan t6 tich cuc can phét huy.
+ Do vOng quay tong tai san giam:
A SOA = (SOA 2019 — SOA ;018) X ROS 219 X AOE 5015
= (1,48 — 1,5) x 2,00 X 6,89 = -0,28%
Diéu ndy chung té su van dong cua cac tai san cham, day ciing 13 nhan
t6 quan trong lam chi tiéu ROE giam.
+ Do hé sé tai san so véi VCSH giam:
A AOE = (AOE 5919 — AOE 5p18) X SOA 2019 X ROS 5019
= (6,38-6,89) x 1,48 x 2,00 =-1,51%
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Cong ty can thay doi co cau vén va vén vay. Cu thé Cong ty can vay

thém tién dé dau tu tai san trong diéu kién ROA kha cao, khi d6 s& lam don

bay tai chinh cao, gitp cho ROE ting nhanh.

Qua phan tich ¢ trén, cho thay hé sé tai san so véi VCSH 1a nhan té cha

yéu lam giam ty suat sinh loi trén vén cha s hitu. Hé s6 nay giam 1am ty suat

sinh loi trén von chu sé hitu giam 1,51%; vong quay tong tai san giam lam

ROE giam 0,28%.

Bang 2.21: So sanh chi sé kha ning sinh 161 nim 2019 ciia Cong ty co

phan ACC-244 véi Cong ty 29

Pon vj tinh: dong

Chi ticu Céng ty 29 C‘"}‘fctéf; 4‘;ha“ Chénh 1¢ch
+ %
1. Loinhuan sau thue 4.235.823.875 8.735.996.940|  4.500.173.065 106,24
2. Doanh thu thuan 651.017.610.503| 435.990.368.816| -215.027.241.687 33,03
. T,'l N e 5
3. Tong ti san 395.543.284.289| 324.414.932.751| -71.128.351.538 17,98
4. Tong tai san binh quan 419.118.907.847| 294.692.224.631| -124.426.683.217 -29,69
5. Von chu G hiru binh quan 53.965.647.310|  46.196.672.091|  -7.768.975.228|  -14,40
6. Loinhuan truge thué va ivay |11 5oz 253 500|  11.072.208.139 -485.545.361 -4,20
Sé vong quay cua tai san binh quan
(SOA)=(2)/(4) 155 1,48 -0,07 -4,75
Hé s tai san so véi VCSH
(ACE)= (4)/(5) 7,77 6,38 -1,39 -17,86
Ty suét sinh lgi cia doanh thu
(ROS)=(1)/(2)*100 0,65 2,00 1,35 207,96
Ty suét sinh lgi von chu sé hitu
(ROE)=(1)/(5)*100 785 18,91 11,06 140,92
Ty suét sinh loi cua tai san
(ROA)=(1)/(4)*100 1,01 2,96 1,95 193,32
Ty suét sinh lgi ciia vén
(ROI)=(6)/(5)*100 21,42 23,97 2,55 11,91

(Nguon sé ligu: BCTC Céng ty 29 va BCTC Cong ty ACC-244)
Qua bang so sénh chi sb 2.21 cho thay:
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* Ty sudt sinh loi cia doanh thu (ROS) nim 2019 cua Cong ty ACC-
244 cir 100 d¢dng doanh thu tao ra duoc 2,00 ddng loi nhuan, chi tiéu nay cua
Cong ty 29 14 0,65 thap hon Cong ty ACC-244 1a 1,35 ddng. Ty suat nay thé
hién trinh do kiém soét chi phi ciia Cong ty ACC-244 tbt hon, tinh canh tranh
trén thi truong cao hon.

* Ty sudt sinh loi trén von cha sé hiu (ROE) cudi nam 2019 1a 18,91%
thé hién viéc dau tu 100 déng von chi so hitu thi thu dugce 18,91 dong loi
nhuan. Cong ty 29 cubi nim 2019 1a 7,85% thé hién ct 100 ddng vén chi s&
hitu bo ra thi tao ra dugc 7,85 dong loi nhuan sau thué. Chi tiéu nay Coéng ty
ACC-244 cao hon gap 2 lan so voi Cong ty 29, diéu ndy cho thayddi véi loai
hinh cong ty co phanthi Cong ty ACC-244 da thanh cong trong viéc toi da hoa
loi nhuan cho céc c6 dong dua trén s6 von dau tu ctia ho vao cong ty .

* Ty sudt sinh loi cua tai san (ROA)nam 2019 cua Cong ty ACC-244
ctir 100 d6ng tai san tao ra duogc 2,96 dong loi nhuan sau thué cao hon 1,95
d6ng so vai chi tidu nay ciia Cong ty 29 1a 1,01 ddng loi nhuan sau thué. Biéu
nay chung to trinh do quan ly va sir dung tai san cua Céng ty ACC-244 da
mang lai hiéu qua cao hon.

* Ty sudt sinh loi cia von (ROI) nim 2019 1a 23,97% thé hién cir 100
ddng von dau tu thi thu duoc 23,97 dong loi nhuan sau thué cao hon chi tiéu
nay cua Cong ty 29 1a 2,55 dong. Hé sb nay cua Cong ty ACC-244 qua 3 nim
c¢6 xu hudéng giam tuy nhién néu so sanh vai chi s6 ROI cua Cong ty 29 thi

hiéu qua sir dung vén caa Cong ty ACC-244 tét hon.
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KET LUAN CHUONG 2

Trong chuong 2, luan van di khai quat vé qua trinh hinh thanh va phéat
trién, co ciu to chirc, dic diém bo may ké toan va hé thong ké toan cua Céng
ty c6 phan ACC-244, dic biét 1a di sau vao phan tich bao céo tai chinh cua
Cong ty théng qua ngudn dit lidu 1a bao céo tai chinh nim 2017-2019 cua
Cong ty.

Trong chuong nay, luan van chi ra thyc trang tinh hinh tai chinh cta
Cong ty thdng qua cac chi tiéu nhu: Phan tich co cau tai san - ngudn vén,
phan tich tinh hinh céng ng va kha nang thanh toan, phan tich bao céo tai
chinh dé danh gia hiéu qua kinh doanh ctua Cong ty. Trén co sé noi dung da
phan tich, luan vin cho thay sy can thiét khi phan tich béo céo tai chinh nham
danh gia thuc trang tai chinh va hoat dong tai chinh caa Coéng ty.

Qua phan tich tinh hinh tai chinh caa Céng ty ¢ phan ACC-244, sang
chuong 3, tic gia ciing chi ra nhimg wu diém va nhugc diém cua Cong ty, tir
d6 1a co s dé& xuat cac giai phap cai thién tinh hinh tai chinh va két qua kinh

doanh cua Cong ty.
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CHUONG 3: GIAI PHAP PE CAI THIEN NANG CAO TINH
HINH TAI CHINH CUA CONG TY CO PHAN ACC-244
3.1. Panh gia tinh hinh tai chinh ciia Cong ty c6 phan ACC-244
3.1.1. Uu diém

Phan tich béo céo tai chinh cua Cong ty cho thiy tinh trang tai chinh va
hiéu qua kinh doanh cua Cong ty ¢ mot s6 diém manh sau:

Thet nhadt, Vé co cdu tai san va nguon vén

V& co cau ngudn vén cua Cong ty thi ngudn von chu so hitu chiém ty
trong nhé va ng phai tra chiém ty trong cao nhat trong tong ngudn vén, tuy
nhién mot doanh nghiép hiéu qua phai biét huy dong loai nguon vén vay nay
vi trong kinh doanh c6 mét triét Iy “Maot doanh nghiép kinh doanh cé hiéu qua
phai biét sir dung von vay no cua cac dbi tac”. Khi cong ty co ngudn von vay
160, tic 14 cang sir dung don bay tai chinh, tac dung “la chan thué” sé& cang
cao hon. Nho 6 ma phan thué TNDN phai nop cho ngan sach sé& it hon 1a khi
chi str dung von chua sé hiru dé tai trg cho hoat d¢ong kinh doanh. Khi st dung
ngudn von vay thi cong ty s& phai tra chi phi 13i vay va day 1a mot khoan chi
phi hop 1y dé 1am giam thu nhap tinh thué TNDN. N6i cach khac, Cong ty sir
dung nguoén von vay no dé hoat dong sé co chi phi thap hon.

Tién va cac khoan tuong duong tién (cha yéu 1a tién mat) trong danh
muc dau tu tai san thi day 1a loai tai san cd tinh thanh khoan cao nhat. Nhin
chung, Cong ty duy tri lugng tién mat tot, dam bao kha nang thanh toén dugc
thuan loi. Vi xu huéng chung tién tang duogc danh gia 1a khong tot, néu luong
tién mat ton quy nhiéu ma khong phai 1a két qua caa thu hoi cong no hay
trong ké hoach duy trir mua nguyén vat liéu phuc vu cho thi céng san xuat vao
lac cao diém thi s& gay ra mot sy 1dng phi Ion, khién hiéu qua st dung von

kém.
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V& lugng hang ton kho giam dan qua cac nim, qua d6 c6 thé thdy Céng
ty khdng bi & dong vén vao day qua nhiéu. Mac du khdng tranh khoi nhiing
kho khan chung cua thi truong trong giai doan nay tuy nhién Cong ty da co
nhiing diéu chinh khac phuc phu hop.

Thet hai, vé tinh hinh c6ng no va kha nang thanh todn

Quan ly cac khoan phai tra c6 dau hiéu tich cuc & khoan muc ngudi
mua tra tién trude ¢6 xu hudng giam qua cac nam. Khoan muc nay nim 2017
c6 gié tri 1a 209.344.727.400 ddng chiém ty trong rat cao 70,98% trén tong
ngudn vén cia Cong ty, tuy nhién dén nam 2019 giam con 49.854.886.510
chiém 18,12% tong ngudn von. Bidu ndy ching to Cong ty vira tan dung duoc
ngudn von chiém dung nhung van dam bao tra cac khoan no ¢ thoi gian hop
ly, dan tao duoc uy tin va 1ong tin d6i véi cac khach hang va dbi tac caa minh.

Cac hé s6 vé kha niang thanh toan ngan han déu trén 1 cho thay Cong ty
c6 du kha niang thanh toan cac khoan no, du kha ning chi tra trong ngan han.
Chi tiéu phan tich kha ning thanh toan no dai han cia nim 2019 cho thay
cong ty c¢6 du kha ning thanh toan cac khoan ng dai han khi dén han.

Céc khoan tam ung (cac khoan phai thu khac) cta cong ty trong ba nam
tang giam that thuong. Cong ty tam ¢ng cho nhiéu c4 nhan nhung di giai
thich chi tiét trong thuyét minh béo céo tai chinh, cung cip cho cac chu dau
tu, nhitng ngudi quan tam mot cdch minh bach, rd rang.

Thet ba, vé hiéu qud san xudt kinh doanh

Loi nhuan caa Cong ty cha yéu 1a nguén loi nhuan tir hoat dong kinh
doanh.

Tinh hinh hoat dong san xuat kinh doanh cia Cong ty dang trén da phat
trién tot. Cac chi tiéu vé doanh thu, loi nhuan déu giam 1a do tinh chat moi

truong nganh xay dung trong nhimg nim gan day thi treong gap nhiéu khod



96

khan, han ché nhung nim nao Coéng ty ciing ¢ Iai, loi nhuan truge thué du
dam bao kha nang ndp ngan sach Nha nudc va cac khoan chi tra 1ai vay.

Cac chi s6 vé kha niang sinh 10i ciia Cong ty nhu ty suat sinh loi cua tai
san (ROA) va ty suat sinh lgi ciia doanh thu (ROS) déu kha quan qua cac
nam.

3.1.2. Nhwoc diém

Bén canh nhimg uvu diém thi Céng ty c6 phan ACC-244 van con mot sb
tdn tai, han ché ma Coéng ty can cai thién trong thoi gian téi, do 1a:

Thet nhadt, Vé co cdu tai san va nguon vén

Trong co cau vén cua Cong ty naim 2017, 2018 chi ¢d ng ngan han va
ngudn vén cha s hitu ma khdng c6 no dai han. Cong ty chi huy dong chi yéu
la nguon vén ngan han trong nguon vén vay thi s& lam giam su chu dong
trong kinh doanh vi ddy 1a nhitng khoan ng c0 thoi gian dao han tir mét nam
hay mot chu ky kinh doanh. Céng ty ludn phai tinh dén viéc tra no cho céac
khoan vay trong thoi gian ngin nén khdng thé yén tam va tap trung cho hoat
dong kinh doanh chinh. Néu muc tiéu cua Cong ty déu muén mé rong hoat
dong kinh doanh tac 1a phai dau tu vao tai san ¢ dinh. Ma trong khi d6 no
dai han cao trong ngudn vén huy dong tir bén ngoai s& 1a ngudn vén 6n dinh
lau dai dé tai tro cho hoat dong kinh doanh, Céng ty c6 thé yén tam kinh
doanh trong mot khoang thoi gian twong doi dai véi lwong vén da huy dong.

Co cau ngudn vén, ng ngan han chiém ty trong rat Ion trong tong
nguon von, trong khi kha niang thanh toan ngan han ciing chi vira di cho thay
rai ro thanh toan trong tuwong lai (cac hé s 16n hon 1 1a binh thudng nhung
trén thuc té céc tri so phai Ién hon 2 méi hoan toan dam bao kha ning thanh
toan).

Thet hai, vé tinh hinh ¢6ng no va kha nang thanh todn
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Khoan phai thu cia Cong ty tang qua tung nam, nam 2019 tang 41,3%
SO V&i nam 2018 va 3,84% so v6i nam 2017. Qua phan tich, s6 vong quay
phai thu giam cho thay vay téc do thu hdi ng cua Cong ty dang c6 xu huéng
giam va thoi gian mot vong quay phai thu ting qua ba nam. Diéu nay chung
t6 kha nang thu hdi cdng no phai thu caa Cong ty chua thuc su tét. Cac chinh
sach thu hoi céng no chua thyc su hiéu qua. Cong ty can co6 bién phap tich
cuc hon nita trong viéc thu héi céng no.

Cong ty chu yéu 1a cac khoan no vay ngian hanCac hé sé kha ning
thanh toan nhanh va kha niang thanh toan ttc thoi cua cong ty déu & mic thap,
nguyén nhan chu yéu 1a do tong no ngan han Ién.

Kha ning chuyén doi thanh tién tir tai san ngan han cia Cong ty la rat
thap.

Thet ba, vé hiéu qud sdn xudt kinh doanh

Cac chi tiéu ty suat sinh lgi cua vén (ROI) va ty suat sinh loi cua von
cha s hiru (ROE) déu c6 gi4 tri cao nhung trong giai doan nghién ctu lai c6
xu hudng giam.

Hé s6 nay c6 xu huéng giam ching to hiéu qua s dung von cua Cong
ty qua cac nam chua thuc su tét.

Nhin chung tinh hinh hoat dgéng san xudt kinh doanh cia Cong ty co
phan ACC-244 qua ba ndm la khd tét, tuy nhién van con mét vai chi sé hoat
dong chwa cao. Trong nhitng nam toi, Cong ty nén cd nhimng chinh sach,
chién lioc phat trién én dinh hon. Tan dung t6i da céng sudt hoat dong cua
mdy méc givip lam ting ndng sudt lao déng.

3.2. Pinh hwéng phat trién ciia Cong ty c6 phan ACC-244

- Sap xép nhan su, hoan thién bo phan Tai chinh - Ké toan vi day 1a bo

phan c6 tinh hinh nhan sy quan trong nhat trong bo may hoat dong cua Cong

ty.
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- Pay manh cong tac thu hdi cong ng, xir ly dat diém céng no cii, no
t6n tai 1au nam nham lanh manh hda cong tac tai chinh.

- Lap bao cdo tai chinh dinh ky hang quy nhiam ting cudng cong tac
quan 1y, ngin ngtra rai ro vé mat tai chinh.

- T&i cAu tric doanh nghiép, sip xép kién toan bé may to chuc, nang
cao trinh d6 quan ly.

- Quan tdm dén cong tac dao tao, dao tao lai ngudn nhan lyc nham dap
rng y8u cau cdng viéc cua Cong ty.

- Thuc hién tot viéc ap dung hé thdng quan ly chat luong theo tiéu
chuan 1SO 9001:2015 hién cong ty van dang van hanh.

3.3. Mt s6 giai phap cai thién tinh hinh tai chinh va két qua kinh doanh
ciia Cong ty co phan ACC-244
3.3.1. Vé co cdu tai sdn va nguén vén

- Trang bi thém c6ng cu lao dong, may maoc thiét bi phuc vu cho cong
tac khao sat, thiét ké xay dung cong trinh.

- Tang cudng cac mbi quan hé véi céc té chic tin dung dé vay von
phuc vu nhu ciu san xuét kinh doanh ciing nhu dau tu cho cac du &n cua
Cong ty.

- Tich cyc tim kiém cac ddi tac lién doanh, lién két va nguon vén tin
dung dai han dé trién khai xay dung.

- Hb trg cac xi nghiép thi cong phat trién cong nghé thi cong bang
ngudn kinh phi phat trién khoa hoc cong nghé.

- Bay manh, mé rong cong tac dau tu phat trién nha. Tich cuc tim thém
nhiéu dy 4n hon nita cho cong ty, dic biét 1a cac dy &n tiém nang.

Cac bién phap huy dong von dé ting ngudn ngudn tai tro:
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+ T4n dung téi da cac khoan ng ngin han chua dén han thanh toan nhur:
Phai tra nguoi lao dong, thué va cac khoan phai nop Nha nudc chua dén
han...Tuy nhién, viéc sir dung ngudn vén nay chi mang tinh chéat tam thoi va
Cong ty can chd y viéc can d6i gitr nguon vén chiém dung dugc véi cac
khoan bi khach hang chiém dung dé dam bao dap tng nhu cau vé vén cho
hoat dong san xuat kinh doanh caa Cong ty.

+ Ngoai cac vén ngin han, Cong ty can quan tdm dén viéc tim nguon
tai trg dai han khi ma muc tiéu cta Cong ty la dinh hudng doanh nghiép xay
dung manh c6 du nang luc thi cong cac cong trinh c6 quy md lon dat chat
lwong hiéu qua trong thoi gian toi, khéng nhiing 1a ngudn huy déng tir o
phiéu, vbn chii s& hitu ma Céng ty can manh dan chuyén sang cac khoan vay
dai han trong diéu kién cho phép dé dau tu cac trang thiét bi, may mdc phuc
vu tét cho viéc thi cdng cac cong trinh 1én trong twong lai.

+ Loi nhuan dé lai Cong ty: day 1a ngudn vén hinh thanh tir loi nhuan
ctia Cong ty sau mdi ky kinh doanh ¢ .

3.3.2. Cai thign tinh hinh thu héi cong ne va khd néng thanh todn

- Quan ly khoan phai thu: myc dich ctia bi¢n phap la tang kha ning thu
hdi cong ng, giam ky thu tién binh quan. Cac khoan phai thu tip trung chu
yéu & phai thu ctia khach hang thi mudn quan 1y tot cac khoan phai thu Cong
ty can nam viing kha nang tai chinh ctia khach hang dé xac dinh dwgc muc
cho ng va thoi gian cho no. Cho nén cong tac tim hiéu khach hang gitr vai trd
quan trong trong viéc giam cac khodn phai thu cua khach hang.

+ M6 sb chi tiét, phan loai va theo ddi cac khoan phai thu, thudng
xuyén don doc cac khach hang dé c6 thé thu hdi ng dung han.

+ Lap mot t6 phuc vu cong tac thu hdi cong no, dam phan voi khach

hang, c6 chinh sach thudng cho ngudi thu hoi cong no tot.
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+ CoO cac bién phdp phong ngtra rai ro thanh todn nhu: tra trudc mot
phan gia tri hop dong, gidi han tin dung. ..

- Kha nang thanh toan: 1a mot ti€u chi quan trong phan &nh tinh hinh tai
chinh va nang luc kinh doanh, danh gida mdt mat quan trong vé hiéu qua tai
chinh, d6ng thoi co thé thay rd nhiing rai ro tai chinh cua cong ty. Day la chi
tiéu ma cac nha dau tu, cic nha cho vay thong qua né danh gia kha ning
thanh toan cac khoan no ngan han va no dai han cia cong ty. Do d6, cong ty
can mot co ché quan 1y hop 1y:

+ Pam bao luong tién mat nhat dinh dé thanh toan cac khoan vay gan
dén han. Ké ca khoan no chua dén han cong ty cling can dé phong rui ro tir
phia chii no can thanh toan gap, cong ty ciing du trir tién mit dé thanh toan.

+ Duy trit chimg khoan c6 tinh thanh khoan cao dé co6 thé chuyén doi
thanh tién nhanh chong khi can thanh toan cac khoan no ngén han.

3.3.3. Nang cao khd ndang sinh loi

- Doanh thu va chi phi 1a hai yéu t6 anh huong truc tiép dén loi nhuan
ctia doanh nghiép. Dé ting doanh thu, Céng ty c6 thé thuc hién cac bién
phap sau:

M6t la, doanh thu:

+ Tham gia dau thau c6 chon loc, vu tién gitr viing va phét huy nhiing
thé manh hién nay ciia Cong ty trong linh vuc xay dyng.

+ Tang cuong cdng tac khai thac thi truong va tim kiém thi truong
méi. Hién nay thi trudng chu yéu caa Cong ty 1a cac cong trinh quan su,
Cong ty can mo rong thi truong ra cac du an ngoai quan doi dé ting tinh canh
tranh trén thi truong.

+ Gitr vimg mdi quan hé véi cac khach hang chién luge, mé rong moi

quan hé véi cac khach hang tiém nang.
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+ M0 rong hoat dong trong linh vuc tu vAn giam sat thi cong, tu van
quan 1y va diéu hanh du an.

+ Néu cao tinh than trach nhiém cua doi ngii can bo k¥ thuat va Doi
trudng cac doi thi cong trong cong tac thi cong xay lip cong trinh.

Hai 13, kiém soat chi phi :

+ Hb tro céac xi nghiép thi cong timg bude doi maéi bién phap thi cong,
ap dung may mac va cac tién bo khoa hoc — ki thuat vao linh vuc thi cong dé
giam gia thanh, ning cao nang luc canh tranh, phét trién thuong hiéu. Dac
biét chi trong cong tac dam bao chat luong, ky thuat, my thuat cong trinh,
dam bao kip thoi tién d6 thi céng, an toan vé sinh lao dong, phong chay chira
chay va vé sinh moi truong.

+ Do voi chi phi nguyén vat liéu mua ngoai: Lap ké hoach dy trix, thu
mua vt liéu da va kip thoi. Tim kiém cac nha cung cdp c6 uy tin va cac san
pham dau vao c6 chat lugng dé dap tmg nhu cau cua khach hang mot cach toi
da nhat.

+ Pdi v6i chi phi chung: giam thiéu tdi da hoat dong khong lam ting
gia tri nhu nén rat ngan thoi gian di chuyén, van chuyén may moéc thiét bi 13
mot bién phap giam chi phi hiéu qua.

+ Quan ly chit ché chi phi quan 1y doanh nghiép, giam thiéu toi da cac
khoan du phong, néu c6 nhitng khoan dy phong nay sé 1a nhitng nhan t6
khong tich cuc cho bao cdo, cho thay Cong ty c6 hoat dong thu hdi cong no
la khdng tét.

- Phat dong phong trao thuc hanh tiét kiém, chdng lang phi trén toan
Cong ty. Bao quan va str dung c0 hiéu qua tai san ctua don vi.

- Ngoai ra dé quan 1y tai san ¢ dinh c6 hiéu qué, cong ty can phai tinh
khau hao day du, st dung ding s ky khau hao, nang cao hiéu qua st dung

vbn co dinh. Giam bét nhiing tai san ¢ dinh khong can thiét, thanh 1y nhiing
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tai san c¢b dinh khong can dung, khong con dugc st dung hay con st dung
nhung lac hau, kém hiéu qua, giam chi phi khau hao.

- Cung cd, nang cao chat luong doi ngil can bo ky thuat. Tao diéu kién
thuan loi dé doi ngii nay c6 thé tham gia cac 10p tip huin ngin han nham phat
trién nang luc chuyén mén ciing nhu tu duy ctia minh.

3.4. Mt so kién nghi
3.4.1. Vé phia nha nwéc

Nha nuéc phai khong ngimg hoan thién hé thong phap luat. Hé thong
quy pham phap luat day du, chinh xac s& tao ra moi trudng tot, lanh manh, an
toan thic day hiéu qua hoat dong cuia cac doanh nghiép. Cai cach hanh chinh
nha nudc van dang 1a van dé& can giai quyét, gop phan lanh manh hoa nén
hanh chinh quéc gia. N6 s& mang lai hiéu qua cho xa hoi: vira tiét kiém cho
ngan sach, vira tiét kiém tién bac, thoi gian cong strc cho ngudi dan.

Nha nudc can phai quy dinh rd vé ndi dung dbi voi viéc 1ap cac béo cao
phan tich tai chinh cta cac doanh nghiép, can quy dinh 18 cac bao cio can
phai dugce cong bo, nhitng chi tiéu mang tinh bat budc phai c6 thoi gian bao
c4o dinh ky va ban hanh cac ché tai xu Iy vi pham ddi voi cac don vi lién
quan trong viéc cong b thong tin.

Nha nuéc can td chirc cong tac kiém toan, vi nd s& tao ra mdt moi
truong tai chinh lanh manh cho cac doanh nghiép, tao ra mot hé théng thong
tin chuan Xac cung cép cho cac dbi twong quan tdm dén tinh hinh tai chinh
doanh nghiép.

Can xay dung hé thong chi tiéu chung ciia nganh, cia nén kinh té dé
trén co s& d6 1am can c, chuan muc danh gia chinh xac thuc trang tai chinh
cua doanh nghiép trong tuong quan so sanh véi doanh nghiép cung nganh,

v6i da phat trién kinh té ndi chung 1a rat can thiét.
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3.4.2. Poi véi nhitng doi tweng Khac

* Pdi voi Bo qudc phong

Nén kinh té dang trong tinh trang suy thoai, canh tranh khdc liét vi thé
Cong ty co phan ACC-244 ciing nhu nhiéu cong ty khac hoat dong kinh
doanh trong nganh gip nhiéu kho khan. Tuy nhién néu B6 qubc phong va cac
co quan nha nudc sdém dua ra va thuc thi cac chinh sach vi mo 6n dinh nén
kinh té, nhitng chinh sach tao diéu kién thuc day su phat trién kinh té thi
nhirng kho6 khan ma cong ty dang gap s€ dugce thao go.

* Pdi vai Cong ty

Ban thin cong ty di c6 nhitng mit manh va ton tai nhitng khuyét diém
vé tinh hinh tai chinh va hiéu qua kinh doanh trong giai doan nghién ctru, néu
cong ty sém trién khai nhiing cai cach, nhiing bién phap nham phét huy diém
manh, loi thé cong ty, ddng thoi khic phuc nhimg ton tai tinh hinh tai chinh

va két qua kinh doanh s& duoc nang 1én rd rét.
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KET LUAN CHUONG 3

Trén co s& phan tich bao céo tai chinh cia Cong ty co phan ACC-244 &
chuong 2, trong chuong 3 nay, tac gia chi ra mot s vu diém va nhuoc diém
cta tinh hinh tai chinh cong ty, tir d6 tac gia dé xuit mot sb giai phap nham
nang cao nang luc tai chinh ctia COng ty c¢6 phan ACC-244 va mot sd kién

nghi do6i vai Nha nudce va cac doi tuong khéc.
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KET LUAN

Tt nhimg van dé 1y luan va thyc té da trinh bay trén day, ching ta c6
thé khang dinh ring, trong nén kinh té thi trudng ngay cang phat trién va xu
thé hoi nhap qudc té ngay cang doi hoi mdi doanh nghiép déu phai tién hanh
phan tich bao céo tai chinh. Phan tich bdo cao tai chinh tré thanh mét cong cu
dac luc dbi v6i cac nha quan 1y doanh nghiép giup cac nha quan 1y c6 nhing
thong tin dang tin cdy trong viéc lua chon va dua ra cac quyét dinh kinh
doanh hiéu qua.

Qua thoi gian nghién ctru 1y luan vé phén tich bao céo tai chinh, ciing
v6i viée phan tich bao cdo tai chinh ctia Cong ty c6 phan ACC-244, tac gia da
hoan thanh luan van Thac sy ké toan véi dé tai “Phan tich bao céo tai chinh
ciia CONng ty ¢6 phan ACC-244”. Vi sy nd luc hét stic cta ban than cong
v6i su gitp d& tan tinh cla gido vién huéng dan, TS. Tran Thi Dy, nhiing
ndi dung va yéu cau nghién ctru d3 duoc thé hién diy du trong luan vin. Qua
qua trinh phan tich nghién ctru, tac gia hi vong da dwa ra mot birc tranh toan
canh vé thuc trang tai chinh tai Cong ty co phan ACC-244, tinh hinh hoat
dong ciing nhu dinh huéng phat trién nham nang cao ning luc tai chinh tai
Cong ty giup cac nha quan tri va cac nha du tu dua ra chién lugc kinh doanh

va dau tu kip thoi va chinh xéc.
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