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CHUONG 1: GIOI THIEU VE PE TAlI NGHIEN CUU

1.1. Ly do chon dé tai

Trong bdi canh hoi nhap kinh té ngdy cang sau rong, cac doanh nghiép
hoat dong ¢ nhiéu linh vuc khéc nhau déu phai ¢6i mat véi nhitng théach thic
tir d6i tha canh tranh, dic biét 1a nhitng ddi thu canh tranh tr Thad Lan va
Trung Quéc trong nganh Mia dudng. M6i truong kinh doanh thay d6i da tac
dong téi hoat dong cua céc doanh nghiép theo nhirng chiéu huéng khéc nhau.
Theo s liéu théng ké cua Tong cuc Théng ké cong bé Béo céo ra soé doanh
nghiép Viét Nam 2015, trong thang 12/2015, s luong doanh nghiép thanh 1ap
méi giam 15,1%, trong khi sb lwong doanh nghiép gap kho khan phai tam
ngirng hoat dong tiang toi 80,6%. S lwgng doanh nghiép giai thé hoic gap
kho khan phai tam ngirng hoat dong trong nam 2015 la gan 81.000 doanh
nghiép, ting manh & mirc 19% so véi nam 2014. Chi tinh riéng thang 12, sd
lwvong doanh nghiép gap khé khan phai tam ngung hoat dong da ting toi
80,6%. Theo B&o céo cua Cuc quan |y doanh nghiép cia B6 KH&DT, vé quy
md doanh nghiép tam ngirng hoat dong khéng dang ky hodc cho giai thé phan
l6n 1a nhitng doanh nghiép ¢ quy md vén dang ky dudi 10 ty dong chiém
92,5% trén tong s doanh nghiép tam ngirng hoat dong khéng ding ky hoic
cho giai thé. Ciing trong nam 2016, sé doanh nghiép hoan tat tha tuc giai thé
trong nam 2016 cua ca nudc la 12.478 doanh nghiép, tang 3.011 DN so Véi
cing ky nam truéc (31,8%). Piéu nay phan ndo cho thiy, hoi nhap dem ti
nhitng co hoi va thach thac khdng nho cho doanh nghiép nudc ta. S6 luong
doanh nghiép bi giai thé cho thdy mot buc tranh tai chinh khdng miy sang
sia. Ciing theo s liéu Thong ké ndy, Iinh vuc cd s6 DN pha san nhiéu thir 2
1aY té va hoat dong trg gitp x& hoi cd sd DN giai thé tang 90,9%. DU nganh
san xuat mia duong co ty 1&é doanh nghiép phé san khdng nhiéu nhung tinh ty
16 DN gap kho khin khéng nho. D&y 1a diu hiéu cho thiy, sy canh tranh
trong kinh doanh trong Iinh ndy té khdc liét thé hién qua sy ddo thai thi truong
manh m&. Trong bdi canh nhu vay, viéc ton tai va phét trién caa doanh nghiép
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cO y nghia sbng con. San xuat mia duong ciing 1a mot linh vyc chiang kién sy
canh tranh khdc liét gitta doanh nghiép trong nudc va doanh nghiép lién
doanh hoic 100% vén dau tu nuéc ngodi. Trong moi trudng hoat dong nhu
hién nay, s teong téc gitra cac doanh nghiép cang cé xu hudng ting |én. Bai
vay, su tac dong caa nganh, caa mot xu thé trén thi truong ciing 1a khé cé thé
tranh khoi. Luan van cua tac gia mong mubn xem xé& mot doanh nghiép cu
thé c6 xuat hién nhitng xu hudng hoic chiu tac dong bai bbi canh céc doanh
nghiép caa Viét Nam hay khong.

Lamot doanh nghiép nha nugc, nam 2009 Xi nghiép mia duong Trung
wong | duoc ¢ phan hoa, doi tén thanh Tong cdng ty Mia duong | - Cong ty
Cb phan. Trong béi canh chung caa nganh - 1inh vuc san xuit duong va mot
s san pham tir duong noi riéng, Tong cong ty Mia duong | - Cong ty C6
phan ciing phai ¢6i mat véi nhitng van dé chung va cé nhitng khia canh riéng
nhu: thi trudng sut giam, doanh thu giam, phai thu khach hang cia Tong cong
ty Mia duong | - Cong ty C phan tiang |én, nhu ciu vé tién cho dau tu mua
sim thiét bi phuc vu san xuat ting nham thay doi cong nghé, tir d6 thay doi
san lugng va chit luong tiang 18n,... Bé x&c dinh nguyén nhan va tim céch
théo g nhitng kho khin @6, viéc tim hiéu ban chat caa thuc trang hoat dong
trén tré nén vo cling can thiét. Nhitng dau hiéu dudng nhu c6 méi lién hé chat
ché véi tinh hinh tai chinh caa Tong cong ty Mia duong | - Cong ty C6 phan
qua sd liéu trén béo céo tai chinh dugc Tong cong ty Mia duong | - Cong ty
Cb phan cong b cudi nam tai chinh.

Xuat phét tir bdi canh chung caa céc doanh nghiép Viét Nam, va thuc
tién hoat dong cua doanh nghiép san xuat mia dudng néi chung ciing nhu caa
Tong cong ty Mia duong | - Cong ty co phan, téi da lya chon dé tai “Phan
tich béo céo tai chinh ciaa Tong cong ty Mia dwong | - Coéng ty c6 phan”
nham |y giai cho nhirng van dé dang ton tai caa Tong cong ty Mia duong | -
Cong ty ¢6 phan ciing nhu xem xét nhirng van dé chung caa Nganh ¢6 ton tai
& Tong cdng ty Miaduong | - Cong ty ¢ phan khong.
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1.2. Tinh hinh nghién citu lién quan dén dé tai

Trong phéan tich tai chinh doanh nghiép, viéc ra quyét dinh 1a myc dich
chu yéu, du cho d6 1anha dau tu, nha cho vay hay nha cung cip...thi muc tiéu
cubi ciing déu nhu nhau, ¢6 1a cung cap co s& cho viéc ra quyét dinh hop 1y.
Chinh vi vay, dé tai vé phan tich tai chinh doanh nghiép ludn duoc chi trong
va quan tam. P& co rat nhiéu dé tai nghién ciu vé dé tai phan tich tai chinh
doanh nghiép thdng qua c&c cong trinh chuyén sau vé phéan tich béo céo tai
chinh doanh nghie p. Dudi goc do téc nghiép, mot sd dé tai vé phan tich béo
céo tai chinh dadugc thuc hién & nhiéu doanh nghiép khéc nhau nhu:

“Phan tich b&o céo tai chinh Téng cong ty cé phdn va dau tu xay dung
s 18 va dinh gi& co phiéu L18” cua “tac gia Nguyén Van Thang (2014) da
tap trung hé théng hda duoc nhirng van dé |y luan co ban 1am co sd cho phan
tich béo céo tai chinh, dé& cap sau dén cac phuong phédp ciing nhu ndi dung
phan tich béo céo tai chinh. Song luan van mai chi dirng lai & quan diém cua
c&c nha quan tri, phan tich b&o céo ta chinh nham phét hién ra nhitng wu
diém, nhuoc diém caa cong tac phan tich dang dang dién ratai Tong cong ty,
ma chua hudng téi viéc phan tich nhitng bién dong trong hoat dong caa Tong
cong ty, tim ra nguyén nhan va dua giai phdp khac phuc nham nang cao hiéu
qua hoat dong ciia Tong cong ty.

Luan vin “Phan tich bao c&o tai chinh ciia Tong cong ty Cé phan Xay
dung so 1 Ha Ngi” cua téc gia Vi Thi Thu Huong (nam 2014) da hé théng
hoa nhitng van dé 1y luan co ban vé phan tich béo céo tai chinh, phan tich va
dénh gia thuc trang, dé xuét chuyén bién t6t hon tinh hinh tai chinh va kién
nghi d6i voi nha nuéc va Tong cdng ty dé thuc hién tét dé xuat trong thoi
gian t6i. Han ché lathu thap chua day da thdng tin vé tinh hinh hoat dong caa
Tong cong ty gy kho khian cho qué trinh phan tich.

bing Buc Tinh (2017) d tai “ Hoan thién phan tich béo céo tai chinh
tai CONg ty cé phan Tdp doan Thién Long” da khé quét nhirng van dé ly luan
vé phan tich b&o céo tai chinh, tién hanh phan tich va dé xuat nhirng giai phép
cu thé gitip hoan hién cong tac phan tich béo céo tai chinh tai cong ty. Tuong
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tu, mot sd nghién ciru khéc ciing chi tap trung vao phan tich béo céo tai chinh
phuc vu cho quan tri doanh nghiép cu thé ma chua huéng téi phuc vu cac ddi
tuong lién quan khéc (Ly Thi Phuong Anh, 2014; Nguyén Thuy Linh, 2014).

Qua tham khao mot sb cdng trinh nghién ciru ciing nhu tim hiéu vé gia
tri ma nhitng cong trinh nghién ciru truéc da lam duoc. Luan van ké thira va
phét huy nhitng giatri ma nhirng cdng trinh nghién ciru trudc dalam dugc, tur
d6 Téc gia co nhitng lua chon phl hop dé xay dung co s Iy thuyét cho phan
tich b&o céo tai chinh phil hop vai phan tich b&o céo tai chinh caa Téng cong
ty Miaduong | - Cong ty ¢6 phan
1.3. Muc dich va nhiém vu nghién ciru

Luan van huéng dén giai thich tinh trang hoat dong va nhirng dau hiéu
vé tai chinh caa Téng cdng ty Mia duong | - Cong ty co phan. Bé dat duoc
muc tiéu d6 cac nhiém vu cu thé thuc hién trong luan van bao gom:

- Xac dinh ndi dung phén béo céo tai chinh cuaa doanh nghiép;

- Xay dung hé thong chi tiéu phan tich tinh hinh tai chinh cia Tong
cong ty Miaduong | - Cong ty ¢6 phan: phan tich cu tric tai chinh, tinh hinh
cdng no phai thu, phai tra kha ning thanh toén, hiéu qua kinh doanh caa Tong
cong ty Miaduong | - Cong ty ¢o phan;

- Phan tich tinh hinh tai chinh cia Tong cong ty Miaduong | - Cong ty
cd phan theo md hinh phan tich tinh hinh tai chinh dya trén céc béo céo tai
chinh d¢a xay dung;

bé dat duoc nhitng muc tiéu trén, Luan van s2 di tim cau tra 1oi cho
nhitng cau hoi nghién ciru cu thé dudi day:

- Noi dung phan béo céo tai chinh gom nhiing van dé gi?

- Phan tich tinh hinh tai chinh qua béo céo tai chinh caa Tong cong ty
theo nhirng chi tiéu nhu thé ndo?

- Thuc trang tinh hinh tai chinh cua Téng cong ty Mia duong | - Cong

ty c6 phan duatrén théng tin béo céo tai chinh nhu thé nao?
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1.4. Péi tweng va pham vi nghién ciru

- Poi twong nghién cizu: Luan van tap trung nghién ciru cac béo céo
tai chinh caa Téng cong ty Miaduong | - Cong ty Co phan.

- Phgm vi nghién cizu: Téc gia nghién ciu bdo céo cia Tong cdng ty
Miaduong | - Cong ty c6 phan nham dat dugc muc tiéu da dit ra Trong qua
trinh phan tich, dit liéu sir dung cho phan tich béo céo tai chinh co thé dugc sir
dung tir c&c nam 2015 t6i 2018
1.5. Phwong phép nghién ciu

Luan van sir dung hé théng béo céo tai chinh riéng da duoc kiém toédn
cua Tong céng ty Miaduong | - Cong ty C6 phan tir nam 2015 d¢én nam 2018,
bao gém: Bang can ddi ké todn, Béo céo két qua kinh doanh, Béo céo luu
chuyén tién té va Thuyét minh béo céo tai chinh 1a nhitng ddi tuong nghién
ctru chinh trong qua trinh thuc hién phan tich bao céo tai chinh. Ngoai ra luan
van con st dung nhirng tai liéu lién quan khac nhu: bao cdo thuong nién cua
Tong cong ty Mia duong | - Cong ty Co phan, cac b&o céo tai chinh va
thuong nién caa moét sd Téng cdng ty cing nganh véi Tong cdng ty Mia
duong | - Cong ty C6 phan dé di sAu nghién cau tim hiéu y nghia cac chi tiéu
tai chinh, théng qua d6 tong hop vakhé quét tinh hinh hoat dong kinh doanh
cia nhdm Tong ¢ong ty hoat dong trong nganh san xuat mia dudng giai doan
2015-2018, céc bai phan tich vé hoat dong caa nganh, céc théng tin kinh té...

Dir liéu thir cap duwoc thu thap tor:

- Bén trong doanh nghiép: Théng qua website cua Tong cong ty Mia
duong | - Cong ty C6 phan, hd so vé lich sir hinh thanh va phét trién, muc tiéu
phét trién, tim nhin s@ ménh, co ciu té chic cia Tong cong ty Miaduong | -
Cong ty C6 phan; Thu thap c&c bdo céo tai chinh thuong nién dinh ky cua
Tong cong ty Mia duong | - Cong ty C6 phan qua cac nam 2015 - 2018 dé
tién hanh phén tich.

- Bén ngoai doanh nghiép: Thu thap cac bédo céo tai chinh thudong nién
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dinh ky caa c&c Tong cong ty hoat ¢ong ciing linh vyc véi Téng cdng ty Mia
duong | - Céng ty C6 phan qua céc nam 2015 - 2018 dé tién hanh phan tich.

Phuwong phép xi ly théng tin: Tong hop céac két dir liéu nhan dugc tir
d6 sir dung céc phuong phap so sanh, 1ap bang tinh . . .

1.6. Nhitng dong gép mei ciaa luan van

Nghién ctru dé tai, Luan van da hé thong hoa nhitng ly luan khoa hoc
vé Béo céo tai chinh. Trén co sd tinh hinh thyc té tai Tong cong ty Mia duong
| - Cong ty cd phan, Luan vin da dé xuat nhirng quan diém, giai phdp quan
trong dé nang cao nang lyuc tai chinh, nang lyc canh tranh cho doanh nghiép
nay.

Két qua tir viéc phan tich bdo céo tai chinh cua Tong cong ty Mia
duong | - Cong ty co phan s cung cip mot sd thdng tin hitu ich cho nha dau
tu khi dua ra quyét dinh dau tu vao Téng cong ty Mia duong | - Cong ty ¢d
phan, hiru ich cho ngan hang dé ra quyét dinh cho vay tin dung, thé chap ngan
hang... Ngoai ra, Luian van cang la tai liéu hiru ich cho cac doanh nghiép
khéc tham khao vé phan tich b&o céo tai chinh, co s so sanh va thuc hién
danh gid theo mot sb chi sb tai chinh va dinh hudng giai phap cho céc doanh
nghiép. Luan vian ciing la tai liéu cho céc tac gia khéc tiép tuc phét trién siu
hon vé phéan tich béo céo ta chinh.

1.7. Két cau caaluan van

Luan van gdm 4 chuong:

Chuong 1: Gigi thiéu vé dé tai nghién ciu

Chuong 2: Co s ly luan caa phén tich bdo céo tai chinh doanh nghiép

Chuong 3: Phan tich béo céo tai chinh cua Tong cong ty Miaduong | -
Cong ty ¢d phan

Chuong 4: Thao luan két qua nghién ciru, cac giai phép vakét luan
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CHUONG 2: LY LUAN CHUNG VE PHAN TiCH BAO CAO
TAI CHINH CUA DOANH NGHIEP

2.1. Khéi quéat vé béo céo tai chinh va y nghia cia phan tich béo céo tai
chinh
2.1.1. Pdgc diém béo cdo tai chinh ciza doanh nghiép

Bé&o céo tai chinh (BCTC) la san pham cudi cling caa qui trinh ké toan.
BCTC lanhitng béo céo tong hop nhét vé tinh hinh tai san, vén cha s hitu va
cdng no ciing nhu tinh hinh tai chinh, két qua kinh doanh trong ky cua doanh
nghiép. Theo Chuan myc Ké todn Viét Nam (VAS) S6 200, “BCTC la hé
théng béo céo dwoc ldp theo chudn muc va ché dé ké toan hién hanh (hodgc
duoc chdp nhdn) phdn anh céc thdng tin kinh té tai chinh chi yéu cia don
vi.” [VSA 200,4]. VAS 215 ciing xé&c dinh, “...BCTC phai cung cap théng tin
cua mot doanh nghiép vé: @) Tai san; b) No phai tra; ¢) Vén chu so hitu; d)
Doanh thu, thu nhap khac, chi phi, 13 va1d; &) Céc ludng tién.” [VAS 215].
Vé muc dich caa BCTC, VAS 215 ciing khing dinh “...Muc dich cua béo céo
tai chinh 1& cung cip céc théng tin vé tinh hinh tai chinh, tinh hinh kinh doanh
va céc ludng tién caamdt doanh nghiép, d4p ang nhu cau hitu ich cho sb déng
nhitng ngudi sir dung trong viéc duara céc quyét dinh kinh t&” [VAS 215].

Nhu vay, BCTC laphuong tién thé hién vé kha niang sinh 1oi, trinh bay
vé thuc trang tai chinh cua doanh nghiép. Dua trén BCTC, ngudi sir dung
ciing ¢6 thé ndm bat dugc két qua hoat dong kinh doanh, tinh hinh tai san,
dong tién cua doanh nghiép. Trén co s d6, ngudi sir dung ¢ thé phan tich,
dénh gia hiéu qua hoat dong kinh doanh, vé thuc trang tai chinh néi chung va
du dodn vé kha nang tai chinh ciing nhu ¢6 thé du béo nhu cau tai chinh trong
tuong lai caa doanh nghiép. Do d6, hé thong BCTC giit mot vai trd dac biét
guan trong trong quan ly DN n6i chung va phéan tich tai chinh ndi riéng tai

DN. Truéc hét, BCTC cung cap nhitng thdng tin tong quét vé kinh té - tai
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chinh, gitp cho viéc phan tich tinh hinh va két qua hoat dong san xuét kinh
doanh, phan tich thuc trang tai chinh cua doanh nghiép. Trén co s& d6, gilp
cho viéc kiém tra, gidm sét tinh hinh st dung vén va kha nang huy dong vén
vao qué trinh san xuat kinh doanh caa doanh nghiép, danh gia thuc té chap
hanh va thuc hién cé&c chinh sach kinh té tai chinh caa doanh nghiép. Tiép
theo, nhirng théng tin trén BCTC |la nhirng can cir quan trong trong viéc phan
tich, phét hién nhitng kha ning tiém tang vé kinh té. Trén co so do, du doan
tinh hinh hoat dong san xuat kinh doanh va xu huéng phét trién cua doanh
nghiép. Tur d6, gitp cho cac nha qua tri caa doanh nghiép dua ra nhitng quyét
dinhvé quan ly, diéu hanh hoat dong san xuat kinh doanh hoic gitp cho céc
nha dau tu, c&c chu ng,...dua ra nhirng quyét dinh phtt hop. Ngoai ra, BCTC
cung cap nhitng thong tin gip cho viéc phan tich tinh hinh tai san, ngudn
vén, két qua kinh doanh trong mét thoi ky nhat dinh, phan tich thuc trang tai
chinh cua doanh nghiép xuat phat tir méi quan hé gitta nhirng chi tiéu trinh
bay trén cac bdo céo. Cudi cung, tir nhitng chi tiéu, sd liéu trén cac BCTC
gilp nguoi phan tich cd dugc nhirng co sd quan trong dé tinh ra céc chi tiéu
kinh té khéc, gitp cho viéc danh gid va phan tich hiéu qua s dung von, hiéu
qua cua cac qua trinh san xuat kinh doanh, thuc trang tai chinh caa doanh
nghiép.

Vi muc dich phan tich khéc nhau, nguoi thuc hién phan tich cé thé sir
dung thdng tin khéc nhau tir hé théng cac BCTC. Nhin chung, d¢é phuc vu cho
hoat dong phan tich BCTC, hé théng BCTC gom day du c&c béo céo theo ché
d6 BCTC hién hanh.Theo ché d6 ké BCTC hién hanh, hé théng BCTC hién
hanh duoc &p dung bao gdbm: Bang can doi ké toan (Mau BO1-DN), béo céo
két qua hoat dong kinh doanh (Mau B02-DN), b céo luu chuyén tién té
(Mau B03-DN), thuyét minh BCTC (Mau B09-DN).

2.1.2. Bdn chdt ciia viéc phan tich bao céo tai chinh doanh nghiép

Phan tich duoc sir dung trong nhiéu linh vuc khéc nhau, trong ca khoa
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hoc x& hoi va khoa hoc tu nhién. Thyc té, phan tich dwoc xem nhu mot ky
thuat duoc sir dung trong nhiéu mdn khoa hoc khac nhau véi muc dich khéc
nhau. Do d6, khéi niém phan tich can hiéu gin véi bdi canh sir dung cu thé.
Téc gia Nguyén Vian Cong (2013), cho rang phan tich BCTC Ia qué trinh xem
xét, kiém tra, d6i chiéu va so sanh sd liéu vé tai chinh trong ky hién tai véi ky
kinh doanh da qua; théng qua viéc phan tich BCTC s& cung cap cho ngudi Sir
dung théng tin c6 thé danh gia tiém nang, hiéu qua kinh doanh ciing nhu
nhirng rui ro tai chinh trong tuong lai caa doanh nghiép [7; Tr.14]. Theo tac
gia Nguyén Ngoc Quang (2011), phan tich BCTC laviéc sir dung cac cong cu
vaky thuat phan tich ¢é xem xét méi lién hé giira cac chi tiéu trén BCTC, tur
d6 danh gia vé tinh hinh tai chinh hién tai ciing nhu du b&o vé tinh hinh tai
chinh trong tuong lai cia doanh nghiép [8; Tr.99].

Trong c&c quan diém néu trén, phan tich BCTC la qua trinh van dung
céc cong cu va ky thuat phan tich vao cac BCTC va céc tai liéu lién quan dé
duarakét qua. Khong chi dirng lai 1a qué trinh tinh todn céac chi sd, phan tich
BCTC con la qua trinh xem xét, kiém tra, d6i chiéu va so sanh sb liéu vé tai
chinh trong ky hién tai véi cac ky kinh doanh d& qua nham déanh gi& dang
thuc trang tai chinh cua doanh nghiép, dénh gia nhirng gi da 1am duoc, nam
vitng tiém nang, du béo nhirng gi & xay ra, trén co so d6 kién nghi cac bién
phép dé tan dung triét dé cac diém manh, khac phuc cac diém yéu con ton tai.
Phan tich BCTC ciing 1a mét qua trinh van dung hé théng nhiéu ky thuat
nhiam déanh gia tinh hinh t& chinh va két qua kinh doanh caa doanh nghiép
trong mot thoi gian hoat dong nhat dinh. Trén co so d6, thdng tin ¢é dugc tir
hoat dong phan tich BCTC gilp cac nha quan tri doanh nghiép dua ra cac
quyét dinh kip thoi, ph hop trong qué trinh kinh doanh.

Trong diéu kién kinh té thi trudng c6 sr quan 1y vi md caa nha nuéc,
c4c doanh nghiép thudc céc loai hinh kinh té khéc nhau déu binh dang truéc
phép luat trong kinh doanh va thuong c6 méi lién hé vai rat nhiéu déi tuong
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trong hoat dong san xuét kinh doanh. Do d6, co rat nhiéu dbi tuong quan tam
dén tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép nhu: nha dau tu, chi ne, nha cung
cap, va khach hang caa don vi. M&i dbi tuong quan tam dén tinh hinh tai
chinh cua doanh nghiép & cac goc do khac nhau, nhung néi chung déu nham
co dugc thong tin can thiét cho viéc dua ra nhitng quyét dinh pht hop Véi
muc tiéu caa minh. Nhin chung, ddi tegng quan tam dén théng tin tai chinh
cua doanh nghiép co thé co quyén loi truc tiép hoac co quyén loi gian tiép. Do
mdi dbi twong quan tdm va sir dung BCTC caa DN khéac nhau gin véi muc
dich khéc nhau, nén viéc sir dung céng cu phan tich BCTC c¢6 nhitng diém
khac biét nhat dinh dé dat dugc muc tiéu. Mic du phan tich duoc sir dung &
ca&c muc d6 khac nhau, muc dich khac nhau, pham vi kh&c nhau nhung phan
tich BCTC caa DN van dugc thira nhan ¢é dong gép quan trong trong viéc
dénh gia tinh hinh ta chinh va hoat dong san xuit kinh doanh cua mot doanh
nghiép. N6 khéng chi c6 y nghia d6i véi ban than doanh nghiép, ma con rat
can thiét cho céc chu thé quan ly khéc cd lién quan dé cai thién hoat dong cua
don vi.

2.2. Phwong phép phén tich bao céo tai chinh

2.2.1. Phwong phap so sanh

So sanh la phuong phép dugc st dung phé bién trong phan tich dé
dénh gia két qua, nghién ciru sy bién dong va xéac dinh mac do bién dong cua
céc chi tiéu phan tich. So sanh c6 thé thuc hién gan véi giatri tuyét dbi hoac
trong d6i caa chi tiéu phan tich. Bé ¢am bao cac tinh chat so sanh dugc cia
chi tiéu qua thoi gian, c&c chi tiéu can d¢am bao thong nhat vé noi dung kinh
té, vé phuong phép tinh todn va vé don vi tinh caa cac chi tiéu (ké ca hién vat
giatri vathoi gian). Nhitng hinh thirc 4p dung pho bién cia so sanh bao gom:

. So sénh giira sb thyc té ky phan tich véi sd ky ké hoach xéc dinh
mirc d6 hoan thanh nhiém vu ké hoach trong moi mat caa hoat dong tai chinh
doanh nghiép.

. So sanh giira b thuc té cua ky phan tich véi sb ky truéc nham xéc
dinh rd xu hudng thay d6i vé tinh hinh hoat dong tai chinh ciia doanh nghiép.
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. So sénh giira 5 liéu caa doanh nghiép véi sd trung binh cua nganh,
cua cac doanh nghiép khéac nham danh gia tinh hinh hoat dong san xuat kinh
doanh ciia doanh nghiép tot hay xau, kha quan hay khdng kha quan.

Trong phan tich BCTC, phuong phap so sanh thuong dugc sir dung
bing cach so sdnh ngang (con goi 1a phan tich ngang) va so sanh doc (con goi
|4 phéan tich doc). So sdnh ngang BCTC la viéc so sanh, dbi chiéu tinh hinh
bién dong vé ca sb tuyét dbi va sd twong ddi trén ting chi tiéu caa ting
BCTC. So sanh doc la viéc s dung céc ty 18, cac hé sd thé hién sy tuong
guan gitra cac chi tiéu trong tirng BCTC vagiitra cac BCTC.

2.2.2. Phuwong phap mé hinh Dupont

M hinh Dupont 1& phuong phép phan tich dua trén mébi quan hé tuong
hd gitra c&c chi tiéu tai chinh dé bién d6i mot chi tiéu tong hop thanh mot ham
sd ciia mot loat cac bién sb. Chinh nho sy phan tich méi lién két giira cac chi
tiéu ma nguoi ta co thé phét hién ra nhitng nhan t6 da anh huong dén chi tiéu
phan tich theo moét trinh tu logic.

Noi dung caa phuong phép ndy latim céch chianhé mot ty sb tai chinh
téng hop rathanh cac ty sb tai chinh nho hon. Méi ty sé nho & bén dudi duoc
xem nhu 1& mot nhan té tac dong lam thay doi ty sb tong hop. Bang céch nay,
ngudi phan tich cd thé tim hiéu duoc dén gdc ré nhitng nguyén nhan co thé
lam thay dbi ty sb tong hop dau tién. Theo phuong phdp ndy mdi quan hé
gitta c&c nhan t6 anh hudng dén ty suat sinh 11 caa vén chii s hitu duoc thé
hién nhu sau:



12

Ty suét lgi nhuan
theo tai san

v

A 4 A 4

P
[ Ty I¢ |& theo doanh thu } Vong quay cuatai san }

G

A A

A A A A

e 2 -
Loi nhuan Doanh thu Doanh thu Tong tai san
thuan thuan thuan
J

A 4 l
A\ 4 A4 l l

\ a2 a2 7 a2
Doanh thu Tong chi Tong TS ngan Tong TSda
thuan phi han han

v v v v
Chi phi ngoai Chi phi san Vén vat tu Vén bang tién,
san xuat Xuat hang héa phai thu

So' d6 2.1: Phan tich theo mé hinh Dupont

2.2.3. Mgt s6 phwong phép khéac phan tich béo céo tai chinh
a). Phuong phép lién h¢ can déi

Co s¢ cua phuong phép ndy 1a si can bang vé luong gitta hai mit caa
céc yéu t va qué trinh kinh doanh: giita tong sb vén va tong sd ngudn vén,
gitta ngudn thu, huy dong vatinh hinh sir dung cac quy, céc loai von gitranhu
cau va kha nang thanh todn, giita nguén mua sim va tinh hinh sir dung céc
loai vat tu, gitra thu véi chi va két qua kinh doanh v.v... Khéc véi phuong
phép thay thé lién hoan va phuong phédp sb chénh léch, phuong phép lién hé
can doi duoc van dung dé xac dinh mdi quan hé giira cac chi tiéu nhan té voi

chi tiéu phan tich dugc biéu hién dudi dang tong sé hoic hiéu sb. Bai vay, dé
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xéc dinh anh huéng va mac d6 anh huéng cua tirng nhan té dén chi tiéu phan
tich chi can x&c dinh mirc chénh léch cua tirng nhan té gitra hai thoi ky, gitta
cé&c nhan tb mang tinh chat doc lap.

b). Phuweng phép chi tiét

Trong phéan tich, nguoi ta thuong chi tiét qué trinh phét sinh va két qua
dat dugc cua hoat dong tai chinh doanh nghiép théng qua nhirng chi tiéu kinh
té theo nhirng tiéu thirc sau:

- Chi tiét theo bo phan hoic yéu té ciu thanh cua chi tiéu nghién cau:
chia nho chi tiéu nghién cau thanh cac bo phan ciu thanh nén ban than chi
tiéu do.

- Chi tiét theo thoi gian phét sinh qué trinh va két qua kinh té: chianho
qua trinh vakét qua theo trinh tu thoi gian phét sinh va phét trién.

- Chi tiét theo khong gian phat sinh caa hién tuong va két qua kinh té:
chia nhé qua trinh va két qua theo dia diém phét sinh va phét trién caa chi
tiéu.

2.3. Noi dung phén tich bao cao tai chinh ciaa doanh nghiép
2.3.1. Phan tich cdu trac tai chinh ciza doanh nghigép

Phéan tich cau trdc tai chinh cia mot doanh nghiép dugc xem xét mot
céch toan dién. Theo nghia hep, cau tric tai chinh phan anh co cau tai sin va
ngudn tai tro tai san (ngudn vén) caa doanh nghiép ma qua dé nhitng nguoi
sir dung théng tin biét dugc ty trong cua tirng bd phan ngudn tai trg chiém
trong tong sb ngudn tai tro tai san caa doanh nghiép, dang gia duoc tinh hop
ly cua co cau ngudn tai tro, chinh sach huy dong ngudn tai tro ciing nhu an
ninh tai chinh caa doanh nghiép. Theo nghia rong, ciu trdc tai chinh con phan
anh co ciu tai san, co ciu nguon vén va mdi quan hé gitra tai san voi ngudn
hinh thanh (tai tro) tai san. Do d6, phan tich ciu tric tai chinh doanh nghiép
hudng vao phan tich tinh hinh huy dong, st dung von va méi quan hé giita

tinh hinh huy dong véi tinh hinh sir dung vén caa doanh nghiép. Qua do, gitp
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nha quan ly nam duoc tinh hinh phan b tai san va nguon tai tro tai san, biét
duoc nguyén nhan ciing nhu c&c dau hiéu anh huéng dén can bang tai chinh.
Nhirng thdng tin ndy s& 1a can cir quan trong dé c&c nha quan ly ra cac quyét
dinh diéu chinh chinh sach huy dong va sir dung vén caa minh, dam bao cho
doanh nghiép c6 dugc mot cu tric tai chinh lanh manh, hiéu qua va tranh
duoc céc rui ro trong kinh doanh. Trong thuc hanh phan tich, phan tich ciu
trdc tai chinh cia doanh nghiép bao gom nhirng ndi dung nhu: phan tich co
cAu ngudn von, phan tich co ciu tai san va phan tich mdi quan hé gitta tai san
va ngudn vén.
2.3.1.1 Phan tich co ciu nguon vén

Co cau ngudn von la chi tiéu phan anh ty trong caa tirng bo phan
ngudn vén chiém trong tdng sd ngudn von caa doanh nghiép. Phan tich co ciu
ngudn vén dé danh gia kha nang tu tai tro vamac do tu cha trong kinh doanh
cua doanh nghiép. Mot co ciu ngudn vén hop Iy 1aco cdu dam bao an ninh tai
chinh cho hoat déng caa doanh nghiép viradam bao hiéu qua s dung vén chi
s hitu t6i vu. Do vy, tly thudc vao tinh hinh hoat dong cu thé cua doanh
nghiép, dé dam bao cho hoat dong kinh doanh mang lai hiéu qua cao, cac nha
quan tri kinh doanh c6 tréch nhiém xéac dinh sd vén can huy dong, nguén huy
dong, thoi gian huy dong, chi phi hoat @¢ong... sao cho viradam bao d¢lng nhu
cau vé vén cho kinh doanh, tiét kiém chi phi huy dong, chi phi sir dung vén
vadam bao an ninh tai chinh doanh nghiép.

Phan tich co cau ngudn vén can tinh ra va so sanh tinh hinh bién dong

gitta ky phan tich vaky gc cuatirng bd phan ngudn von. Theo cong thuc:

Ty trong cua tirng bo Gia tri ciatirng bg phdn nguon vén

phdn nguon von chiém = x 100
Tong so nguon von

trong téng 6 Nguon von
[7; Tr.148] (2.1
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Viéc xem xét tinh hinh bién dong ti trong caa tirng bd phan ngudn vén
chiém trong tong sd ngudn vén gitta hai thoi ky gidp nha quan ly danh gia
duoc co cau vén huy dong. Nhung bén canh d6 doanh nghiép con muén biét
duoc chinh xé&c tinh hinh huy dong vén, cac nhan té tac dong dén s thay doi
co cau ngudn vén, mic do anh huong cua cac nhan to d6. Bé biét duoc cac
théng tin trén, cac nha phan tich con két hop ca viéc phan tich ngang ca vé sb
tuyét d6i va sd twong dd, tuc 1a so séanh sy bién dong giira hai thoi ky caatong
sd ngudn vén va caa tirng loai ngudn von. Cung véi viéc so sanh ty trong cac
nha phan tich con xem xét ca tinh hinh bién d¢ong vé co cau ngudn vén dé biét
duoc nguyén nhan anh huong dén sy bién dong vé co cau ngudn vén, mac di
cho phép nha quan ly danh gia dugc co cau huy dong nhung lai khéng cho
biét tac dong dén sy thay ddi co ciau ngudn vén ma doanh nghiép huy dong.
Do d6, dé biét duoc chinh xéc diéu ndy cac nha phan tich con két hop ca phan
tich ngang vé ca s tuyét déi va sd tuong doi.

2.3.1.2 Phan tich co c4u tai sin

Co ciu tai san |a chi tiéu phan anh ty trong caa tirng bo phan tai san
chiém trong tong s tai san cua doanh nghiép. Phan tich co cau tai san duoc
thuc hién trudc hét bang céach tinh ra ty trong cuatirng bo phan tai sin chiém
trong tong sd tai san. Dya vao ty trong caa tirng bo phan tai san chiém trong
tong sd tai san, cac nha phan tich s3 d¢éanh gid tinh hop 1y caa co cdu tai san
ciing nhu xu hudng bién dong cia co ciu tai san. Ap dung k¥ thuat phan tich
doc, phan tich co cau tai san 8 tinh toén chi tiéu theo cong thirc chung sau

A

day:

Ty trong cua terng bo Gia tri cua tung bg phdn tai san
phdn tai sin chiém = x 100
PSP Tong so tai san
trong tong tai sin
[7; Tr.140] (2.2)

Viéc xem xét bién dong vé ty trong cua tirng bo phan tai san chiém

trong tong sd tai san gitraky phan tich so véi ky goc mac di cho phép céc nha
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quan ly danh gia duoc kha quét tinh hinh phan bé ( sir dung) von nhung |ai
khdng cho biét cac nhan t tac dong va mic d6 anh huéng caa céc nhan té
dén sy thay ddi co ciu tai san cia doanh nghiép. Do d6, dé biét duoc chinh
x&c tinh hinh sir dung vén, naim duoc c&c nhan té anh huong va mic d6 anh
huong cua cac nhan to ¢én sy bién dong vé co cAu tai san, cac nha phéan tich
con két hop ca viéc phan tich ngang, tirc 1a so sanh su bién dong gitraky phan
tich véi ky goc (ca vé sb tuong ddi va sd twong dbi) trén tong s tai san ciing
nhu theo tirng loai tai san. Théng qua viéc xem xét co ciu tai san va sy bién
dong vé co ciu tai san cua nhiéu ky kinh doanh, céc nha quan |y s& co quyét
dinh dau tu vao céc loai tai san ndo thich hop, dau tu vao thoi diém nao,...Dé
c6 nhan xét xac dang vé tinh hinh sir dung vén va tinh hop |y cia co cau tai
san cua doanh nghiép, can cin cir vao tinh hinh thuc té caa doanh nghiép
ciing nhu chinh sach dau tu va chinh sach kinh doanh ma doanh nghiép van
dung trong tirng thoi ky dé danh gia
2.3.1.3 Phan tich méi quan hé giza tai sin va nguon von

Sau khi t6 chic, huy dong vén cho cac hoat dong, doanh nghiép con
phai s dung s6 vén da huy dong mot cach hiéu qua. Do do, phan tich ciu
trGc tai chinh caa mot doanh nghiép khdng chi dirng & viéc phan tich co ciu
tai san va co ciu ngudn von vi nd khéng thé hién dugc chinh sach sir dung
vén caa doanh nghiép. Chinh sach huy dong von caa doanh nghiép khéng chi
phan anh nhu cau vén cho hoat ¢éng kinh doanh ma con cé quan hé truc tiép
dén an ninh tai chinh, ¢én hiéu qua sir dung vén caa doanh nghiép va do vay,
téc dong truc tiép dén hiéu qua kinh doanh ciing nhu rui ro kinh doanh cia
doanh nghiép. Vi vay, phan tich méi quan hé gitra tdi san vangudn von larat
can thiét. Khi phan tich noi dung néu trén, nhirng chi tiéu cé thé sir dung phd
bién gdm: hé sd no so véi tai san, hé sd kha ning thanh toan tong quét, hé sb
tal san so Vi von chi so hiru, hé b tai trg, hé sb tu tai tro tai san da han, va

hé s tu tai tro tai san ¢b dinh.
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a) Hé 6 ng o vdi tai san:

) No phai tra
Hé s no' so vdi tai sin =

Tai sin
[7; Tr.153] (2.3)

Hé sb ng so véi tai san 1a chi tiéu phan anh mac do tai tro tai san caa
doanh nghiép bang céc khoan ng. Chi tiéu ndy cho biét: trong 1 dong gia tri
tai san hién ¢ cia doanh nghiép duoc tai tro tir ng phai tra la bao nhiéu.

Tri sb cua “Hé sb no so véi tai san” cang cap cang chang to mic do
phu thuoc caa doanh nghiép vao chu ng cang Ién, mic do doc lap tai chinh
cang thap. Vi vay, doanh nghiép cang it c6 co hoi va kha ning tiép nhan céac
khoan vay do c&c nha dau tu tin dung khdng miy mian ma véi cac doanh
nghiép c6 hé sb no so Vai tai san cao.

b) Hé so khd nang thanh toan tong quat

Hé sb kha nang thanh toédn tong quét dugc xem xé trong mdi quan hé
gitta tai sin va ngudn von cho biét tinh hinh sr dung ne phai tra caa doanh
nghiép trong ky.

Hé s6 kha nang thanh Tong tai sin

toan téng quét Tong ne phdi trd

[7; Tr.153] (2.49)

Khi tri sb cua chi tiéu ndy cang I6n hon 1 chirng to toan bo tai san cua
doanh nghiép dugc tai tro mot phan tir ng phai tra, phan con lai tai tro tir von
chu s& hiru, va muc do tham gia tai tro tai san tir ng phai tra cang giam, va
nguoc lai khi tri sb cang tién vé 1, mirc 6 tham giatai trg tai san tir ng phai
tra cang lon.

¢) Hé s tai sin so véi von chi so hiru

Hé sb tai san so véi von cha so hiru 1a chi tiéu phan anh tinh hinh st

dung vén chi so hitu cia doanh nghiép dé dau tu tai san.
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H¢é so tai sin so Vdi von Tai sin
chu so hitu Vén chi s¢ hiru
[7; Tr154] (2.5)

Khi tri sb cua chi tiéu ndy cang 16n chirng té tai san caa doanh nghiép
duoc tai trg bang von chu so hiru cang it di, doanh nghiép ngdy cang huy
dong nhiéu hon tir ngudn vén bén ngoai doanh nghiép.

d) Hé s tai tro

Von chi sé hiru

Hésstaitro = N
Tong so nguon von
[7; tr.119] (2.6)

Heé s tai trg 1a chi tiéu phan anh kha niang tu bao dam vé mit tai chinh
va mirc 46 doc 1ap vé mat tai chinh doanh nghiép. Chi tiéu nay cho biét,
ngudn von chi s hitu chiém bao nhiéu phan trong tong s ngudn vén tai tro
tdi san cua doanh nghiép. Tri sd caa chi tiéu cang Ion, chirng to kha nang tu
dam bao vé mat tai chinh cang cao, mic d6 doc 1ap vé mat tai chinh cua
doanh nghiép cang tang va nguoc lai.

Trong truong hop tri sd cua chi tiéu hé sb tai trg & mirc thap, dudi mic
binh quén chung cia nganh hay khu vyc, nhung doanh nghiép hoi du céc diéu
kién can thiét ¢é phét trién trong tuong lai (doanh nghiép cé chién lugc kinh
doanh ddng dan, thi truong kinh doanh phl hop vatrién vong, ngudn nhan luc
co trinh d6 cao,...) thi nha phan tich co thé xem xét cé&c chi tiéu b sung nhu
hé sb tu tai tro tai san dai han, hé sb tu tai tro tai san ¢ dinh.

e) Hé s tur tai tro tai sin dai han

o _ _ Vén chi so hiru
Hé s ty tai tro tai sundai hgn =

Tai sundai han

[7; tr.120] (2.7
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Hé sb tu tai tro tai san dai han & chi tiéu phan anh kha niang trang trai
tai san dai han bang vén chu so hiru. Khi tri sd caa chi tiéu hé sd ty tai tro tai
san dai han >=1 s vén chu s¢ hitu caa doanh nghiép ¢ du va thira dé trang
trai tai san dai han. Khi @6, mac du mirc do doc lap tai chinh khéng cao nhung
doanh nghiép <2 it gap khd khan trong thanh toan cac khoan ng, do vay an
ninh tai chinh van dam bao dé doanh nghiép tién hanh hoat dong binh thuong
dé phét trién vavuot qua kho khan

Tri sd cuachi tiéu < 1 Vén cha s¢ hiru khong du tai tro tai san dai han,
doanh nghiép budc phai sir dung cac ngudn vén khéc dé tai tro.

f) Hé s tw tai tro tai sin co dinh

Vén chi s¢ hiru

Hé 5 tu tai tro tai san cé dinh = , ‘
Tai sin co dinh da va dang dau tu
[7; tr.121] (2.8)
Hé sb tu tai tro tai san dai han & chi tiéu phan anh kha niang trang trai
tai san dai han bang vén chi so hitu. Théng thudng, tri b caa chi tiéu >= 1 s5
vén chu s& hiru caa doanh nghiép cé du va thira dé trang trai tai san cé dinh.
Khi d6 cac quyét dinh quan Iy lién quan téi doanh nghiép cho di rai ro 6 thé
cao nhung doanh nghiép van cé kha nang thoét khoi nhitng kho khan tai chinh
tam thoi; Tri sb cua chi tiéu < 1, Vén chu so hiru khéng du tai tro tai san ¢
dinh, doanh nghiép budc phai sir dung cac ngudn von khéc dé tai tro, khi d6
moi quyét dinh vé dau tu hay mua ban lién quan dén doanh nghiép phai lap
trc huy bo néu khéng mudn sa lay hoic pha san.
2.3.2. Phan tich tinh hinh cbng ne’ ciia doanh nghiép
Doanh nghiép c6 thé vira |a d6i tuong di chiém dung vira 1a d6i tuong
bi chiém dung. Do &6, phéan tich tinh hinh cdng ng cia doanh nghiép s3 cung
Ccap cac thdng tin can thiét cho nha quan ly trong viéc danh gid tinh hinh tai

chinh, sirc manh tai chinh va an ninh tai chinh hién tai cia doanh nghiép ciing
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nhu nim duoc viéc chip hanh va tén trong ky han thanh toan. Céac doanh
nghiép co tinh hinh tai chinh t6t va lanh manh, s& khéng phét sinh tinh trang
no nan day dua, chiém dung vén 1an nhau. Phan tich tinh hinh cong no caa
doanh nghiép gilp céc nha quan ly thiy duoc nhitng rai ro thu hdi vén trong
chinh sach ban chiu caa céng ty hoic uy tin caa cong ty ddi véi cac dbi tac
trén thi truong. Bén canh @6, tinh hinh cdng no con anh huang truc tiép dén
kha nang thanh todn va tinh hinh sir dung von caa doanh nghiép. Vi vay, viéc
phan tich tinh hinh cdng ng cua doanh nghiép rat quan trong va phai dugc tién
hanh thudng xuyén dé nam bat kip thoi thyc trang tai chinh caa doanh nghiép.
Ngoai ra, phan tich tinh hinh cdng ng doanh nghiép hudng vao viéc phan tich
tinh hinh cac khoan phai thu, cac khoan phai tra. Cac khoan phai thu tap trung
vao céc khoan phai thu ¢én han, chua dén han, phai thu qua han, ¢am bao an
toan von cho doanh nghiép. Cac khoan phai tra tap trung vao céc khoan phai
tra chua dén han, dén han, qua han, dua ra cac bién phép thanh todn phl hop
cho céc déi téc.

2.3.2.1. Phan tich tinh hinh céng n¢ phdai thu

Cong no phai thu 1a cac khoan tién ma khéach hang va cac déi tuong

khéc con no hoic chiém dung vén cia doanh nghiép tai thoi diém lap BCTC.
Phan tich tinh hinh cdng ng phai thu tap trung vao cac khoan ng cd kha nang
doi duoc, bo qua céc khoan ng kho doi. Cac khoan phai thu bao gom: phai thu
cua khach hang, trng trudc cho ngudi ban, phai thu noi b, tam urng,... Phan
tich tinh hinh cdng no cac khoan phai thu dua trén céc chi tiéu sau: S6 vong
quay no phai thu khéch hang, S6 du binh quan céc khoan phai thu, va Thoi
gian cua mot vong quay cac khoan phai thu.

a) 6 vong quay ne phdi thu khéach hang (vong)

S vong quay ng' phdi Tong tién hang ban chju(doanh thu thudn)

thu khach hang S du binh quan céc khodn phdi thu
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[7; Tr.170] (2.9

Chi tiéu ndy cho biét trong ky phan tich cac khoan phai thu quay dugc

bao nhiéu vong, chi tiéu ndy cang cao chang to doanh nghiép thu héi tién

hang kip thoi, it bi chiém dung vén. Tuy nhién, chi tiéu ndy cao qua co thé

phuong thic thanh todn cua doanh nghiép qua chit chg, khi ¢6 anh huong dén
khdi luong tiéu thy va doanh thu caa doanh nghiép.

b) S0 du binh quan céc khodn phdi thu

S dur binh quén céc khodn Tong so cac khoan phdi thu dau ky va cusi ky
phdi thu B 2
[7; Tr.170] (2.10)
c) Thoi gian ciua mgt vong quay cac khoan phdai thu
Thoi gian cua mgt vong quay Thoi gian cua ky phan tich
cac khoan phai thu S5 vong quay cac khoan phai thu
[7; Tr.170] (2.11)

Chi tiéu ndy cang ngan chang to tdc do thu héi tién hang cang nhanh,
doanh nghiép it bi chiém dung vén. Nguoc lai thoi gian caa 1 vong quay cang
dai, chiang t6 téc do thu hdi tién hang cang cham, sb von doanh nghiép bi
chiém dung nhiéu. Khi phan tich chi tiéu nay ta co thé so sanh thoi gian 1
vong quay ky phan tich véi ky ké hoach hoic so sanh thoi gian ban hang quy
dinh ghi trong céc hop ddng kinh té cho khach hang chiu. Qua phan tich thiy
duoc tinh hinh thu hdi cac khoan cdng ng caa doanh nghiép tir d6 ¢ céc bién
phép thu hdi no dé 6n dinh tinh hinh tai chinh. Thoi gian caa ky phan tich co
thé 1a quy 90 ngay, nim 365 ngay.

2.3.2.2. Phan tich tinh hinh céng n¢ phdi tra

Cong ng céc khoan phai tra 1a cac khoan tién ma doanh nghiép di

chiém dung vén hay no céc dbi tuong khéc tai thoi diém lap BCTC. Phan tich

tinh hinh cdng no phai tra ta thuong so sanh sd cubi ky voi sd dau ky hoic so
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sanh qua nhiéu thoi diém lién tiép @é thiy quy md va téc do thay doi céac
khoan phai tra, co cau c&c khoan phai tra. Két qua phan tich gidp nha quan ly
dua ra quyét dinh thanh toan pht hop nhim nang cao uy tin cia doanh
nghiép. Céc khoan ng phai tra bao gdm: phai tra nguoi ban, phai nop co quan
nha nudc, khach hang tng trudc, phai tra can bo cdng nhan vién, phai tra doi
tugng khéc....Dé phan tich tinh hinh c&c khoan phai tra ta sir dung céc chi tiéu
sau: S6 vong quay cac khoan phai tra nguoi ban, S6 du binh quan phai tra
nguoi ban, va Thoi gian mot vong quay céac khoan phai tra nguoi ban.

a) S vong quay cac khoan phdi trd nguoi ban (vong)

nguoi ban B S5 du binh quan phai trd ngusi ban
[7: Tr.175] (2.12)

Chi tiéu ndy cang lon ching to doanh nghiép thanh toan tién hang kip
thoi, it di chiém dung vén, uy tin caa doanh nghiép dugc ndng cao. Tuy nhién
chi tidu ndy cang cao thi anh huéng dén hiéu qua st dung vén, do doanh
nghiép ludn thanh toan truéc han. Nguoc lai, chi tiéu ndy cang thip ching to
téc do thanh toén tién hang cham, doanh nghiép di chiém dung vén nhiéu, anh
huong dén uy tin caadoanh nghiép.

b) S5 dir binh quan phdi trd nguoi ban

S5 du binh quan phai tra Tong so cac khoan phdi tra dau ky va cusi ky
nguoi ban B 2
[7; Tr.175] (2.13)
¢) Thoi gian mgt vong quay cac khoan phdi tra nguoi ban
Thoi gian 1 vong quay phdi tré Thoi gian ky phan tich
nguoi ban S vong quay phdi tra nguoi ban
[7; Tr.176] (2.14)

Thoi gian 1 vong quay céc khoan phai tra cang ngan, chiing to téc do



23

thanh toén tién hang cang nhanh, doanh nghiép it di chiém dung vén caa doi
téc, kha nang tai chinh cia doanh nghiép doi dd. Néu chi tiéu ndy quéa cao &
dan dén viéc doanh nghiép chiém dung vén nhiéu, cong ng s& day dua kéo
dai, anh huong dén chat luong tai chinh vauy tin caa doanh nghiép.

2.3.3. Phan tich khd nang thanh toan cia doanh nghiép

Kha nang thanh toan la kha nang d4p ang cac dong tién ra cua doanh
nghiép. N6 phan anh méi quan hé tai chinh gitta cac khoan co kha ning thanh
todn trong ky véi céc khoan phai thanh toan trong ky. Kha nang thanh toan
phan anh ré nét chat luong viéc quan ly tai chinh cia doanh nghiép. Néu quan
ly tai chinh tbt, san xuat kinh doanh 3 it cdng no, kha nang thanh toan doi
déo, it di chiém dung vén ciing nhu it bi chiém dung vén. Nguoc lai, néu tinh
hinh tai chinh kém thi s din dén tinh trang chiém dung vén 13n nhau, cac
khoan cong no phai thu, phai tra bi anh huong. Do d6, viéc phan tich kha
nang thanh toan khéng chi gidp cho cac chu ng cua doanh nghiép, cac nha
dau tu vao doanh nghiép giam duogc rai ro trong quan hé tin dung, 1am an véi
doanh nghiép ma con gitp cho ban than doanh nghiép thay dugc kha nang chi
tra thuc té, tir d6 cd bién phédp trong viéc diéu chinh cac khoan myc tai sin
cho hop Iy ¢é nang cao kha ning thanh toan.

Kha niang thanh toan cia doanh nghiép thé hién trén nhiéu mat khac
nhau nhu: kha niang thanh toan tong quét, kha niang thanh toan no ngan han,
kha nang thanh toan nhanh va kha nang thanh toan tac thoi. Khi doanh nghiép
dé&p tng day du cac mat khéc nhau cua kha ning thanh todn khi d6 doanh
nghiép co thé dugc xem la dam bao kha ning thanh toan. Phan tich kha ning
thanh toéan cua doanh nghiép s3 sir dung nhitng chi tiéu chu yéu dudi day:

). Chi tiéu hé 5o khd nang thanh toan téng quéat

Hé s6 kha nang thanh toén Tong tai sin

tong quéat (H) Téng ne phdi trd
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[7; Tr.126] (2.15)

Hé sb nay cho biét mot dong vay ng caa doanh nghiép duoc dam bao
bai may dong tai san. Chi tiéu ndy cd thé dua vao céc thdng tin caa Bang can
d6i ké todn @é tinh cho mot thoi diém. Khi tri s6 ndy cang nho ching to tai
san cua doah nghiép khdng du dé thanh toan cac khoan ng, doanh nghiép roi
vao tinh trang mat kha ning thanh toén, ddi dién voi nguy co bi giai thé hoac
phé san trong tuong lai.

ii). Chi tiéu hé 5o khd nang thanh toan ne ngan han

Hé s6 khd nang thanh toén Tai sin ngen han
no' Ngan han Téng so e ngen han
[7; Tr.186] (2.16)

Hé sb ndy cho biét mdi déng no ngan han duoc dam bao bang bao
nhiéu déng TSNH. Chi tiéu ndy cang 16n hon 1 ching to kha nang thanh toéan
céc khoan no ngan han cua doanh nghiép cang tét va nguoc lai. Nhung néu hé
sd ndy qué cao thi khdng tét, nd cho thiy sy ddi dao cua DN trong viéc thanh
toan nhung lai giam hiéu qua sir dung vén do DN d& dau tu qué nhiéu vao tai
san ngin han va cé thé dan dén tinh hinh tai chinh x4au.

Pé danh gia kha nang thanh todn ng ngian han chinh xac hon, nguoi
phan tich c6 thé phan tich thém chi tiéu kha niang chuyén doi tai san ngan han
thanh tién cua doanh nghiép

Hé 5 chuyén doi thanh tién Tién

tai sin ngan han Tai sin ngen han

[7; Tr.186] (2.17)

Chi tiéu nay cho biét kha niang chuyén déi thanh tién cia tai sin ngin

han cua doanh nghiép tai thoi diém phan tich. Néu chi tiéu ndy cao chang

to6 kha nang chuyén d6i thanh tién cia tai san ngin han cua doanh nghiép

tai thoi diém phan tich cao, déng nghia véi viéc kha niang thanh toan coa
doanh nghiép tai thoi diém d6 cao.
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iii). Chitiéu hé s6 kha nang thanh toan nhanh
Tai sin ngan hgn - Hang ton kho

Hé s kha nang thanh toan nhanh = i :
Tong so ng ngan han

[7; Tr.153] (2.18)
Kha niang thanh todn nhanh cua doanh nghiép cho biét kha niang hoan
tra cac khoan no ngin han khéng phu thudc vao viéc ban tai san du trix (ton
kho). Muc trung binh hop ly cho hé sb ndy 1a 1, d6i voi hau hét cac doanh
nghiép khéch nhau, khdng phu thudc vao tinh chat kinh doanh hay quy md
doanh nghiép, vi n6é cho thiy néu doanh nghiép ban di céc tai san tuong
duong tién va thu héi dugc cac khoan phai thu thi nd c6 thé thanh todn dugc
céc khoan ng ngan han makhdng can phai ban di céc loai hang ton kho.
iv). Chitiéu hé s6 kha nang thanh toan tirc thoi
Tién va céc khodn tuwong dwong tién

Hé s6 kha nang thanh toan tic thoi = :
No ngan hagn

[7; Tr.153] (2.19)

Pay lachi tiéu thé hién chinh xé&c nhat kha nang thanh todn cia doanh
nghiép Vi no loai bo tinh khéng chic chan cia cac khoan phai thu ciing nhu
kha nang chuyén doi thanh tién cham cua du trix.

Chi tiéu nay cho thiy véi luong tién va tuong duong tién hién co,
doanh nghiép c6 du kha nang trang trai cac khoan ng ngan han, dac biét lang
ngan han dén han hay khéng. Hé s6 kha niang thanh toan tirc thoi ¢ gia tri
canh béo khé cao, néu doanh nghiép khéng dam bao kha niang thanh toén tirc
thoi, cac nha quan tri doanh nghiép s& phai 4p dung ngay cac bién phép tai
chinh khan cip dé tranh cho doanh nghiép khdng bi 1am vao tinh trang pha
san. Trong d6, cac khoan tuong dwong tién bao gdm céc khoan dau tu ngan
han c6 thoi gian thu hdi hoic ¢do han khéng qué 3 thang, dé dang chuyén doi
thanh mot luong tién xéc dinh ma khéng co rai ro khi chuyén doi ké tir ngay
mua khoan dau tu do tai thoi diém béo céo nhu ky phiéu ngan hang, tin phiéu
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kho bac, chtrng chi tién gui,...Do vay, tri s caa chi tiéu ndy cé thé nho hon 1
ma doanh nghiép van dam bao va thira kha ning thanh toén thic thoi vi mau
sd latoan b cac khoan ng doanh nghiép phai thanh todn trong vong 1 nam,
con tir sd 1a céc khoan ¢d thé sir dung dé thanh toan trong vong 3 thang.

V). Ch tiéu thanh toan ne dai hgn

Hé s6 khd nang thanh B Tai sin dai han
to&n ne dai han B No' dai han
[7; Tr.192] (2.20)

Chi tiéu ndy cho biét véi sb tai san dai han hién c6 doanh nghiép co du
kha nang trang trai ng dai han hay khéng. Tri sd caa chi tiéu ndy cang cao,
chtrng to kha nang bao dam thanh todn no dai han cang |on. Nhung néu tri s
ndy qua lén thi doanh nghiép dé& 1am vao tinh trang mét kha nang thanh toén
no ngan han do mot bd phan tai san dai han duoc hinh thanh tir TSNH.

vi). Chi tiéu hé s5 kha nang thanh toan |ai vay
Loi nhudn truée thué thu nhdp

Hé s6 thanh toan i tién DN va chi phi l&i vay

vay dai hgn Chi phi lai vay
[7; Tr.193] (2.21)

Chi tiéu ndy cho biét bang toan bo lgi nhuan trudc thué va & tién vay

sinh ratrong ky c6 thé dam bao cho doanh nghiép thanh toan duoc bao nhiéu
tién phai tra tir huy dong ngudn vén no. Chi tiéu ndy cang cao, ching to hoat
doéng kinh doanh ¢c6 kha nang sinh 161 cao va co co so dam bao cho tinh hinh
thanh toan cua doanh nghiép lanh manh.
2.3.4. Phan tich tinh hinh d@m bdo vén hoat dgng kinh doanh theo mirc dé
én dinh ciia nguén tai tre' tai sin

DPay la viéc xem xé& mbi quan hé can d6i gitra tdi san va ngudn hinh
thanh tai san cua doanh nghiép theo mac d6 6n dinh caa ngudn tai trg. Dua

trén sy 6n dinh cua nguédn tai tro, toan bo tai san caa doanh nghiép duoc hinh
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thanh tir hai nguon von 1a nguon tai tro thuong xuyén va nguon tai tro tam
thoi. Nguon tai trg thuong xuyén |a ngudn von doanh nghiép dung thuong
xuyén, 6n dinh, 1au dai cho hoat ¢ong kinh doanh nhu vén chu so hitu, vén
vay trung va dai han va céc khoan no trung dai han. Nguon tai tro thuong
xuyén thudng dugc dung dau tu c&c tdl san dai han. Nguon tai tro tam thoi 14
ngudn vén doanh nghiép tam thoi dung cho hoat dong kinh doanh trong mot
thoi gian ngin, gdm céc khoan vay va no ngan han, cac khoan vay va no qué
han (ca khoan vay, ng dai han qua han tra), khoan huy dong bat hop phép caa
ngudi ban, khach hang, nguoi 1ao dong. Ngudn tai tro tam thoi thuong ding
dau tu c&c tai san ngin han.

Néu phan chia td san trong quan hé véi ngudn tai tro néu trén thi
phuong trinh ké todn co ban ¢ thé viét lai nhu sau:

TSNH + TSDH = Nguén tai tro thiong xuyén + Nguon tai tro tam thoi

[7; tr.161] (2.22)

DPé dam bao sy 6n dinh vén cho hoat ddng san xuat kinh doanh, can dép
rng hai yéu cau co ban sau 1a (1) Tong ngudn tai trg bang téng tai san va (2)
TSDH < Nguon von dai han va TSNH > Ngudn vén ngin han.

Vén hoat dong thuan 1a ngudn von dai han déi ra ding dé tai trg cho tai
san ngan han. Pay |a chi tiéu quan trong phan anh: Doanh nghiép co thé tra
duoc no ngin han khdng; TSCD duoc hinh thanh 6n dinh bang ngudn vén dai
han khéng. Tt d6, dénh gid dugc tinh 6n dinh va can bang tai chinh caa
doanh nghiép, thay dugc céc nhan té anh huong téi s bién dong cua vén hoat
dong thuan nhu: Ta san ¢b dinh hiru hinh, tai san cé dinh vo hinh, ngudn vén
dai han. Trong quan hé véi céch tinh von hoat dong thuan, méi quan hé gitra

tai san véi nguon tai tro duoc thé hién nhu sau:

Vén  hogt

] . = TSNH — No' ngdn hgn = Nguén tai tro thurong xuyén - TSDH
dong thuan

[7; tr. 161] (2.23)
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Bén canh do, dé danh gia ré hon vé tinh hinh dam bao vén cho hoat
dong kinh doanh, mot s chi tiéu khéc ciing duoc sir dung cho phan tich gom:

).Hé s6 tai tror thurong xuyén:

Phan anh két ciu ngudn von ta tro tai san caa doanh nghiép. Chi tiéu
nady cho biét trung binh cir mdi don vi von duoc tai tro tir nguon tai tro thuong
xuyén |a bao nhiéu don vi. Tri sb ndy cang I6n, tinh 6n dinh va can bang tai
chinh doanh nghiép cang cao va nguoc lai.

Nguan tai tror thurong xuyén

Hé s6 tai tro thirong xuyén

Téng nguon von
[7; tr.164] (2.24)
ii). Hé s6 von chui so hitu so Véi nguon tai tro thiong xuyén:
Cho biét tinh doc l1ap tu chu vé tai chinh cua doanh nghiép. Hé s6 nay
cang |on, tinh doc 1ap va tu cha vé tai chinh caa doanh nghiép cang cao va
nguoc lai.

Hé s VCSH so véi nguon Vén chi so hitu

von thirong xuyén Nguan tai tror thurong xuyén

[7; tr.165] (2.25)
2.3.5. Phan tich hiéu qud si¥ dung tai sin
Cac chi tiéu thuong duoc sir dung khi phan tich hiéu qua sir dung tai
san gom: ty suat sinh 1oi cuatai san, ty suat sinh [6i caia TSNH, ty suat sinh
|oi caa TSDH, Quay vong cua tong TS, va quay vong caiaHTK .
). Ty sudtsinhloi ciatai sin

Ty sudt sinh 16i cia tai Loi nhugn sau thué 100
= X
san (ROA) Tai sin binh quan
[7. Tr.208] (2.26)

Chi tiéu nay cho biét, trong mot ky phan tich doanh nghiép dau tu 100
ddng tai san , thi thu dwoc bao nhiéu d¢éng loi nhuan sau thué thu nhap doanh
nghiép, chi tiéu nay cang cao, chirng t6 hiéu qua sir dung tai san caa doanh
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nghiép 1a tt, gop phan nang cao kha niang dau tu cia doanh nghiép. ROA
gitta cac doanh nghiép c6 nganh nghé, Iinh vuc kinh doanh khéc nhau c6 sy
khéc biét 16n. Vi vay, khi sir dung chi tiéu ndy dé phan tich, nén so sanh ROA
cia mdi Téng cdng ty qua cac nam theo thoi gian, so sénh vai chi tiéu trung
binh cia nhédm cac Tong cong ty khéac hoat dong trong ciing linh vuc va co
quy mé tuong dong nhau.

ii). S6 vong quay cua tai sin

, _ Tong doanh thu thuan
S vong quay cua tai san =

Tai san binh quan
[7; Tr.208] (2.27)

Chi tiéu nay cho biét, trong mot ky phan tich céc tai sin quay duoc bao
nhiéu vong. Chi tiéu nay cang cao, chirng té cac tai san van dong nhanh, goép
phan ting doanh thu va diéu kién nang cao loi nhuan cho doanh nghiép. Néu
chi tiéu ndy thap, chirng to céc tai san van dong cham, co thé co hang ton kho,
san pham do dang nhiéu, 1am cho doanh thu cia doanh nghiép giam.Tuy
nhién, chi tiéu ndy phu thudc vao dic diém nganh nghé kinh doanh, dic diém
cu thé cuatadi san trong doanh nghiép.

iii). Ty suatsinh loi cia tai san ngan han

Ty sudt sinh loi cua Loi nhugn sau thué
. . = - x 100
tai sin ngan han Tai san ngen hgn binh quan
[7; Tr.216] (2.28)

Chi tiéu nay cho biét, trong mot ky phan tich doanh nghiép dau tu 100
ddng tai san ngan han, thi tao ra bao nhiéu d¢éng loi nhuan sau thué, chi tiéu
ndy cang cao hiéu qua sir dung tai san ngan han 1a tét, gop phan nang cao hiéu
gua kinh doanh cho doanh nghiép.

iv). Ty sudt sinh loi cia tai san dai hgn
Ty sudt sinh l6i cua Loi nhugn sau thue

L = x 100
tai sandai han Tai san dai hagn binh quan
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[7; Tr.229] (2.29)
Chi tiéu ndy cho biét, cir 100 d¢éng gia tri TSDH binh quan s dung
trong ky thi tao ra bao nhiéu dong loi nhuan. Chi tiéu ndy cang cao chirng to
hiéu qua st dung TSDH cua doanh nghiép l1a tét, d¢6 1a nhan t6 hip din céc
nha dau tu.
V). S vong quay cia hang ton kho

S vong luanchuyen Gia von hang ban
hang ton kho Hang ton kho binh quan
[7; Tr.220] (2.30)

Hang tén kho thuong chiém ty trong 16n trong tong tai san ngan han va
thuong dugc cac nha quan 1y quan tam khi xem xét nhu cau vén luu dong can
thiét phuc vu hoat dong san xuat kinh doanh. Chi tiéu ndy cho biét trong ky
phan tich von dau tu cho hang ton kho quay dugc bao nhiéu vong, chi tiéu
ndy cang cao chiang to hang ton kho van dong nhanh nén co thé giam bot
lwong von dau tu vao c&c hang hda ndy, hiéu qua sir dung vén cao hon. D6 1a
nhan té dé ting doanh thu gdp phan tiang loi nhuan cho doanh nghiép. Nguoc
lai, néu chi tiéu ndy qua cao thi thoi gian mot vong quay ngan, doanh nghiép
co thé gap khé khin cho viéc dy trir hang hoéatiéu thy , vat tu du trir khdng da
cung cap kip thoi cho nhu cau san xuat, kinh doanh.

2.3.6. Phan tich hiéu qud si# dung nguén vén

Hiéu qua s dung ngudn vén ludn 1a méi luu tAm caa céc nha quan 1y
doanh nghiép, nha dau tu vi ho quan tdm hinh thanh tir kha ning thu loi nhuan
tir b von dadau tu. Toadn b s6 von caa doanh nghiép ngudn vén cha sé hitu
vang phai tra. Phan tich hiéu qua sir dung nguén von cung cap nhirng théng
tin co s cho cac dbi tuong, dé tir d6 dua ra cac quyét dinh dau tu von phl
hop. Cac chi tiéu sau thuong duoc s dung khi phén tich:

). Ty sudt sinh léi cia vén (ROI)
Ty sudt sinh 161 Tong loi nhudn ké toén truéc thué va ldivay

) p = - - x 100
cua von (ROI) Tong von binh quan
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[7; Tr.205] (2.31)

Chi tiéu ndy cho biét trong 1 ky phan tich doanh nghiép bo ra 100 déng
tién vén dau tu thi thu dugc bao nhiéu déng loi nhuan. Chi tiéu ndy maéi thé
hién hiéu qua thuc chat caa mot ddng von sir dung trong kinh doanh. Chi tiéu
ndy cang cao, chirng to hiéu qua sir dung vén tét, d6 1anhan té hap dan doanh
nghiép dau tu vao hoat dong kinh doanh.

ii). Ty sudt sinh loi cia vén chi s6 hitu (ROE)

Ty sudt sinh 161 cia Loi nhugn sau thué 100
, = : X
von chu so hiu (ROE) Vén chii s6 hiru binh quan
[7: Tr.206] (2.32)

Chi tiéu nay cho biét, trong mot ky phan tich, doanh nghiép dau tu 100
ddng vén cha s¢ hitu, thi thu duoc bao nhiéu d¢dng loi nhuan sau thué thu
nhap doanh nghiép, chi tiéu ndy cang cao chang té hiéu qua s dung vén chi
sd hitu caa doanh nghiép. D6 [anhan té gitp nha quan trj tang vén chu so hiru
phuc vu cho hoat d¢ong kinh doanh. Bé phéan tich cac nhan té anh huong dén
ty suat sinh [0i cia von chu so hitu ta ¢d thé bién doi chi tiéu ROE theo mo
hinh tadi chinh Dupont:

Ty sudt sinh loi LNST Doanh thu TSbinh quan
ciaVCSH = X . R X
Doanh thu TShinh quan VCSH
(ROE)
. _ Ty suat sinh 16 . Hé o tai sin
Ty suat sinh loi S vong quay cua
= cuadoanhthu Xx . X s0 VCH
cua VCSH (ROE) tai san (SOA)
(ROS) (AOE)
[7; tr.232] (2.33)

Theo mé hinh trén ta thiy kha niang sinh loi cia vén cha so hitu chiu
téc dong cua ba nhan té: Thir nhat laty suat loi nhuan sau thué trén doanh thu
- Pay la yéu té phan énh trinh @6 quan Iy doanh thu va chi phi caa doanh
nghiép. Thir hai 13, vong quay toan b vén (vong quay tai san) - Bay layéu to
phan énh trinh d¢ khai thac va sir dung tai san cia doanh nghiép. Tha bala,
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hé sb vén/vdn chi so hitu (hé s no) - Bay layéu té phan anh trinh &6 quan tr
t6 chirc ngudn von cho hoat dong ciaa doanh nghiép. Qua do, duaraduoc bién
phdp nham nang cao hiéu qua caa ting nhan té gop phan day nhanh ty suét
sinh 161 caa vén chi so hiru (ROE).

iii). Ty suat sinh loi cua tien vay

Ty sudt sinh 1o Loi nhudgn sau thué
s e A = - x 100
Cuatien vay Tiéen vay binh quan
[7; tr.238] (2.34)

Chi tiéu nay cho biét trong ky phan tich, trung binh ca 100 dong tién
vay phuc vu cho hoat ¢ong kinh doanh thu lai bao nhiéu don vi lgi nhuan sau
thué. Tri sd caa chi tiéu ndy cang cao thi hidu qua st dung von vay cang tét.
DPay lathéng tin co sd dé nha quan ly quyét dinh c6 nén diing ngudn von vay
dé bd sung vén phuc vu kinh doanh hay khéng.
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KET LUAN CHUONG 2

BCTC co vai trd vay nghia hét sic quan trong déi véi doanh nghiép.
N6 cung cap thdng tin vé tinh hinh hoat dong tai chinh cho céc déi tuong
st dung, dé tir ¢6 ho dua ra nhirng quyét dinh kinh té phd hop. Phan tich
BCTC la quéa trinh xem xét, kiém tra, d6i chiéu va so sanh sb liéu tai chinh
hién hanh va&i qua khir, trén co so d6 giup nha quan tri doanh nghiép, cac
co quan chi quan, nha dau tu,...thay duoc thuc trang hoat dong tai chinh,
x&c dinh dugc nguyén nhan, mac d6 anh hudng cua cac nhan té dén tinh
hinh tai chinh doanh nghiép. Tir @6 dwa ra nhitng bién phap pht hop dé on
dinh vatang cuong tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép.

Chuong 2 cia luan vin da trinh bay duoc khéi quét chung vé phan
tich BCTC, co so ly luan, cac phuong phdp thuong sir dung trong phan tich
BCTC vaduaradugc cac chi tiéu dé phan tich BCTC caa doanh nghiép.

Trén co so 1y luan co ban vé phan tich BCTC ¢ chuong 2 tac gia tién
hanh thu thap dix liéu phan tich BCTC tai Tong cong ty Mia duong | -
Cong ty co phan. Tu d6, tac gia dua ra nhitng d¢anh gia vé thuc trang hoat
dong san xuat kinh doanh caa Tong cong ty Mia duong | - Cong ty ¢b

phan.
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CHUONG 3
PHAN TICH BAO CAO TAI CHINH CUA TONG CONG TY
MIA DPUONG | - CONG TY CO PHAN
3.1. Khé quéat vé hoat dong kinh doanh cia Tong cong ty Mia
duong | - Cong ty c6 phan
3.1.1. Gigi thigu chung vé Téng cong ty Mia duwong | - Cong ty cé phan:
Tong cong ty Miaduong | - Cong ty cd phan
Co tén giao dich: Tong cdng ty Miaduong | - Cong ty ¢ phan
Tén viét tat: Tong cong ty Miaduong |
Tén giao dich bang tiéng Anh: The Sugarcane anh Sugar Corporation
No.1 - Joint stock Company.
Tén viét tat bang tiéng Anh: VINASUGAR 1.JSC,
bia chi lién hé: 17 Mac Thi Budi - Phuong Vinh Tuy - Quan Hai Ba
Trung - TP. HANGI.
bién thoai: (024) 38624057
Website: www.vinasugarl.com.vn

Tong cong ty Miaduong | budi ban dau ké thira chiang duong xay dung
vaphét trién tir Lién hiép céc xi nghiép cong néng nghiép Mia duong | véi vo
van kho khan. Tuy nhién, nhd s chi dao ddng dian cua ban 18nh dao cong ty
cling s quyét tam cua doi ngii can bo nhan vién, Tong Cong ty Miaduong | -
CTCP da vuon 1én manh mé, khang dinh nang luc san xuat kinh doanh va
thuong hiéu. Bén nay, cong ty da dau tu nang cong suat nha méy duong Lam
Son 1én 6.000 TMN, dau tu xay dung méi nha may duong Son Duong 1.000
TMN, nha méy dudng Quang Binh 1.500 TMN, nha méy duong Néng Cong
1.500 TMN, nha méy dudng Linh Cam 1.000 TMN; gép von x8y dung nha
méy dudng lién doanh Viét Nam - Ba Loan 6.000 TMN. Bén canh d6, Tong
Cong ty Mia dudng | - CTCP con tap trung dau tu phét trién nang luc san


http://www.vinasugar1.com.vn
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XUat tai cac Cong ty san xuat ché bién cac san pham sau dudng nham mo rong
quy mo san xuit va nang cao doanh thu.

Lién hiép céc xi nghiép cong néng nghiép Mia duong | 1atién than cua
Tong Coéng ty Mia duong | - CTCP dugc thanh [ap theo quyét dinh sd
651/CNTP-Qb ngay 01/6/1982 ciia Bo truéng Bo cdng nghiép thuc pham
(nay 1aBo Nong nghiép va Phét trién ndng thon).

Thuc hién Nghi quyét Dai hoi Bang toan qubc lan tha VI “dén nim
2000 toan qubc phai san xuat duoc 1 triéu tin duong”, thuc hién quyét dinh
s6 90-TTg ngdy 7/3/1994 cua Thu tudng Chinh phu v/v thanh 1ap céc Tong
cdng ty “dé tiép tuc nang cao hiéu qua hoat ddong caa Doanh nghiép Nha nudc
vatang cuong quan ly Nha nuédc”, ngay 29/12/1995, B Néng nghiép va Phat
trién ndng thén co quyét dinh sé 397-NN-TCCB/QP v/v thanh lap Téng cong
ty Mia duong | trén co so to chirc lai Lién hiép céc xi nghiép cong ndng
nghiép Miaduong | - Cong ty cd phan

Nhirng Iinh vuc kinh doanh cua Tong cdng ty gom: dudng, banh keo,
néng san, sira, rugu bia, nudc tréi cdy, bat dong san va may maoc thiét bi.

3.1.2. Pdc diém sin xudt kinh doanh ciza Nganh mia dwong Vigt Nam

Vi diéu kie n khi ha u, tho nhu &ng kha thua n lgi, nganh nghé
trong mia d¢é san xuat du ong cua Vie t Nam bu éc dau hinh thanh tur
nhitng na m 1990. Bén nay trai quaho n 20 na mhoat do ng, nganh mia
du ongVie tNamhic ntaicomo tsbda cdiém sau:

- Die n tich trdng mia cua Vie t Nam d& suy giam 15% trong 03
na mganda y do yéu thé trong canh tranh véi céc ca y trong khéc (cao su,
tie u, caphe ). Na m 2007, die n tich trong mia dat 310.000 ha nhu ng
dén na m 2010 chi con 270.000 ha dan d¢én sanlu ¢ng mianguye nlie u
giam tir 17,4 trie utin con 16,4 trie  utin. Rie ng na ng suit trong miada
du oc cai thie n déng ké tir 50 tin/ha (2000) le n 60,5 tin/ha(2010). Tuy
va Y, S0 sanh véi na ng suat mia binh qua ntre n thé gigi hie n nay la

70 tin/hathi na ng suat miacaanu 6c talakhathap.
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Na ng lyc canh tranh cia nganh du ong Vie t Nam thap so véi thé
gidi va céc nu 6c trong khu vuc. Tinh trang thiéu hut mia nguye n lie u
dién rathu ong xuye n, két hop vai chat lu ong mia, na ng suit du ong
tre n 1 hathip so vai thé gidi vacac nu  éc trong khu vyc dan dén gia thanh
cao, lam giam na ng luc canh tranh cia nganh du ong Vie t Nam. ba y
chinh languye nnha nlamchodu ongnha pla ucd diéu kic n phét
trién vahan ché kha na ng xuat khau du ong cuaVie t Nam.

Vé tong thé, Vie t Nam c6 kha na ng ddp tng 70 - 80% nhu ciu
tie uthudu ongtrongnu écnhu ng dién bién cung cau du ong rat kho
dy bdo. Hang na m, sanlu ong du ong san xuat trong nu  é¢ khoang 0,9 -
1,1 trie u tan/na m, chiém 70 - 80% nhu cau tie u thu khoang 1,2 - 1,4
trie utin/na m. Tuy va Y, dién bién cung cau du ong rat kho du béo do
phu thuo ¢ nhiéu yéu t6 nhu : sy bat thu ong cua thoi tiét ga y anh
hu ong dén nguye nlie umiadauvao, sinlu ong du ong nha p khau
(chinh thecc vanha pla u), sanlu ong du ong xuat khau, sy ta ng/giam
nhu cAu cia c&c nganh san xuit dung du  ong 1dm nguye nlie u (banh keo,
Sira, nu  &¢ ngot, bia...).

Nganh miadu onglanganh co sy bao ho cuaaNhanu &c trong hoat
do ng xuat nha p khau tho ng qua cac co ng cu han ngach va thué quan.
Hangna m, Bo Co ng Thu o ng quy dinh han ngach nha p khiu va
Bo Ta Chinh quy dinh thué suit nha p khiau ma t hang du ong dua
tre nnhu cautie uthy vakha na ng san xuit trong nu ¢c. Na m 2011,
han ngach nha p 1&250.000 tan, thué nha p khau &p dung tir 15/04/2011 |&
15% chocadu ongtho vadu ongtinhluye n.Pa ylamicthué nha p
khiau du ong & dung cho cac khu vuc ngodi Asean (thué nha p khiu
du ong trong khu vuc Asean 1a 5% tir na m 2010) va mic thué nay thap
ho n so véi mirc thué cam két gianha p WTO. Nam 2015, thué suat nha p

khau du ong miatrong han ngach 1&25% d6i véi du ong tho  va 60% ddi
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véi du ongtinhluye n. Tuy nhién, dén dau 2020, mirc thué trong han ngach
s8 giam vé mirc 0%. Pay s8 1aép luc rat I6n véi nhitng doanh nghiép san xuat
miaduong Viét Nam.

Ton tai sy canh tranh 16n trong thu mua nguye n lie u mia déi voi
mo tsd nhaméy san xuit du ong kho ng cd ving nguye nlie uondinh.
Tinh chung ca nu éc c6 khoang 40 nha méy san xuat du ong véi tong
co ng suat thiét ké khoang 112.000 tin miangay (nie n vy 2010/2011). Tuy
nhie nco ng suat hoatdo ng thyuc té chi dat 60% - 70% do thiéu nguye n
lie u (dat 62% - nie n vu 2009/2010; 75% - nie n vu 2010/2011). Muc
cdng suit ndy dén nam 2016, ting 1&én nhung van & muac thap. Tu d6 anh
hudng téi nang lec san xuat va canh tranh trén thi truong noi dia

He thdng dai ly tie u thu trung gian ndm giir quyén luc lén trong thu
mua va pha n phéi du ong. Do ye u ciau vén dau tu cho he théng
pha n phdi valu u kho I16n ne n daphan céc nha may sin xuat du ong
kho ng tu xa y dung du oc he théng dai ly tie uthu rie ng, kho ng
thé du adu ¢c san pham dén céc cira hang ban 1¢ ma phai tho ng qua he
thdng dai 1y trung gian dé du oc bao thau toan bo  dau ra. Do d6, cac nha
méy du ong buo c phai tua n tha nhitng quy dinh do he thdng dai ly
trung gian du ara, chi du ¢c ban hang cho cac dai ly nay, kho ng du oc
bén tryc tiép cho c&c cara hang ban 1é. Be n canh d6, he  thdng dai ly trung
gian con tha u tém vachi phdi 16n dénhe  thong cira hang kinh doanh truc
tiép buo ¢ céc cira hang ndy chi du oc mua hang tir he  théng cua minh.
Do d0, gitracéc nhamdy san xuat du ongtrong nu ¢ it 6 sy canh tranh vé

dau ra, machi canh tranh 16n & ngudn nguye nlie u dau vao.
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3.2. Phan tich b&o céo tai chinh Téng cong ty Mia dwong | - Cong
ty co phan
3.2.1. Phan tich cdu tric tai chinh ciia Tong cdng ty Mia dwong | - Cong ty
cé phan
3.2.1.1. Phan tich co cdu tai sin cua Tong cdng ty Mia duong | - Cong ty cé
phan
Dua trén sb liéu cac béo céo tai chinh da duoc kiém todn cua Tong
cong ty Mia dudng | - Cong ty ¢d phan cac nam tir 2015-2018, tac gia tong
hop, tinh toan va so sanh sy bién dong vé quy mé va ti trong cua cac khoan
muc tai san tir d6 thiy duoc co ciu tai san theo mdi loai tai sin khéc nhau caa
Tong coéng ty Mia duong | - Cong ty ¢ phan. Bang 3.1 dudi day tong hop
tinh todn ti trong mot sd loai tai san (chiém ti trong 1on) so véi tong tai san
giai doan 2015-2018.

Bang 3.1: Ti trong cac khoan muc tai san so véi tong tai san cia

Vinasugarl

[TT] Taisan [ 2015 [ 2016 | 2017 | 2018 |
A | Tai san ngin han 71.7% | 75.8% | 63.0% | 56.9%
| | Tién vatuwong duong tién 34.4% | 3.9% |52% | 1.5%
Il | DTTC ngin han 53% |0.0% |0.0% | 0.0%
111 | Phai thu ngan han 22.6% | 44.4% | 46.4% | 51.6%

Phai thu khéach hang 25% |8.1% |22.6% | 32.5%

Tra trudc cho nguoi ban 47% |16.7% | 21.4%  10.2%
6 | Phai thu khac 8.2% |3.9% |24% |8.9%
IV | Hang ton kho 8.4% |24.5% |10.1% 3.4%
1 | Hang ton kho 8.4% |24.5%|10.1% 3.5%
V | TSngan han khéc 1.0% |[3.0% |1.3% 0.4%
1 | Chi phi tra trudéc ngan han 0.2% |0.0% |0.0% |0.0%
2 | Thué GTGT dugc khau trir 0.7% |2.8% |1.1% | 0.4%
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B | Tai san dai han 28.3% | 24.2% | 37.0% | 43.1%
I Céc khoan phai thu dai han 0.0% |0.0% |14.5% | 19.2%
Il | TSco dinh 8.7% |0.8% |0.6% |0.6%
1 | Ta sinco dinh hiru hinh 8.7% |0.8% |0.6% |0.6%
TT Tai san 2015 | 2016 | 2017 | 2018
- Nguyén gia 224% (1.3% |11% |1.1%
- | Khau hao luy ké 13.8% | -0.5% | -0.4% | -0.5%
4 | Chi phi XDCB dé dang 0.0% [0.0% |0.0% |0.0%
V |DTTC dai han 18.3% | 23.4% | 21.8% | 23.3%
1 | Pautu vao Congty con 34% |85% |85% | 9.0%
2 | Pautu vao Congty lién keét 12.9% | 12.7% | 11.4% | 12.1%
3 |Pautugopvonvaodonvikhac [2.7% |3.0% |2.7% |2.9%
TongTS 100% | 100% | 100% | 100%

(Nguén: Tinh toan cia tAc gia dira trén Bang can déi ké toan 2015-2018)

Théng tin tr Bang 3.1 cho thay nhitng van dé sau day:

- Ti trong tai san ngan han (TSNH) vati trong tai san dai han (TSDH)
cO su thay d6i theo hudng tang ti trong TSDH va giam TSNH. So véi nim
2015, su thay doi vé ti trong nady |adang ké, & mic gan 15%.

- Ti trong TSNH ¢6 xu huéng giam ¢ nhitng khoan muc Tién, PTTC
ngan han va hang tén kho. Nguoc lai, phai thu ngin han, dac biét 1a phai thu
khach hang tang tir 2,5% (nam 2015) téi muc 32,5% (nam 2018); Tra trudc
cho nguoi ban tang tir 4,7% |én mirc 10,2% trong nam 2018. Su thay d6i nay
phan &nh co ciu hoat dong cuadon vi c6 nhitng thay doi.

- Ti trong TSDH giam tap trung vao nhitng khoan dau tu vao cong ty
lién két: Nam 2015, ti trong cong ty lién két so véi tong TS chiém 13% va

tiép tuc giit & muc ndy trong nhitng nam tiép theo. Trong khi @6, ty trong
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TSCD chi giit & mac dudi 10% so véi tong TS vao nam 2015, giam xudng
muc dudi 1% so véi tong TS vao 2018.

- Nhiing ti trong cua khoan muc BTTC dai han tang [én tir 18,3% vao
nam 2015, 1én mic 23,3% so véi tong TS vao nam 2018.

Tong hop nhitng théng tin trén cho thay, su thay doi ti trong caa TSNH
giam xudng cha yéu do sy thay d6i cua tién, hang ton kho, BTTC ngin han
dd nhitng khoan phai thu ngan han tiang l1én. Ty trong TSDH tang chi yéu do
sy thay d6i cuati trong DTTC dai han ting |én du ty trong TSCP hiru hinh so
véi tong TS giam manh. Két hop nhitng théng tin néu trén cd thé thiy co ciu
hoat dong kinh doanh cua Tong cong ty Mia duong | - CTCP ¢6 sy thay doi.

Dé xem xét sy thay ddi vé gid tri va xéac dinh khoan muc tao ra ra sy
thay doi 16n vé ti trong TS, tac gia thuc hién phan tich vé gia tri caa mot sd
khoan muc nhu TSDH, phai thu khéach hang; HTK va tong TS. So sanh sur
thay ddi vé giatri cua cac khoan muc chiém ti trong [6n trong tong TS dugc

tong hop trong Biéu d6 3.1 dudi day.
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Biéu d6 3.1: So sanh s thay déi gia tri caatai san cia Téng cong ty
giai doan 2015-2018

Tur biéu @b trén, sy bién dong caatong TS co thé giai thich sy thay doi
xuat phét tir nhitng xu hudng bién dong caa nhitng khoan muc 1én nhu sau:

- TSNH ¢06 xu huéng giam;

- TSDH, TSCBHH, va BTTC dai han duong nhu ¢é cung xu hudng
bién dong, trong khi giam xubng vao nam 2016, ting |én vao 2017, va giam
nhe vao 2018.
3.2.1.2. Phan tich co cdu nguon von

Viéc phan tich co ciu va sr bién dong caa ngudn von duoc thuc hién
turong ty nhu phan tich co ciu caa TS. Trudc hét, phan tich s bién dong vé ti
trong cua cac chi tiéu ciu thanh NV caa Tong cdng ty. Sau do, sir dung biéu
d6 dé xem xét thay do6i vé giatri caa nhitng chi tiéu cé gia tri on dugc phan
doan anh huong téi sy thay doi caati trong cac khoan muc NV lién quan.

Str dung dit liéu trén Bang can d6i ké toan, ti trong céc chi tiéu phan
tich so véi tong NV duoc tinh todn vatrinh bay trong Bang 3.2 dudi day.

Bang 3.2: Ti trong cac khoan muc nguon von so véi tong tai sin caa

Vinasugarl
A | No phaitra 62.6% |59.7% |62.7% |58.4%
| | No'ngan han 57.7% |56.4% |61.1% |57.3%
2 | Phai tra nguoi ban 47% |204% |14.1% |21.5%
3 | Nguoi muatra truéc 6.2% |52% |21.6% |4.7%
4 | Thué vapn NN 03% |01% |01% |0.0%
5 | Phai tra CNV 06% |01% |01% |0.1%
6 | CPphaitra 1.0% |14% [0.8% |0.4%
8 | DT chwathuc hién NH 00% |0.0% |0.0% |0.0%
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9 | PT no ngin han khac 321% [3.8% |[35% |3.8%
10 |Vayvangthue TCNH | 12.7% |25.3% |20.3% |26.0%
12 | Quy khen thuong phicloi | 0.0% |0.1% |0.6% |0.7%
Il | No dai han 49% [32% |[1.6% |[1.1%
1 | CPphai tra DH 27% |32% |0.0% |0.0%
3 | Phai tra DH khéc 00% [00% |16% |1.1%
B | Nguén von 16.9% |16.4% |20.4% |20.4%
| | Von chi sé hitu 37.4% |40.3% |37.3% |41.6%
1 | Vondautu caaCSH 33.6% |37.4% |335% |35.6%
7 | Quy dau tu phét trién 04% |0.7% [0.8% |0.9%
10 | LN sauthué chua PP 33% [22% |3.0% |5.0%
11| Nguon KP vaquy khéc 0.0% |00% |0.0% |0.0%
Tong Ngudn von 100% |100% |100% | 100%

Phan tich két qua tinh toan tir Bang 3.2 cho thay mot s van dé sau day:

- Ti trong No phai tra (NPT) so véi tong Ngudn vén (NV) nim 2018
giam gan 5% so véi nam 2017, nhung lai ting nhe so véi 2016, va giam cing
murc gan 5% so véi 2015. Ngoai nhitng chi tiéu khac 6 sy thay d6i khong 16n
thi ti trong cua phai tra nguoi ban (PTNB) va Vay va Ng¢ thué TC tang Ién
trong nam 2018 so v4i cac nam trudc; nguoc vai Xu hudng giam manh cua
Phai tra ngin han khac, dic biét 1a khoan nguoi muatra trugc caa nam 2018
so v6i 2017. Bén canh d6, No dai han (NDH) bao gom ca phai tra dai han
khac vaVay vang dai han, giam dang nhanh trong nam 2018 so véi 2015. Cu
thé, ti trong PTNB ting tir mac 4.7% (nam 2015), 20,4% (nam 2016), giam
xuéng 14,1% nam 2017 va taing manh |én mirc 21.5% vao nam 2018; Nguoi
mua tra trugc giam manh tr mic 21.6% nam 2017 xudng con 4.7% nam

2018: No ngin han khac giam manh tir mac 32,1% (nam 2015), xudng con
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3,8% nam 2018. Nguoc lai, vay va ng thué TC ngén han tang tr 12,7% nam
2015 1én muc 26% nam 2018. NDH tir 4,9% nam 2015 giam xubng chi con
1,1% nam 2018 cho du Phai tra dai han khac cé xu hudng tang 1én. Do do, su
thay d6i cua No phai tra co thé xuat phét tir sy thay doi 16n vé giatri caa Ng
NH, macu thé [aNg phai tra nguoi ban, ngudi mua tra truge, vay vang thué
ta chinh, vang dai han khéc caa TCT.

Ti trong Vén chu so hiru (VCSH) ting |én ¢ mirc 41,6% so vai tong
NV vao nim 2018, dic biét sy thay doi ndy chu yéu xuit phét tir su ting [én
cua Von dau tu caa CSH (VDT), cu thé chi tiéu ndy tang 1&n thém 2% so voi
nam 2015; loi nhuan tang [én ¢ mirc 5% trong nam 2018.

Dé giai thich va hiéu rd hon vé co cau ciaNV caa Tong cong ty, phan
tich vé gid tri 1& can thiét nham x&c dinh sy thay ddi vé gid tri caa mot sd chi
tiéu cé anh huong lon gom: Vay vang NH; PTNB; Phai tra no NH khéc; No
dai han (NDH); VDT cua CSH.

Tiép tuc s dung dir liéu vé cac chi tiéu NV caa Tong cong ty trong gial
doan 2015-2018 dé vé& Biéu d6 3.2 dudi dady. Biéu dd kha quét vé co ciu cua
NV theo nhitng chi tiéu néu trén so vai tdng NV caa Tong cdng ty trong gial
doan 2015-2018.
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Biéu d6 3.2: Co ciu vé gia tri cia Nguén vén cia Cong ty
cac nam tir 2015-2018
Phan tich két qua so sanh theo nam caa nhitng chi tiéu duoc dénh giala
co téc dong I6n (giatri 16n, co bién dong 16n) vatong NV cho thiy:
. VCSH tang Ién 16n hon so véi 2015, 2016, 2017 xuat phét tir viéc
tang trong nam 2018 cua cac chi tiéu nhu da phén tich phiatrén.

Bién dong caa Phai tra nguoi ban, phai tra no ngin han khéc theo
hudng giam xudng tac dong vao su bién dong cua ne ngan han co xu hudng
giam.

NDH giam rat vé mac rat thap.

. VDT cua CSH ciing ting |én nhanh tao diéu kién 1am cho tong Vén

CSH cd xu hudng tang.
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3.2.2. Phén tich tinh hinh cdng ng¢' va khd nang thanh toan
3.2.2.1. Phan tich tinh hinh cdng neg phdi thu, phdi tra

Viéc phan tich tinh hinh thu tién va thanh toan no phai tra gém 3 noi
dung co ban la phan tich tinh hinh cac khoan phai thu; phan tich tinh hinh cac
khoan phai tra va phan tich kha nang thanh toan.

i).Phan tich tinh hinh cac khodn phdi thu

Céc khoan phai thu caa Tong cdng ty bao gom: Phai thu ndi bo dai han,
phai thu ngudi ban vé tién ang trude (Tra trude cho nguoi bén), phai thu caa
khach hang va céc khoan phai thu khac. Viéc phéan tich tinh hinh cdng no
duoc thuc hién trén co s so sanh cac khoan muc no phai thu, no phai tra gitra
c&c nam ca vé sb tuyét d6i vasd tuong déi, tir d6 duara céc danh gia Dit liéu
duoc sir dung cho phéan tich labao cao tai chinh giai doan 2015-2018.

Su bién dong céc khoan phai thu caa Tong cong ty dugc tinh todn va

trinh bay tai Bang 3.3 dudi day. Chénh Iéch cac nam so véi nam 2015
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Bing 3.3: Phan tich bién dong ciia cac khoan phai thu ngan han cia

Vinasugarl
) 2017 s0 voi )
2016 so voi 2015 2018 so veoi 2015
A 2015
Chi tiéu . -
o Triéu Trig¢u
Tricu VND | % % %
VND VND
1. Phai thu ngén han 221,140.60 | 76.4 | 307,019.01 | 106.1 | 333,413.30| 115.2
2. Phai thu khach
hang 62,140.88 | 197.2 | 259,339.04 | 823.0 | 360,905.46 | 1145.3
3. Tra truéc cho
_ 131,588.46 | 217.4 | 214,081.19 | 353.6| 63,031.10 | 104.1

nguoi ban
4. Phai thu vé cho

86,551.00 | 90.2 |(89,000.00) | -92.7 | (89,000.00)| -92.7
vay NH
5. Phai thu khéac (60,092.94) | -57.2 | (74,696.76) | -71.1| 2,685.90 2.6
6. Dy phong PTNH
Kh6 doi 95320 | -252 | (2,704.46) | 716 | (4,209.16) | 111.4

0 doi

Tur két qua tinh todn cia Bang 3.3 cho thiy PTNH tang nhanh vao nam
2018 s0 vai 2015, mirc tang so vai 2015 la 333 ty, tuong tng véi 115%. Su
thay d6i 16n trong PTNH cha yéu do anh huong caa sy thay d6i khoan PTKH
va Tra truéc cho nguoi ban. Ca 2 khoan muc ndy déu taing manh trong nam
2018, dac biét khoan PTKH tang téi 360 ty, twong uwng muc tang 114%.
Trong khi d6, mic di Phai thu khéc vé cho vay NH giam tai 89 ty, twong ang
mirc giam 93% nhung khéng lam giam PTNH. Viéc tang |én cia PTKH cé
thé tac dong toi kha nang thu hdi cac khoan phai thu néi chung va PTKH noi
riéng. Ngoai ra, Tra trudc cho ngudi bén ting nhanh ciing ¢ thé anh huong
ti viéc sir dung tién cua Tong cong ty. Ngoai trir nhirng trueong hop dic biét,
viéc tang nhanh sb tién Tra truéc cho nguoi bén ciing 1am tang nguy co bi
ngudi ban chiém dung vén.

Phan tich vé thoi gian thu hdi khoan PTKH duéi day cho thay tac dong
cuaviéc tang khoan PTKH dan ti thoi gian thu hdi cac khoan PTKH tang Ién
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Biéu dd 3.3: Thoi gian thu tién tir phai thu KH

Thoi gian thu hdi cac khoan PTKH ting c6 thé dan téi nhitng kho khan
trong thu hdi ding han, da s tién tir cac khach hang caa Tong cong ty. Tuy
nhién, phan tich vé Dy phong phai thu kho doi (Bang 3.3) cho thay Khoan
muc ndy khdng thay d6i trong 3 nam tir 2015-2018. Piéu ndy cd thé thay kha
nang thu tién tir cac khoan PTKH cua Tong cong ty rat tot. Do d6, di thoi
gian quay vong khoan phai thu tang ciing khéng |am tang rui ro trong thu hoi
no caa Tong cong ty. Piéu ndy dic biét ¢ y nghia trong diéu kién hoat dong
kinh doanh ¢ nhitng khé khan, canh tranh nhiéu hon trén thi truong trong
nugc. Mic du vay, viéc kiém tra va xem xét chi tiét vé viéc khoan Dy phong
phai thu kho doi khdng thay doi l1a can thiét nham xéc dinh gia tri khoan
PTKH c6 dugc phan énh dding giatri “co thé thuc hién” trén Bang can d6i ké
toan cua Tong cong ty. Bén canh do, véi sy ting 1én vé doanh thu nhung Dy
phong phai thu kho doi khdng doi can xem xét vé chinh sach béan hang trong
quan hé vai loai san pham cung cap trén thi treong, dac biét 1a quan hé giira
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chinh sach ban “that chat” tin dung cé thé anh huong toi sir tang truéng caa

doanh thu, thi phan, khach hang ciia Tong cong ty.

ii). Phan tich tinh hinh thanh toan cac khodn phdi tra

Céc khoan phai tra ngan han caa Tong cong ty bao gom: Phai tra cho

nguoi béan, phai tra nguoi lao dong, phai tra ngudi muatng trude, thué va céc

khoan phai thu Nha nudc, phai tra tién vay, phai tra khéc,... Su bién dong cac

khoan phai tra dugc tinh toan vatrinh bay tai Bang 3.4 dudi day.

Bang 3.4: Phan tich bién dong ciia cac khoan tra ngin han caa

Vinasugar1 giai doan 2015-2018

2016 so véi 2015

2017 s0 véi 2015

2018 so véi 2015

Phuc loi

Chi tiéu Trieu VND % Triéu VND (% Triéu VND (%
1. Norngan han (89,993.12) | -12.2 | 46,721.45 | 63 |(47,008.65)| -6.4
2. Phai tra nguoi ban 175,370.42 | 293.6 | 120,968.20 | 202.5 | 200,099.27 | 335.0
3. Nguoi muatra truge | (19,800.50) | -24.8 | 197,325.76 | 247.5 | (22,769.05) | -28.6
4. Thué vapn NN (3,601.34) | -83.8 | (3,334.20) | -77.6 | (3,696.29) | -86.0
5. Phai tra CNV (6,666.20) | -81.1 | (6,620.95) | -80.5 | (7,563.12) | -92.0
6. CP phai tra 2,534.18 | 19.5 | (2,77454) | -21.3 | (8,025.80) | -61.7
7. DT chua thyc hién
NH (126.91) | -32.1 | (106.63) | -27.0 | (106.25) | -26.9
8. PT no ngan han khac |(366,606.70)| -89.3 ((365,078.03) -88.9 |(364,191.16)| -88.7
9. Vay va ng thué TC
NH 128,539.43 | 79.0 | 98,880.81 | 60.8 | 151,097.38 | 92.9
10. Quy khen thuong

364.50 72.1 7,461.03 |1,474.8| 8,146.37 |1,610.3
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Tur két qua tinh todn trong Bang 3.4 cho thay:

- No NH cua Téng cdng ty céc tir 2016-2018 déu ting so véi 2015,
dac biét nam 2018 tang rat 16n, & mac 115% so véi 2015, twong (ng voi gia
tri ting 333 ty; Vay va no thué TC ngin han tang 92.9%, twong @ng véi mac
151 ty so voi nam 2015; Qui khen thuong phc loi phai tra ting & muc rat
cao. Nguoc lai véi xu huéng tang, cac khoan nhu Nguoi mua tra trudce, Phai
tra cong nhan vién, va Phai tra ng ngan han khéac giam so vai nam 2015, Viéc
thay d6i co cdu nhitng khoan ng thé hién sy thay dbi trong hoat dong cua
Tong cong ty.

- Trong s céc khoan tang, co Phai tra NB ting manh nhat (nam 2018
tang gap 3,3 1an so véi 2015), tiép téi 1a Vay va no thué TC NH, nam 2018
ting gan 93% so véi nam 2015. Viéc tang Ién caa ng ndi chung trong diéu
kién théng thuong s& anh huang kha nang chi tra ng caa Tong cong ty trong
ngan han.

. Céc khoan ng c6 thoi gian tra ng ngan déu cé xu huéng giam cling
vé6i céc khoan khéc, trong d6 khoan No phai tra NH khéc giam toi gan 90% so
véi nam 2015. Bén canh d6, gi& tri caa khoan muc nay 16n, do do, du giam
lén van anh huong téi kha nang chi tra caa Tong cong ty.

Phéan tich sy thay dbi vé giatri tuyét ddi cua nhitng khoan muc c6 thay
ddi 16n hodc dy doédn co tac déng 16n vao sy thay ddi caa Ng NH cua

Vinasugarl théng qua Biéu d6 3.4 dudi day.
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Biéu dd 3.4: Xu hwéng thay doi ciia mdt so khoan muc phai tra ngan han

Biéu d6 3.4 giai thich ré hon xu huéng bién dong da tac dong vao thuc
trang No NH caa Tong cdng ty. Phan tich tir Biéu db trén cho thiy: Xu huéng
tang tro lai cia Phai tra NB va Vay vang thué TC ngan han; Nguoi mua tra
truéc bién dong tang |én trong nam 2017 nhung giam manh trong nam 2018;
Phai tra ng NH khéc giam manh vao nam 2016 va giit & mac 6n dinh ndy cho
tgi 2018. Vi xu huéng thay dbi caa cac khoan muc chi tiét khéng ddng nhat
nén bién dong caa No ngan han khéng dong nhat, giam vao nam 2016, ting
|én vao 2017, va giam xudng trong nam 2018.

Pé lam r6 hon anh huong caa sy thay doi caa khoan PTNB toi kha
nang chi tra, tac gia thuc hién phan tich chi tiét vé quay vong cia PTNB va
thoi gian tra ng trung binh trong nam. Théng qua chi tiéu nay cung véi danh
gia thém vé thoi gian quay vong khoan PTKH va HTK, tir d6 du doan thoi

gian quay vong tién caa cong ty.
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Biéu d6 3.5 dudi ddy tong hop nhitng thay doi cuathdi gian quay vong
khoan PTNB cua Vinasugarl.
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——Thoi gian thanh toan phai tra NB
——Thoi gian thanh toan phai tra NB gdm ¢ nhan tng trudc
Biéu dd 3.5: Thoi gian thanh toan trung binh khoan phai tra NB cia
Tong cong ty
Thoi gian thanh todn PTNB trung binh trong nam c6 xu huéng tang [én
nhanh véi ca 2 truong hop tinh riéng véi khoan PTNB va gop ca khoan Ung
truéc cho nguoi ban. Pidu ndy cho thay kha nang chi tra caa Tong cong ty doi
véi no phai tra nguoi bén phai dbi mat trong twong lai. Viéc ting thoi gian
thanh todn véi nguoi bén tac dong vao chu ky tién cua Tong cong ty. Trong
diéu kién binh thuong, ddy 1a mot tin hiéu cho thiy kha ning thanh todn bang
tién trong ngan han cia Tong cong ty co thé tang Ién. O chiéu hudng nguoc
lai, thoi gian tra no kéo dai hon cho thiy Tong cong ty cé thoi gian chiém
dung vén ting [én. Piéu ndy co thé 1a co hoi nhung ciing & thach thuc voéi

chinh hoat @ong chi tra ng caa Vinasugarl.
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Phan tich bién dong cia No dai han (NDH) caa Tong cong ty nham
xem xé xu huéng bién dong caa NDH va nhitng bo phan ciu thanh, tir ¢6
gilp danh gia hién trang thanh todn nhitng khoan ng dai han caa Tong cong
ty. Trong subt giai doan tir 2015-2018, Tong cong ty [udn ton tai 2 khoan muc
thuoc NDH véi giatri lon 1a CP phai tra DH va Phai tra DH khéc. Tim hiéu tir
Thuyét minh B&o céo tai chinh ca&c nam tuong ung cho thiy, NDH chua yéu
xuat phé tir nhitng khoan vay dai han. Biéu d6 3.6 dudi ddy minh hoa xu
hudng thay d6i ciaNDH cua Tong cong ty giai doan 2015-2018.

62.891

N

—37.191
35.09—
27.800
2015 2016 2017 2018
— — Ng'daihan — — CP phaitra DH Phai trd DH khac — — Vay va ng thué TC DH

Biéu dd 3.6: Xu hwéng thay doi ciia ng' dai han ciaa Téng cong ty

Phéan tich xu hudng bién dong tir dix liéu trén Biéu do 3.6 cho thay:

- NDH cua Tong cong ty ¢ xu hudng giam nhanh tir gan 63 ty xudng
con 13 ty vao nam 2018. Xu hudng ndy bat nguon tir sy giam xudng nhanh
chéng cua CP phai tra DH tir nam 2017 va sy giam nhe cua Phai tra DH khac

vao nam 2018.
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. Vay vang thué TC giam xuéng mac 0 vao nam 2016 ciing 1a nguyén
nhan dan téi xu huéng giam manh caa Ng DH cua Vinasugarl.
3.2.2.2. Phan tich kha nang thanh toan

Kha nang thanh toan |a mot trong nhitng ndi dung quan trong dé danh
gia chat lugng tai chinh va hiéu qua hoat dong. Péanh gia kha ning thanh toan
téc gia di phan tich kha nang thanh todn no ngan han va kha nang thanh toan
no da han. Bé phan tich kha ning thanh toén tai Tong cong ty, tac gia sir
dung dit liéu tir bdo céo tai chinh trong giai doan tir 2015-2018 dé tinh toén
maot s chi tiéu co lién quan. Cac chi tiéu phan anh kha ning thanh toan caa
Tong cdng ty duoc tinh todn va tong hop trong Bang 3.5 dudi day.

Bang 3.5: Ti suit thanh toan cia Vinasugar 1

[TT ] cChitieu @ | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 |
Kha niang thanh toan NH
Ty suat thanh toan hién
1. _ 1.24 1.34 1.03 0.99
thoi

2. | Ty suat thanh toan nhanh 1.10 0.91 0.87 0.93

3. | Ty suat thanh toan tirc thoi 0.60 0.07 0.09 0.03

4. | Vénluudong (triéu dong) |179,617.48|222,208.57| 3,700.59 | (4,930.32)

5. DT so véi von luu dong 6.52 5.58 60.17 -277.12
Kha nang thanh toan DH

1. Tilé Ng sovai TS 0.63 0.60 0.63 0.58

2. Tilé¢ ng DH 0 voi TS 0.05 0.03 0.02 0.01

3. Kha nang TT l& tien vay 7.22 5.43 2.59 2.36

4. | TiléNogsovéi Von CSH 1.68 1.48 1.68 1.41

(Nguon: TAc gia tinh toan tir diz liéu béo céo tai chinh cia Téng cdng ty cac nam
2015-2018)
Phan tich kha nang thanh todn ngan han tir két qua tinh todn céc ti suat

trong Bang 3.5 trén cho thiy:
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Nhin chung kha ning thanh toén trong ngan han caa Tong cong ty co
xu huéng giam va & mic thap mic di nam 2016 c6 xu hudng dugc cai thién
& ti suat thanh toan hién thoi.

. Ti 1& doanh thu so véi von luu dong caa Téng cdng ty nam 2018 bi
am cho thay kha niang van dong caa vén luu dong trong quéa trinh kinh doanh
khong tét. Tir 6, anh hudong téi kha nang thanh todn cua Tong cong ty.

Xem xét xu hudng van dong caa nhitng ti suat vé kha ning thanh toén

ngan han dugc trinh bay trong Biéu d6 3.7 dudi day.

250.000
200.000
150.000
2 09
100.000
1 17
50.000
243098522 ,34008,581 2'.),@3(8@9,174 ,993933
|
2015 2016 2017 (4.930201277,123
(50.000)
m Ty suét thanh toan hién thoi m Ty suét thanh toan nhanh
Ty suét thanh toan tirc thoi m DT so v&i vén luu déng (WC turnover)

Biéu dd 3.7: Xu hwéng vé kha niang thanh toan ngin han ciia Cong ty

Sir dung théng tin vé dong tién dé xem xét kha ning thanh todn ngan

han thdng qua chi tiéu Tién thuan tir hoat dong san xuat kinh doanh (Net Free
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Cash) - Biéu d6 3.8, cho thiy: Kha ning thanh toan bing tién cua Tong cong
ty thay doi dot bién, dac biét giam dot ngdt trong nam 2016, tang 1én & mic
dong tién dwong, va lai giam xubdng mac dong tién thuan nhan rdi co thé si
dung cho thanh toan ngin han bi 8m vao nam 2018.

600.000

400.000

200.000

2015 2016 2017 018

(200.000)

(400.000)

(600.000)

Tién thuan ti hoat déng san xuét kinh doanh
=== Tién thuan c6 thé st dung cho thanh toan ng’ NH

Biéu d6 3.8: Tién nhan rdi thuan caa Téng cong ty giai doan 2015-2018

V¢é kha ning thanh todn dai han, Tong cong ty c6 kha nang thanh toan
dai han duoc thay dbi nhe. Bang 3.6 cho thiy ti 1¢é ng so véi TS giam nhe, tir
d6 cho thay kha ning thanh todn no néi chung caa Tong cong ty duoc cai
thién. Sy thay doi I6n nhat nam ¢ Ti 16 No DH so véi TS giam xuéng muc rét
thap, nhung kha ning thanh toan 14 tién vay lai c6 xu hudng giam manh. Do

d6, cho du gia tri caang phai tra ¢d giam vaé mac 6n dinh thi viéc thanh toén
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no goc vatién 1a cua Vinasugarl van co thé ddi mat véi nhitng khé khan.
Biéu do 3.9 dudi day phan nao giai thich rd hon xu huéng thay d6i cua nhitng
chi tiéu sir dung dé d¢anh gia kha ning thanh toan da han caa Téng cong ty.
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4,000
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1,000

,000
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T |&€ No’ SO V&I TS T |&€ N0’ DH S0 V&I TS
Kha ndng TT l4i tién vay ==Ti & No’ so v&i Vén CSH

Ti & No so vé&i gia tri TS ngoai TSVH

Biéu dd 3.9: Kha ning thanh toan DH ciia Cong ty
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3.2.3. Phan tich tinh hinh d&@m bdo vén hogt déng kinh doanh theo mic dg

én dinh ciia nguén tai tre' tai sin

Dé phéan tich mic d6 dam bao von kinh doanh theo mirc d6 6n dinh caa

ngudn tai tro, can x&c dinh tong giatri tdi san ngan han, tong giatri tai san dai

han, ngudn tai tro thudng xuyén vangudn tai trg tam thoi tai cac ky phan tich,

ddng thoi, ta.can phai tinh todn va so sanh mot sd hé sd tai tro.

Dua trén sb liéu béo céo tai chinh cia Téng cong ty Mia duong | giai

doan 2015-2018 cac chi tiéu phan tich duoc tac gia da tinh toan va trinh bay

tai Bang 3.6 dudi day.

Bing 3.6: Co cdu nguon tai tro' ciia Vinasugar 1

(Pon vi tinh: Triéu dong

TT Chi tiéu 2015 2016 2017 2018

1. [Ta san ngan han 918,677.61 (871,275.58 |809,482.17 | 687,121.16

2. |[Tai san dai han 362,040.91 |278,760.52 475,952.10 | 520,556.29

3. |Nguén tai trg thuong xuyén |541,611.34 |500,915.22 |499,598.81 |515,572.09
- Vén cha s hiru 478,720.28 |463,723.88 478,907.47 | 502,080.75
- Ng da han trong han 62,891.06 | 37,191.34 @ 20,691.34 | 13,491.34

4. |Nguon tai tro tam thoi 739,060.13 |649,067.01 | 85,781.58 |692,051.48

5. |Vén hoat dong thuan 179,617.48 |222,208.57 | 23,700.59 | (4,930.32)

( Nguon: Téc gia tinh toén tir dir liéu béo céo tai chinh cia Tong cong ty cac nam
2015-2018)
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Qua sb liéu Bang 3.6 cho thay nhin chung da sb cac chi tiéu déu co
nhitng thay doi voi mic d6 vaxu huéng khéc nhau:

. Ta san NH nim 2018 giam manh xudng muc 687 ty, trong khi
TSDH lai ¢6 xu huéng tang vé mac 520 ty dong.

- Ngudn tai trg thudng xuyén bién dong tang 1én vao 2018 chu yéu do
VCSH tang trong nam 2018, trong khi tir 2015-2017, Ngudn tai tro thuong
xuyén lai c6 xu huéng giam chu yéu do NDH giam.

- Ngudn tai trg tam thoi ting dot bién & muc 692 ty dong nam 2018 so
véi 2017 (chi 85 ty), gip khoang 8,5 lan. Su tang Ién nhanh chong caa ngudn
tai tro tam thoi trong khi tai san ngan han ting & mic thap hon trong nam
2018 d& dan téi chénh léch &m cua Vén hoat dong thuan nam 2018.

Dbé xé&c dinh tinh trang cua cia co ciu tai trg tai TCT, Biéu dd 3.10
dudi day chi ra chénh léch vé co cau ngudn tai trg trong quan hé véi viéc hinh

thanh tai san caa Tong cong ty giai doan 2015-2018.
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m 1. Taisan ng3p fan (dong) 2016 m 4. Ngudsyigy tro' tam thoi (dpg)
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Biéu d6 3.10: Phan tich co ciu tai tro

Co cau tai trg thudng xuyén cac nam 2017-2018 nhin chung 6n dinh va
dam bao muc can d6i. Trong khi d6, giai doan truéc d¢6 (2015-2016), ngudn
ta tro thuong xuyén khong du tai tro hinh thanh TSDH. Ngudn tai trg tam
thoi hién tai 16n hon gid tri TSNH valén hon nhiéu so véi TSDH va Ngudn
tai tro thuong xuyén. Biéu ndy cho thiy, Téng cong ty s3 phai dbi mat véi ap
lwc chi tra trong ngan han nhiéu hon. Tuy nhién, diéu nay da duoc cai thién
manh mé& vao giai doan tiép theo dé duy tri mac can ddi trong viéc tai trg hinh
thanh tai san cia Vinasugarl.
3.2.4. Phan tich higu qua s dung tai san

3.2.4.1. Phan khd nang sinh loi cua tai san



60

Phén tich kha nang sinh 161 cua Vinasugarl c6 y nghia quan trong, dac
biét 1a gan véi mot don vi san xuat trong diéu kién co sy thay d6i vé mé hinh
t6 chic va co cau san xuat ciing nhu méi truong kinh doanh. Bang 3.7 dudi
day thé hiéen mot sd chi tiéu phan tich hiéu qua sir dung tai san caa Tong cong
ty trong gial doan tir 2016-2018.

Bang 3.7: Phan tich kha ning sinh |61 ciaaTS ciia Tong cong ty

TT Chi tiéu 2016 2017 2018
1. | ROE 11.24% | 6.77% 4.92%
2. | ROA 4.36% | 2.62% 1.94%
3. |ROS 4.2T% | 2.24% 1.77%
4. | Quayvongcuatong TS (lan) | 1.02 1.17 1.10

5. | Quay vong HTK (lan) 6.06 6.78 15.55

( Nguon: Tac gia tinh toan tir dir liéu béo céo tai chinh cia Tong cong ty cac
nam 2015-2018)

Bang 3.7 cho thay kha ning sinh 10i cia TS caa Tong cong ty co xu
hudng giam trong diéu kién kha niang sinh [6i dang & muc rat thap. Ty suét loi
nhuan giam xudng & muc 1.77% nam 2018 1a nguyén nhan chinh din toi Kha
nang sinh 1o cua TS giam du chi tiéu Quay vong cuatong TS khdng thay doi
nhung & mic thap cang anh huong téi kha nang sinh 1oi caa Tong cong ty.
ROS sz |a nhan té anh huéng téi ROA va ROE cua Tong cong ty. Bé tim hiéu
s thay d6i cia ROS, phéan tich sy bién dong cua doanh thu, chi phi tir béo céo
két qua hoat dong kinh doanh c6 thé chi ra nguyén nhan. Ap dung phan tich
béo céo tai chinh tuong ddi cho béo céo két qua kinh doanh ta co s bién
dong caa mot s chi tiéu chinh trén béo céo két qua kinh doanh nhu sau -
Bang 3.8.



61

Bang 3.8: Phan tich ti trong déi véi bao céo két qua kinh doanh cia

Vinasugarl

TT | Chitiéu 2015 2016 2017 2018
1. | Doanh thu thuan 100% | 100% 100% 100%
2. | Giavon hang ban 95.73% |95.06% |97.77% |97.12%
3. | Laigop 426% |494% | 2.23% | 2.88%
4. | Doanh thu tai chinh 385% |492% |351% |2.39%
5. | Chi phi tai chinh 1.33% |2.60% |141% |1.61%

Trong dé: CP 1& vay 0.65% | 1.03% 1.41% 1.44%
6. | Chi phi ban hang 092% |099% [0.88% |0.82%
7. | Chi phi quanly 2.08% 1.95% 1.37% 1.07%
8. | Thunhap tir hd sxkd 377% |432% |208% | 1.77%
9. | Thunhap khac 03%% |0.47% |0.18% |0.19%
10. | Chi phi khac 0.14% |021% |0.03% |0.00%
11. | Thu nhap tir hd khac 026% |026% |0.15% |0.19%
12. | Tong LN ké toadn truocthué | 4.03% | 4.58% 2.24% 1.96%
13. | CPthué TNDN 055% |031% |0.00% |0.19%
14. | CPthué TNDN hoan lai 0.00% |0.00% |0.00% | 0.00%
15. | Thu nhap sau thué 348% |427% |224% | 1.77%

( Nguon: Tac gid tinh toan tir di# liéu béo céo tai chinh cia Téng cong ty cac nam
2015-2018)

Két qua tinh toan cho thay gia von hang ban c6 xu hudng tang nhe 1én
& mirc 97% so véi doanh thu thuan, ciing véi thu nhap tai chinh giam nhe
xudéng & muc 2,4% so véi doanh thu thuan vao nam 2018. Piéu nay lam cho
1& gop giam xudng & muc chi con 2,9% so véi doanh thu thuan vao nam
2018. Nhirng khoan muc chi phi con lai trong don vi ¢6 bién dong nhe so véi

doanh thu theo ca 2 xu huoéng ting hoic giam (bién dong tang Ion hon bién
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dong giam). Do d6, anh huéng caa bién dong tang chi phi anh huéng I6n toi
thu nhap tir hoat dong san xuat kinh doanh.

Bang 3.9 dudi ddy s phan tich bién dong caa céc chi tiéu trén béo céo
két qua hoat dong kinh doanh giai doan 2015-2018 dé tim hiéu sy thay doi
anh huong téi loi nhuan.

Bang 3.9: Phan tich bién ddng ciia cac khoan béo cao két qua
kinh doanh cia Vinasugarl
2016 so vei 2017 so véi 2015 2018 s0 voi

2015 2015
Chi tieu VND % | VNP % VND %
1.Doanh thu thuan 6886832 5.9 [25485449 P18 (19499791 116.6

2.Giavén hang ban 5751315 [5.1 [272,983.36 [24.3 [205614.62 |18.3
3.L4 gop 11,355.17 [22.7 |(18,128.87) [36.3 |(10,616.71) -21.3
4Doanhthutdi chinh  [15917.94 [353 | 4,931.70 [10.9 ((12,471.06) -27.6

5.Chi phi tai chinh 16,503.67 [106.2 [4,483.62 287 [6419.97 411
Trongdé: CPid vay 522498 688 |12,46367 [164.2 [12,070.84 [159.0
6.Chi phi ban hang 1504.93 139 [1,671.31 [55 34782 32
7.Chi phi quan Iy (22068) 0.9 |(4,860.75) |19.9 | (9,816.40) -40.2
8Thunhaptr hd sxkd  [9,395.19 213 |(14,491.35) [32.8  ((20,039.16) -45.3
9.Thu nhap khéc 122478 266 |(2,038.93) 443 [(1,985.72) -43.1
10.Chi phi khéc 102292 637 [(1238.65) 77.1 |(1,541.62) -96.0

11.Thu nhap tir hd khéc  [201.86 6.7 |(800.28) }26.7 | (444.10) |-14.8
12. Tong LN trudcthué 9,597.05 203 |(15,291.63) [-32.4 |((20,483.26) -43.4
13.CP thué TNDN (2,620.98) -40.6 ((6,460.38) [100.0((3,876.92) |-60.0
14.Thu nhap sauthué ~ [12,218.03 [30.0 [(8,831.25) |21.7 |(16,606.34) -40.8

Két hop véi phan tich Bang 3.8 va Bang 3.9 cho thay, s ting Ién cua
doanh thu khéng dan toi tang 13 gop do gia vén hang béan ting véi gia tri
teong d6i 16n. Trong khi mot sb loai chi phi giam nhu chi phi ban hang, chi

phi tai chinh nhung khdng nhiéu. Piéu ndy 1a nguyén nhan chinh tac dong
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lam cho két qua kinh doanh cua Tong cong ty bi giam trong nam 2018, du
doanh thu tang.

Biéu d6 3.11 dudi day tiép tuc phan tich chi tiét vé kha niang sinh oi
cua TSNH va TSDH trong quan hé so sdnh voi ROA.

365180@0\‘7
312,456%

88,150%

8, B = S
2016 2017 2018
— —ROA — —Ti suét sinh l&i ctia TSNH

Ti suét sinh I&i cla TSDH — — Ti suét sinh 1&i ctia TSCD

Biéu dd 3.11: Phan tich kha niang sinh 161 cia TSNH va TSDH ciia cong ty
Biéu dd 3.11 cho thay:

- Sinh 161 cia TSNH thap hon kha nang sinh 10i cia TSDH va cao hon
muc Sinh 1oi caatong TS; Tat ca déu thap hon muac sinh 16i cia TSCP.

Kha nang sinh [6i caa TSNH, TSDH déu ¢6 xu huéng giam ciing xu
huong giam cua ROA.

Kha nang sinh 16i caa TS caa Tong céng ty nhin chung duy tri ¢ mirc
rat thip; sinh 1o ciia tong tai san giam nhung van gitt & mirc cao trong nam
2018.
3.2.4.2. Phan tich quay vong tai sin cia Téng cong ty
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Phan tich vé quay vong cuatai sin, cu thé ddi vai tong tai sin va hang
ton kho s& gitp nhan dién kha nang sinh [9i caatai sin ndi chung va hang ton
kho ndi riéng, dic biét cd thé nhan dién kha nang tén kho cham luan chuyén.
V4i mot doanh nghiép san xuat hay bat ct doanh nghiép nao kinh doanh mat
hang co gigi han thoi gian sr dung, phan tich nay c6 y nghia quan trong. Su
bién dong vé sb vong quay cia tong tai sin va cia HTK caa Vinasugarl thé
hién trén Biéu d6 3.12 dudi day.
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==Quay vong clatbng TS  e===S4 vong quay hang tdn kho

Biéu d6 3.12: Phan tich s vong quay cuia téng TSva cia HTK cia Téng

Cong ty
Phan tich xu huéng bién dong cia s vong quay téng tai san va caa
HTK c6 xu hudng ting 1&n trong nam 2018. Tuy nhién, néu quay vong caa
tong TS ¢ muac thip thi quay vong cia HTK ting Ién dot bién trong nam
2018. Do @6, thoi gian quay vong caa HTK s& ¢é xu hudng giam manh. Bay

la mot tin hiéu kha quan trong quan hé véi quan ly HTK cuaa Vinasugarl.
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Thoi gian quay vong caa HTK giam s tac dong tich cuc tai thoi gian caachu
ky tién.
3.2.5. Phan tich hiéu qud si# dung vén

Hiéu qua str dung von ludn duogc cha doanh nghiép va cac nha dau tu
quan tam, ky vong. Phan tich hiéu qua sir dung von duoc thyc hién bang céch
tinh todn céc chi tiéu phan tich va so sanh qua cac nam dé danh gia xu huéng
bién dong cua chi tiéu dé thiy hiéu qua sr dung vén cao hay thip vaxem xét
nguyén nhan tac ¢ong toi sy bién dong caa cac chi tiéu phan tich. Bang 3.10
duéi day thé hién két qua tinh toan ROE va phan tich Dupont cho ROE trong
giai doan tu 2016-2018.

Bing 3.10: Phan tich kha ning sinh 19i ciia vén ciia Tong cong ty

TT | Chitiéu 2016 2017 2018
1. ROE 0.112 0.068 0.049
2. ROS 0.043 0.022 0.018
3. | S6vongquaytong TS 1.020 1.171 1.096
4. | TSbinh quan so véi VCSH | 2.58 2.58 2.54

( Nguon: Tac gia tinh toan tir dir liéu béo céo tai chinh cia Tong cong ty cac
nam 2015-2018)

Bang trén cho thiy ROE ¢ mirc thap va cd xu hudng giam, chi dat mac
4,9% vao nam 2018. Phan tich Dupont cho thiy anh huéng cia ROS va sd
vong quay tong TS. Trén thuc té, 2 chi tiéu néu trén giam da anh huong dang
ké t6i ROE. Céc chi tiéu phan anh hiéu qua sir dung von cua doanh nghiép
duoc tac gia tinh toan va trinh bay trén Biéu db 3.13 duéi ddy. Phan tich tur
Biéu @6 ndy ciing khang dinh anh huong cia ROS t6i kha nang sinh [0i caa
VCSH.
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—_—
2016 2017 2018
=== ROE  e===ROS

Sb vong quay tdng TS ====TS binh quéan so v&i VCSH

Biéu d6 3.13: Phan tich hiéu qua sir dung vén ciia Téng cong ty
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KET LUAN CHUONG 3

Duatrén co so ly luan vé phan tich béo céo tai chinh da duoc trinh bay
& chuong 2, trong chuong 3 tac gia di phan tich béo céo tai chinh cua Tong
cong ty Mia duong |. Qua phan tich b&o céo tai chinh tac gia nhan thay, trong
giai doan phan tich Tong cong ty c6 kha nang tiép can ngudn vén tét nhung
tinh hinh ta chinh Tong cdng ty chua thuc sy tét nhu kha nang doc 1ap tai
chinh va kha ning thanh toan déu khdng cao, cau trdc tai chinh chua hop 1y,
hiéu qua sir dung von chua tét. Mac di c&c mat trén cua Tong cdng ty déu
thip hon so véi nhitng nam trude, nhung trong giai doan phan tich cé nhirng
dau hiéu thiéu kha quan & mot sd chi tiéu, dic biét nam 2018. Viéc md rong
kinh doanh véi quy md tong tai san, doanh thu va lgi nhuan nam 2018 ting
cling vai hiéu qua s dung von chua dat dugc sy ky vong ma hoat dong dau
tu ma rong kinh doanh cua Tong cong ty. Trong thoi gian téi, Tong cong ty
can khic phuc nhirtng mat ton tai va duy tri phat huy nhitng mat hiéu qua dé
tinh hinh tai chinh tét hon.
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CHUONG 4
THAO LUAN KET QUA NGHIEN CUU VA MOT SO
GlAl PHAP NHAM CAI THIEN TINH HINH TAI CHINH
CUA TONG CONG TY MiA DPUONG | - CONG TY CO
PHAN
4.1. Thao luan két qua nghién ciu
4.1.1. Nhéing két quda dat va vdn dé dat ra lién quan téi tinh hinh tai chinh
ciia Téng cdng ty
a). Vé cdu truc tai chinh:

Két qua phan tich tir dir liéu trén Bang can d6i ké toan giai doan 2015-
2018 Quy md téng tai san va tong ngudn vén caa Tong cong ty dén cudi nam
2018 giam sau khi tang trong nam 2016-2017. Bac biét, nam 2018 giatri tong
TSvaNV giam dang ké so véi nam 2015 t6i mac gan 80 ty dong.

Vé tai sin: Sy thay doi cua TS — giam, cha yéu do TSNH giam, dic
biét 1a mac giam citaHTK va TSNH khac du céc khoan phai thu NH tang [én
vao nam 2018. Hai khoan muc ndy chiém tuong tng 3,4%, 0,4% o Véi tong
TS cua Téng cdng ty trong nam 2018 nén anh hudng cua viéc giam khong
dang ké néu so véi nhirng khoan muc khéc. Nhirng khoan phai thu NH tiang
1én, trong khi lai chiém ty trong lon (gin 52%) nén diéu nay |am ting rai ro
trong thu hdi no, dic biét lakhoan PTKH (chiém téi 329%).

TSDH tang nhe chu yéu do sy thay doi cua cac khoan phai thu vé cho
vay dai han ting. Vé sy thay d6i cia TSCD, mic du ti trong caa TSCD 0 Vi
téng TS cudi nam 2018 giam so vai c&c nam trudc nhung vé giatri caa TSCH
bién dong nho. Do do, viéc giam ti trong TSCP chi yéu la do giatri tong TS
khong thay d6i nguyén gia trong khi ting hao mon luy ké vao cudi nam 2018
S0 VoI cac nam trudc. Su bién dong nho vé TSCP hoan toan phu hop véi bdi

canh hién tai cia Tong cdng ty: Téng cdng ty thay d6i chién lugc hoat dong.
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Trén thuc té, hoat dong dau tu TC dai han vao céc cong ty con, cong ty lién
két vadon vi khéc gitp don vi c6 nhitng thay doi trong hiéu qua hoat dong.

Vé nguon von: Xu huéng phu thuéc nhiéu vao ngudn vén vay bén
ngoai 1 bit cap trong co cAu vén. Mic du ti trong No phai tra so véi tong NV
giam vao cudi nam 2018 nhung van chiém ti trong 16n so voi c&c nam trudc.
Trong co ciu No phai tra, nhung khoan ng NH tang 1én nhanh vao cuéi nam
2018, dac biét |a PTNB va vay va. No thué TCNH. Viéc Ng NH tang l1én 2
tao ra nhitng &p luc thanh todn trong ngan han tang. Két hop vai s thay doi
trong TSNH ting 1én nhung lai chit yéu nam ¢ PTKH |am tang rai ro trong
thanh toan ng NH caa Téng cong ty.

Cung véi xu hudéng caia No NH giam, No DH giam nhanh. Bay la mot
tin hiéu dang murng thé hién kha nang huy dong vén cho viéc chi tra nhitng
khoan ng DH caa Tong cong ty rat kha quan. Ngoai ra, diéu nay thé hién kha
nang huy dong ngudn vén CSH caa Tong cdng ty, dac biét 1a kha nang ting
Vén gop CSH caa Tong cdng ty. Trong bdi canh hoat dong hién tai, khi vén
CSH tang, ng DH giam anh huong tich cuc téi kha nang ty cha tai chinh cua
Tong cong ty.

b). Vé tinh hinh dam bdo vén cho hoat déng kinh doanh:

Vén hoat ¢6ng thuan caa Tong cong ty bi am vao nam 2018, mac du
nhitng nam truéc d6 co gid tri duong. Sy thay ddi cuaa Vn hoat dong thuan
lén cho thiy Tong cong ty chua cé si 6n dinh trong ngudn tai tro cia Téng
cong ty trong giai doan 2015-2018.

Nguoc lai voi kha nang tai tro caa ngudn tai trg tam thoi trong hinh
thanh tai san NH, Nguon tai tro thuong xuyén luén 16n hon TSDH. Biéu nay
phan danh mot xu huéng dau te TSDH phuc vu cho hoat dong caa Téng cong
ty trong giai doan 2015-2018. Piéu ndy ciing giai thich hoat dong dau tu
TSCP cua Téng cdng ty trong giai doan trudc phuc vu cho hoat dong san xuét

cua Tong cong ty. Vén CSH ting dang ké trong nam 2018 ciing thé hién kha
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nang huy dong vén tai tro cho hinh thanh TSDH caa Tong cong ty. Thuc chét
qua trinh taing VSCH cua chu so hitu lién quan téi viéc thanh toan nhirng
khoan No DH ma Tong cdng ty d& vay va phai tra DH lién quan t6i dau tu
mua sim TSCD trong quakh.

c). Veé hiéu qua si dung vén:

Trong giai doan phan tich, hiéu qua sir dung vén caa Tong cdng ty Mia
duong | - Cong ty ¢d phan trén c&c mat hiéu qua s dung vén cha s hitu,
hiéu qua sir dung von vay, hiéu qua s dung tai san déu ¢ xu huéng giam
dan, dac biét nam 2018 céc chi tiéu ROE, ROA va ROS déu giam so véi céc
nam trudc va ding lai ¢ mac thap. Sy thay doi ndy chu yéu dén tir giam loi
nhuin ké toan sau thué. Tuy nhién, phan tich vong quay cua tong TS va cua
HTK déu c6 xu hudéng ting trong nam 2018 cho thay viéc st dung tai san da
c6 dau hiéu khdng kha quan. Tong cdng ty c6 thé hy vong vao viéc cai thién
hiéu qua s dung TS, ngudn vén CSH tir viéc ting sb vong quay tong TS,
HTK.

d). Vé kha nang thanh toan:

Céc khoan phai thu NH caa Tong cdng ty c6 xu hudng tang 1&n chu yéu
tir PTKH. Mic du rai ro trong thu tién caa Tong cong ty cudi nam 2016 l1a kha
quan nhung thoi gian thu tién binh quan PTKH lai ting [én dot bién, nguoc lai
V6i xu huéng cua giai doan truge. Piéu ndy lam tang rai ro thu tién trong
tuong lai. Dic biét, kha nang thanh toan duoc cai thién phu thuéc nhiéu vao
kha ning thu tién trong diéu kién Tién nhan rdi tir hoat dong san xuat kinh
doanh cia Tong cong ty.

No phai tra, dac biét No NH tang anh huong téi kha nang thanh toan
cua Tong cong ty. Trong bdi canh dé, kha ning thanh todn nhanh va thanh
todn tirc thoi cia Tong cdng ty bi anh huong do gid TSNH ¢ xu huéng giam
S0 VGi c&c nam trude. Dac biét, Tong cong ty ¢ dong tién tir hoat dong san

xuat kinh doanh va Tién nhan rdi thuan déu giam véi gia tri &m vao nhiing
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nam chin. Piéu ndy 1am ting nhitng nguy co trong hoat dong thanh toéan caa
Tong cong ty ciing nhu dat dugc muc tiéu hoat dong.
4.1.2. Nguyén nhan ciia nhiing han ché con ton tai

Két hop nhitng phan tich vadanh gia trén, nhirng van dé phét sinh trong
tinh hinh ta chinh caa Tong cong ty cé thé giai thich tir nhitng nguyén nhan
co ban sau day:

). Mot 14, vin dé& co cdu no ngan han: No NH ting Ién, dic biét 1a
PTNH va Vay va No NH khéc 1a nguyén nhan tao ra sy mat can bang vé
ngudn tai tro va 'V én hoat dong thuan 8m. Ngoai ra, viéc ting 1én caia Ng NH
lam giam kha nang thanh todn ng NH cua Tong cong ty.

ii). Hai 13, vdn d& thu tién tir cc khoan phai thu va thanh todn céc
khoan phai tra nguoi béan: Thoi gian quay vong céc khoan PTKH tang 1én
nhanh chéng, thanh toan cac khoan PTNB giam di nhanh va thoi gian quay
vong caa HTK giam khéng nhiéu lam cho chu ky tién cia Tong cong ty c6 xu
huéng dai hon. Trong diéu kién hién tai, di dong tién tir hoat dong san xuat
kinh doanh ting 16n nhung két qua ndy ciing phan anh kha sinh [oi caa Tong
cong ty han ché.

iii).Bala, kha ning sinh 161 cuatdi san, cia Von CSH: Kha niang sinh
161 ciia Téng cdng ty giam va & mac thap chu yéu bi anh huong cha yéu bai
két qua kinh doanh caa Tong cong ty giam. Mic du ti 1& 18 gop cua Tong
cong ty thay d6i nho nhung chi phi caa Tong cdng ty lai co xu hudng ting,
dic biét 1a gia vén hang ban chiém ti trong 16n so voi doanh thu 1am cho Loi
nhuan ké toan sau thué giam va ¢ mac thap.

iv). B6n 13, van @é dong tién thuan tir céc hoat dong cua Tong cong ty:
Mic du dong tién thuan tir hoat dong san xuat kinh doanh ting nhanh 1a mot
tin hiéu dang mirng cho kha niang thanh toan bang tién nhung van tiém an
nhirng rai ro lién quan toi s dung tién. Tai Tong cong ty, von luu dong thuan

bi &m, ti sut thanh todn tuc thoi thap trong diéu kién no NH ting 1én va thoi
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gian cia mot chu ky tién tang.

v). Nam 13, vé tang truong doanh thu: Doanh thu cia Tong cong ty
tang maot cach dot bién trong nam 2016. Piéu ndy ciing giai thich ti 1& va gia
tri caa khoan PTKH ting vao cubi nam 2016. Tuy nhién, xem xét co cau
doanh thu tir Thuyét minh bé&o céo tai chinh cho thiy, co cau doanh thu cua
Tong codng ty ciing co thay d6i. Doanh thu bao gébm ban san pham vadich vu
ma Tong cong ty khai thac. Bén canh @6, chinh sach tin dung caa Téng cong
ty 1am cho rui ro trong thu tién giam nhung tdc dong vao kha ning ting
truong doanh thu, dac biét |a doanh thu tir bén san pham do Téng cong ty san
xuat. Trong diéu kién nhu vay, dé cai thién doanh thu can xem xét chinh sach
bén va thu tién trong quan hé vai chinh séch tin dung néi chung caa Tong
cong ty.

4.2. Giai phdp nham nang cao ning luc tai chinh cia Téng cong ty Mia
dwong | - Coéng ty cé phan
4.2.1. Cdi thién viéc mdt can bang cdu tric tai chinh ciza Tong cong ty

Pit ra muc tiéu kinh doanh trong tirng giai doan kinh doanh a diéu ma
bat ky Tong cong ty ndo khi tién hanh hoat dong kinh doanh déu phai lam.
Muc tiéu cudi clng ma tat ca cac Tong cdng ty hudng téi 1a tdi da hoa loi
nhuan. Vi vay, Tong cdng ty can xac dinh vaxay dung moét co ciu tai chinh,
co cau von hop 1y, dam bao mac rai ro tai chinh 1a thap nhat.

Cau tric tai chinh Téng cong ty Mia duong | - Cong ty cd phan c6 thé
duoc coi |a chiradung nhiéu rai ro trong thanh todn, Tong cong ty con bi phu
thuoc kha nhiéu vao viéc vay vén tir céc té chac tai chinh va chiém dung vén
cua cac don vi bén ngoai, chiu nhiéu &p luc tra no vay vén tin dung. Tai trg
bing von vay no tao ra“ 1& chian thué¢” cho Tong cong ty, ddng thoi giam muac
d6 phan tan céc quyét dinh quan ly nhung ciing tao ra ganh nang no vatao ap
lwc cho doanh nghiép. Mit khéc chi phi vay no cé tac dong dang ké dén viéc

van hanh caa doanh nghiép, tham chi din dén déng cira doanh nghiép. Tai trg
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tai san bang vén gép khong tao ra chi phi sir dung vén cho doanh nghiép. Do
d06, trong thoi gian téi Tong cdng ty can cd bién phép dé can déi gittavén vay
vavédn cha so hitu dé co cau tric tai chinh hop ly. Trudc tién, Tong cong ty
co bién phép dau tu sir dung vén chi s hiru hop ly, déng thoi nang cao hiéu
qua st dung von vay ciing nhu chiém dung vén caa khach hang. Pay 1a van
dé I6n anh huong dén toan bo hoat dong cua Tong cong ty nén khong thé giai
quyét trong thoi gian ngan ma phai c6 ké hoach va ¢ trinh cu thé, &p dung
cho tung thoi ky.

Hé sd ng cap la trong sudt mot giai doan dai tir 2015-2018 nhung co
cau lai khéc nhau. Trong giai doan 2015-2018 ng DH giam lién tuc va ding &
mirc rat thap. Trong nam 2018 Tong cong ty da dat duoc hé b ng an toan Véi
co cau ng. Vi vay, trong thoi gian téi Tong cong ty nén cd nhitng bién phép
dé duy tri tinh hinh ndy. Tong cong ty can sip xép lai cac khoan ng, can déi
lai ngudn vén, bang cach tiép tuc cai thién von chi s& hiru hoic giam céc
khoan phai tra dé cai thién hé sd no.

Cdi thién nguon vén chi s hisu: Tong cong ty cd thé tién hanh cai
thién vén chi so hiru bang cach nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh, tang
loi nhuan dé lai hoic ting cuong hop tac, mé rong dau tu. Téng cong ty cd
thé hop tac véi céc doanh nghiép trong va ngodi nganh trén co so d6i bén
cling ¢6 loi dé dau tu vao cac du &n, céc thanh vién gop vén dau tu vao du an
ma mot trong cac bén 1am cha dau tu. Pay 1a mot giai phdp hiru hiéu nham
giai quyét nhirng khé khan vé vén, tao co hdi nang cao hiéu qua, tang loi
nhuan, tir d6 tang von cha s hiru caa Tong cong ty.

Bén canh do, huy dong vén nhan rdi tir can bd cdng nhan vién 1a mot
kénh huy dong kha thi: Kénh huy dong ndy ting cuong duoc mdi quan hé
rang bugc vé kinh té giita nguoi lao dong va doanh nghiép, day ciing la dong
lwc dé nguoi lao dong 1am viéc gan boé loi ich truc tiép ban than véi loi ich

cua doanh nghiép. Céi loi dbi véi Tong cong ty la vira co kénh huy dong vén
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6n dinh lai vira thiic day tinh than 1am viéc nguoi lao dong. Pay la kénh truc
tiép va nhanh chong nhat, khi déng gop tién caa minh vao doanh nghiép
ngudi 1ao dong & tu giae 1am viéc hon, nang suat lao dong cao hon vi N6 gan
lién véi loi ich truc tiép caa ho. Hién tai, kénh huy dong vén tir can bo cong
nhan vién van con bo ngo chua chi trong khai théc triét dé.

Giam céac khodn phdi trd: Céac khoan phai tra cua Tong cong ty bao
gém vay vanog ngan han, vay vane dai han, phai tra ngudi ban vanguoi mua
tra tién trugc. Nhung chiém ti trong 16n nhat 1& khoan no va vay ngan han.
Trong thoi gian vira qua Tong cong ty dang giam cac khoan vay dai han ngan
hang, diéu nay gop phan giam dang ké chi phi di vay. Péi véi khoan vay ngan
han ngan hang trong giai doan phan tich c6 xu huéng tang dan. Mac du ti 18
vay ngian han ngan hang cia Tong céng ty so véi cac doanh nghiép cling
nganh chua phai & mac cao, nhung Téng cong ty van khdng nén qua lam
dung ngudn vén ndy. Tong cdng ty can xay dung ké hoach can dbi dong tién
cho tirng chu ky san xuat kinh doanh dé d&p tng nhu cau hoat ¢ong kinh
doanh. Tong cong ty can liét ké cac khoan phai thu trong tirng thoi ky nhu thu
do khéch hang ng dén han tra, thu tir 13 tién gui,... Bong thoi xéc dinh nhitng
khoan chi dé can dbi thu chi mot cach phl hop.

Bén canh tiép tuc chinh s&ch thanh todn no NH khéc, Tong cong ty can
tiép tuc giam cac khoan phai tra nguoi ban. Dé thuc hién, Tong cong ty can ra
xoét thuong xuyén céc khoan phai tra ( khoan ng dén han, no qua han), sau d6
sip xép theo thoi gian phai tra, cudi cing la tim ngudn dé tra bang céch tich
cuc thu hdi cdng no phai thu. Bén canh do, viéc thanh todn ng NH néi chung
vaPTNB néi riéng can phai tinh toi can déi thoi gian quay vong tién cing véi
thu tién tir cac khoan PTKH vathoi gian quay vong HTK caa Tong cong ty.
4.2.2. Cai thién khd nang thu tién va thanh toan ne phdi tra

Qua phén tich kha nang thanh toan cua Téng cong ty Mia duong | -
Cong ty ¢6 phan giai doan 2015-2018 nhan thiy, kha nang thanh todn ngan
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han cua Tong cdng ty déu ¢ mirc thip, dam bao. Tong cdng ty can co bién
phép tich cuc trong cong tac thu hdi vén gidp Tong cong ty nang cao kha
nang thanh toan tir d6 gop phan cai thién tinh hinh tai chinh nhu:

Theo ddi chi tiét cac khoan ng phai thu, phan loai chi tiét cac khoan ng
theo quy md no va thoi gian ng. Véi cac khoan no qua han néu c, can béo
céo lanh dao kip thoi va co phuong hudng xir Iy ngay khi can thiét. Thuyét
minh cho thay nhung khoan ng vay NH theo hop dong vay c6 kha niang thanh
toén chua thanh toéan, d& dén han. Do @6, Tong cong ty can sip xép thoi gian
tra ng, cd thir ty vu tién trong chi tra.

Thuong xuyén cap nhat tinh hinh thanh toan va déi chiéu cong ng voéi
ngudi mua Pon déc thu hoi von thudng xuyén kip thoi theo hop dong bang
viéc thuc hién céc chinh sach khuyén khich thanh toan nhanh. Viéc theo dbi
va cham diém dénh gia mic d6 tin nhiém ddi véi khéch hang 1a viéc can thuc
hién nham theo d&i va quan ly rai ro ddi véi qua trinh thu tién tir céc khoan
PTKH cua Tong cong ty. Bé thyc hién, Téng cong ty can c6 mot hé théng
may tinh két néi gitra cac bd phan, dic biét gitta bo phan ban hang véi ké
toan. Thong qua viéc ndm dugc ning luc thanh toén, uy tin vatréch nhiém tra
no cua céc khéch hang, Tong cong ty co thé dua ra quyét dinh ban chiju thich
hop ma khdng 1am ting rai ro trong thu tién. Bic biét, mot chinh séch tin
dung thich hgp con dam bao nang cao uy tin caa Tong cong ty déi véi khéch
hang. Piéu ndy gian tiép téc dong vao hoat dong ban hang caa Tong cong ty.
Trong bdi canh canh tranh gay gét thi viéc gia taing khéach hang, tir d6 tang
doanh thu c6 ¥ nghia song con ddi véi Tong cong ty.
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4.2.3. Cdi thi¢gn khd nang sinh loi

Nhu d& phan tich & chuong 2, hang ton kho di khdng chiém ty trong
cao trong tong tai san ngan han nhung anh huang téi von luu dong, viéc tang
|&n cua hang ton kho 1am giam vén luu déng caa Tong cdng ty, toc do luan
chuyén hang ton kho cham, giam hiéu qua s dung tai san. Hang ton kho nim
2018 bién dong manh so véi nam 2015 & ca thanh pham (Tong cong ty san
xuat) va hang hda duoc Tong cong ty mua vé va bén tai thi truong trong
nuge. Thuc té, gia von hang ban chiém ty trong rat 16n so véi doanh thu.
Quan ly va s dung hop ly hang ton kho 1a yéu cau quan trong déi véi Tong
cong ty. Bai vay, Tong cong ty cé thé cai thién tinh hinh quan Iy, sir dung
hang ton kho théng qua cac bién phép nhu sau:

Thuong xuyén theo ddi dién bién thi truong dé tir ¢6 co thé du doén va
ra quyét dinh diéu chinh kip thoi viéc mua, du doén luong hang hda va thanh
phiam san xuat trong kho dé tiéu thu thich hop. Pay Ia bién phép quan trong
tranh tinh trang gay thiéu hut hay thira mac khéng can thiét, ¢éng thoi ciing 1a
dé bao toan vén cia Tong cong ty. Trong diéu kién ang dung méy tinh, Tong
cdng ty co thé st dung cac phan mém dé quan ly ton kho véi mac dy trit téi
wu theo loai hang, theo thoi diém, theo thi truong, ...

Ti trong ton kho caa thanh pham c6 xu hudng giam nhung ty trong gia
vén hang ban so véi doanh thu lai ting va chiém ty trong rat cao. Do d6, quan
ly ton kho thanh pham, nguyén vat liéu stir dung cho sin xuit tai Tong cong ty
cO ¥ nghia quan trong anh huong téi chat luong, gia thanh va kha niang luan
chuyén cua ton kho 1a thanh pham. Do d6, di déi véi dam bao chit luong trén
co s& hé théng day chuyén san xuat hién dai, dai tiéu chuan quéc té thi Tong
cdng ty can quan ly chi phi san xuat tét nhit nham kiém soét chi phi san xuét
dé co thé giam gia thanh san xuat san pham. DBdi véi dic tinh san xuat san
pham nhu caa Tong cong ty, viéc x8y dung dinh muc chi phi va udc tinh chi

phi thuc hién sin xuat gitp nha quan tri 6 thé giam chi phi san xuét tir vat
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lidu du thira, san pham hong, kiém soét toan dién vé chi phi lao dong, téi uu
sir dung méy maoc thiét bi,...tr d6 o thé cat giam chi phi 1am tang tinh canh
tranh ciia san pham san xuat trén Thi truong.

Bén canh do6, Tong cdng ty can xac dinh mac ton kho vat liéu dé vira
dam bao va duy tri hoat d6ng mdi du an lién tuc, khdng gay & dong vén cho
Tong cong ty. Bé dam bao mirc ton kho vat liéu hop ly phuc vu thi cong,
Tong cong ty can chd trong tir khau té chirc cdng tdc mua sim nguyén vat liéu
dén codng tac kiém ké phan loai vat li¢u. Cu thé:

Té chic cong tAc mua sim vdt ligu: Dya trén co s nhu cau ké hoach,
phong vat tu s3 tién hanh tim kiém, so sanh gia ca, chung loai, chat lugng vat
liéu cua cac nha cung cap dé tir d6 quyét dinh lya chon nha cung cip. Trong
qué trinh mua sim vat liéu phai ting cudng quan Iy nhiam han ché mic thap
nhat céc hién tugng tiéu cuc.

Kiém k&, phan logi vdt liéu: Thuong xuyén cap nhat thong tin kiém ke,
phan loai dé biét duoc loai ndo thira, loai ndo thiéu dé cd ké hoach mua sim.

Bén canh d6, Tong cdng ty nén ma rong céc mébi quan hé véi nha cung
cap, thanh todn dung han dé gitt méi quan hé 1au dai vé cung tng vat tu. Bong
thoi, Téng cong ty co thé mua nguyén liéu trong nudc dé giam chi phi thu
mua, van chuyén.

Hién nay, mot trong sb nhirng nguyén nhan 1am hao hut nguyén liéu,
san pham, hang héa la anh huong caa diéu kién ty nhién va tinh chat moa vu
cia nguyén liéu san xuat. V&i san pham cia Tong cong ty cd tinh chat dic
biét, anh huang téi sirc khoe, can diéu kién bao quan pht hop va co gigi han
thoi gian sir dung. Do qué san xuat dién ra, viéc quan ly bao quan trénh chiu
téc dong truc tiép cua yéu té ty nhién nhu am, khé, mua, b&p,...cd y nghia
guan trong. Ngoai ra, day la nguyén nhan khach quan anh huong téi giam hao
hut nguyén liéu, thanh pham va hang hda nén can chi y dén nhitng bién phép

bao quan thich hop tai cac kho khéc nhau. Do d6, x&y dung céc kho bao quan
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tét dé trénh tinh trang mat mét vat tu, hu hong nguyén liéu vaté chirc d6i bao
vé ¢O tinh than trach nhiém cao ddi voi cdng viéc dugc giao nhim dam bao
chat luong.

4.3. Piéu kién thwc hién cac giai phap nang cao ning lwc tai chinh caa
Tong cong ty Mia dwang | - Cong ty c6 phan

4.3.1. Vé phia nha nuéc

Tuy khdng truc tiép tham gia vao viéc phan tich tai chinh tai cac doanh
nghiép nhung Nha nuéc phai thuc hién vai tro quan ly vi mé caa minh théng
gua viéc ban hanh cac chinh sach phap luat, tao hanh lang phap ly théng
thoang ciing nhu méi truong kinh doanh 6n dinh dé thic day hoat dong san
xuat kinh doanh cua cac doanh nghiép. Hoan thién chinh sach tai khoa, tién
t¢, tin dung, 18 suit...s3 tao nhitng diéu kién thuan cho doanh nghiép.

Ngoai viéc cho ra doi cac van ban phap luat phu hop véi su gia nhap
kinh té véi khu vuc va trén thé giéi, nhung quan trong khdng kém do 1a viéc
ban hanh c&c vin ban duéi luat dé gitp thi hanh céc van ban luat d6. Thuc té
d& xuat hién nhitng truong hop ma céc nghiép vu hay hoat dong kinh té phét
sinh tai doanh nghiép nhung vi chua ¢ van ban huéng dan nén da khién cho
khéng chi doanh nghiép ma ca co quan chirc nang lién quan ciing khéng co
bién phap giai quyét. Bén canh d6 can hoan thién hé thong vin ban luat va
duéi luat sao cho chiing théng nhét, khéng chong chéo nhau.

Hoan thién céc chinh sach phét trién kinh té, 6n dinh chinh sach tién t¢,
chinh séch tin dung. Trién khai c&c chinh sach hd trg 18 suat vay vén cho
doanh nghiép san xuat mat hang néng nghiép. Anh hudng chinh sach tién té
cia Chinh pha, nhirng nam gan day cd sy bién dong manh vé 1a suat huy
dong vén va l& suat cho vay trong hé thdng ngan hang. Bén canh do, tiéu
chuan xét duyét, cap han mac tin dung caa ngan hang déi véi cac doanh
nghiép ciing dugc siét chat dé giam no xau.

4.3.2. Péi véi doanh nghiép
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Qua qua trinh tim hiéu thyc té hoat dong va phan tich tai chinh cua
Tong cong ty Mia duong | - Cong ty c6 phan, tac gia xin ¢ vai y kién nham
nang cao kha nang tai chinh caa Tong cong ty nhu sau:

Véi hé théng may moc con cé nhitng han ché nhat dinh nhung Tong
cdng ty van cé thé ¢ap tng nhu cau san xuat nhitng mat hang dic biét vai yéu
cau va kha niang canh tranh véi nhitng san pham nhap khau dé d4p tng yéu
cau s dung cia nguoi mua (cho nhu cau san xuat khac nhau). Trong bdi canh
canh tranh gay gat gitta c&c doanh nghiép trong nuéc va nhitng san pham
nhap ngoai, Tong cdng ty can chi dong hon trong tim kiém nhitng san pham
mdi, cung cap nhitng dich vu c6 nhitng doanh nghiép khéc,...dé cai thién loi
nhuan. Pay ciing |a cach dé Tong cdng ty o thé cai thién kha nang sinh 15i.

Nhu d& phan tich ¢ trén, di déi voi nhitng giai phédp vé ky thuat, Tong
cdng ty can thay d6i cach thirc quan ly theo céch d6i méi mang tinh hé théng.
DPay 14 co s§ dé co thé &p dung nhitng nén tang quan ly hién dai. Thdng qua
viéc ttng dung céch thirc quan Iy méi, Tong cong ty co thé cai thién duogc
ddng bo hon, tao ra nhitng thay d6i mang tinh hé thong.

Tang cudng &p dung hé thdng quan 1y chit luong theo tiéu chuan quéc
té vao san xuat va quan ly dé kiém soét chi phi mot céach chit ché theo ting
khau mua nguyén vat liéu, thiét bi san xuét, thanh toén, tuyén dung va dao tao
nhan sy, kiém sodt qué trinh san xuat,...dé giam téi dathat thoét 1ang phi.

Tiép tuc phét trién nguon nhan lyc, nang cao trinh do chuyén mdn cho
ngudi lao dong, bd sung nhan vién co kinh nghiém, nang luc san xuat va quan
ly v&o céc vi tri phti hop. C6 ché do luong thudng phll hop véi vi tri vatrinh
d6 cua nhan vién, tir d6 co téc dung thic day nhan vién lam viéc hiéu qua
hon. Trong qua trinh phét trién, voi dinh hudng phét trién nghién ctu va phét
trién, Tong cong ty can dau tu dé co doi ngil ky s, chuyén gia thuc pham ¢
kha niang nghién ciru, ing dung nhitng thanh tyu nghién ciu méi. Tong cong

ty ciing can co nhitng phuong thiec kinh doanh méi ¢é mé ra co hoi hop téc
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véi céc Tong cong ty khéc va céac dbi tac nudc ngodi.

Bén canh nhitng d6ng gop trén thi dé tai van con nhirng han ché nhat
dinh. Bé tai chi yéu tap trung vao phan tich béo céo tai chinh caa Tong cong
ty Miaduong | - Cong ty ¢ phan trong thoi gian ngan tir 2015-2018; T4c gia
phan tich béo céo tai chinh trong pham vi Tong cdng ty, da ¢ sy so sanh Véi
sd liéu cua Tong cdng ty trong giai doan nghién ctu nhung chua cé s so
sanh véi tinh hinh chung cua toan nganh hoac nhitng don vi trong cung
nganh. Do d6, viéc mé rong phan tich béo céo tai chinh cua Tong cong ty Mia
duong | - Cong ty cd phan trong khoang thoi gian dai hon, vameo rong nghién
ctiru ciing nhu thuc so sanh ddi chiéu sb liéu cua Tong cdng ty véi H liéu
trung binh caa nganh, cia mét s doanh nghiép hoat dong tuong tu dang dan

dau thj truong s3 dem lai két qua phan tich tét hon.
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KET LUAN

Qua thoi gian nghién ciru |y luan vé phan tich béo céo tai chinh, ciing
Vi viéc phan tich béo céo tai chinh cia Tong cong ty Mia duong | - Cong ty
co phan, tac gia da hoan thanh Luan vin véi dé tai “Phan tich bdo céo tai
chinh cua Téng cong ty Miaduong | - Cong ty ¢6 phan” véi nhitng van dé co
ban sau:

Mot 1& Khéi quét va hé théng hoa nhitng van dé 1y luan co ban vé phan
tich b&o céo tai chinh doanh nghiép.

Hai l& Phan tich B&o céo tai chinh cia Tong cdng ty Mia duong | -
Cong ty cd phan, qua do thiy dugc buc tranh toan canh vé tinh hinh tai chinh
Tong cong ty Miaduong | - Cong ty ¢ phan, vé ciu trdc tai chinh, tinh hinh
cdng no va kha ning thanh todn, hiéu qua sir dung von, gilp ngudi doc thiy
duoc mat manh ciing nhu han ché con ton tai.

Bala Trén co so danh gia thuc trang, téc gia dé xuat mot sd giai phép
nham nang cao tinh canh tranh va hiéu qua trong hoat dong kinh doanh caa
Tong cong ty Mia duong | - Cong ty cd phan, gilp c&c nha quan tri duara
chién luoc kinh doanh kip thoi, phl hop.

Téc gia hy vong rang véi nhirng phan tich va dé xuét duoc duara phan
ndo tac gia gép phan nang cao nang luc tai chinh cua Tong cong ty Mia

duong | - Cong ty co phan.
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